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“双碳”再迎纲领性文件，聚焦建筑建材领域投资机会 

——建筑装饰行业绿色建筑建材专题研究之二 
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事件：10月 24日，中共中央、国务院印发《关于完整准确全面贯彻新发展理念

做好碳达峰碳中和工作的意见》（简称《意见》），对“双碳”工作推进进行系统

部署。 

《意见》指出到 2025年，单位国内生产总值能耗比 2020年下降 13.5%、单位

国内生产总值二氧化碳排放比 2020年下降 18%，非化石能源消费比重达到 20%

左右。到 2030年，单位国内生产总值能耗大幅下降、单位国内生产总值二氧化

碳排放比 2005年下降 65%以上，非化石能源消费比重达到 25%左右。 

节能降碳要求下，工业领域节能改造蓄势待发：《意见》要求推动产业结构优化

升级，以节能降碳为导向，加快推进工业领域低碳工艺革新和数字化转型。10

月 18日，发改委等多部们已联合发布《关于严格能效约束推动重点领域节能降

碳的若干意见》，要求到 2025年，通过实施节能降碳行动，推动重点行业存量

项目开展节能降碳技术改造。节能降碳要求下的低碳工艺技术改造连续出现在国

家重磅文件当中，工业领域的节能改造势在必行，从而将会推动节能材料以及产

线绿色智能改造的需求扩容。 

提振“双碳”检验、监测领域市场：《意见》指出建立健全碳达峰、碳中和标准

计量体系，完善能源核算、检测认证、评估、审计等配套标准。提升统计监测能

力，健全电力、钢铁、建筑等行业领域能耗统计监测和计量体系。碳排放与能耗

的检测认证、核查监测，再迎政策助力，市场空间有望进一步打开。 

抽水蓄能有望迎来景气向上周期：《意见》要求，积极发展非化石能源，实施可

再生能源替代行动，不断提高非化石能源消费比重，因地制宜开发水能，加快推

进抽水蓄能和新型储能规模化应用。“双碳”背景下，提升新能源发电占比是必

然选择。抽水蓄能是当今解决新能源消纳问题技术最为成熟、装机规模最大、经

济性最好的储能方式，将继续得到政策的支持推进。 

绿色建筑节能改造是“双碳”行动的重要组成部分：《意见》指出，大力发展节

能低碳建筑，持续提高新建建筑节能标准，大力推进城镇既有建筑和市政基础设

施节能改造。同时加快优化建筑用能结构，深化可再生能源建筑应用，开展建筑

屋顶光伏行动等。并且全面推广绿色低碳建材，推动建筑材料循环利用。建筑领

域践行“双碳”政策，不仅会为绿色建筑建材带来新的增长空间，也将加快可再

生能源在建筑物应用的推广。 

高耗能产业供给或将长期受到限制：《意见》提出，深度调整产业结构，制定能

源、钢铁、有色金属、石化化工、建材、交通、建筑等行业和领域碳达峰实施方

案。并且坚决遏制高耗能高排放项目盲目发展，高耗能高排放项目严格落实产能

等量或减量置换，提升准入标准。未来建材等高能耗行业总体供给将长期受到限

制，从而带来行业竞争格局的持续优化，产品价格亦将得到较好支撑。 

投资建议：推荐工业窑炉、管道节能保温材料—陶瓷纤维龙头鲁阳节能；受益于

全球水泥生产线改造大潮的中材国际；抽水蓄能龙头中国电建。建议关注国内碳

排放与能耗核查监测领先的国检集团；高耗能行业产能约束下的供给侧机会；节

能减碳带来的新型节能材料、光伏建筑、绿色建筑建材等一系列的需求侧机会。 

风险分析：“双碳”政策推进不及预期，节能改造执行不及预期。 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 
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及 

公 

司 
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级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A股主板基准为沪深 300指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 
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