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[Table_Summary] 事件概述 

10 月 24 日，中共中央、国务院正式公布《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作的意见》

(以下简称《意见》)，对碳达峰碳中和工作作出系统谋划。 

核心观点: 

►   《意见》为能源双碳目标作出详细谋划，发电端推进电网体制改革，售电端加速市场化 

本次《意见》在多方面为双碳发展作出了详细系统的谋划，明确了双碳下电力电网改革背景中能源 IT 的受益。 

1、发电方面，积极推动清洁能源装机，推进电网体制改革。《意见》明确“积极发展非化石能源。坚持集中式

与分布式并举，优先推动风能、太阳能就地就近开发利用”。此外意见指出，需“推进电网体制改革”，明确以

消纳可再生能源为主的增量配电网、微电网和分布式电源的市场主体地位。 

新能源装机量提升势在必行，同时需要电网改革以匹配可再生能源的消纳需求；我们认为，双碳目标将持续刺

激发电端的电站/电网设计、建设需求。 

2、售电方面，全面推进电力市场化改革，发展市场化节能方式。《意见》指出要“加快培育发展配售电环节独

立市场主体”，“扩大市场化交易规模，完善电力等能源品种价格市场化形成机制”，“完善差别化电价、分时电

价和居民阶梯电价政策”。此外要“发展市场化节能方式，推行合同能源管理，推广节能综合服务”。 

剖析来看，主要明确了售电方面三方面的改革目标：1、提升市场化交易规模；2、完善电价市场化政策；3、推

进能源管理等新兴电力服务。我们认为，这三方面目标既将刺激电网营销平台的改革，也将进一步加速由电力

衍生的新兴业务的发展，售电端 IT 需求旺盛。 

 

►   发电端与售电端明确优先受益，重点推荐两端龙头恒华科技与朗新科技 

由《意见》出发，我们认为发电端、售电端的能源 IT 公司将优先受益，我们重点推荐两家龙头企业： 

1、发电端，恒华科技受益于新能源建设带来的集中式/分布式电源以及增量配网的设计建设需求。1）恒华科

技传统业务电设计软件全国领先，受益于智能电网前端设计/建设。2）恒华已经布局新能源 BIM 软件+规划设计

等服务，有望在分布式光伏电站设计以及运维领域实现高速增长，拉动公司业绩进入新的景气周期。 

2、售电端，朗新科技受益于电网售电平台改革，以及能耗管理等新兴业务发展需求。1）朗新科技为电网建设

的营销平台 2.0 已经试点，预计明年将进入建设周期，为公司带来确定性增长。2）国家明确要推动市场化节能

方式，公司已经在能耗管理等方面布局，且该业务盈利模式能够从项目制转换为节能抽成制，新兴业务将为朗

新带来广阔空间。 

 

投资建议 

我们认为双碳趋势下，新能源大建设带来的增量 IT 投入主要集中在发电—售电环节，朗新科技和恒华科技作为

业务两端的民营公司，差异化竞争优势凸显。重点推荐：“新能源 IT 双星”——能源 SaaS 龙头朗新科技（与通

信组联合覆盖）、国产能源 BIM 软件龙头恒华科技。 

 

风险提示 

1）新能源政策补贴落地不及预期风险；2）新能源发电技术变革进程不及预期风险；3）信息化建设不及预期风

险；4）宏观经济的下行的风险。 
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注：朗新科技（与通信组联合覆盖） 
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刘泽晶（首席分析师）： 2014-2015年新财富计算机行业团队第三、第五名，水晶球第三名， 10
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向。 
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