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[Table_Summary]内容提要：

 碳达峰碳中和带来机遇与挑战。中国作为目前全球碳排放量最高

的国家，实现碳达峰碳中和目标仍任重道远，将面临极大的资金

需求。根据多个第三机构测算，未来三十年，中国为实现“30•

60”目标，将在能源等部门新增投资100万亿元左右。碳达峰碳

中和目标的实现面临巨额资金缺口，迫切需要建立与碳排放相关

的投融资体制机制来加以支持，证券行业的直接融资功能将进一

步被激活，行业面临巨大机遇。证券公司作为直接融资领域的重

要中介机构和参与者，如能参与碳中和转型的进程和具体项目，

将面临巨大的业务机遇；如证券公司不能及时从高碳行业项目抽

身，在碳中和的背景下，将面临高碳行业收益率下降、融资成本

上升乃至形成不良资产等风险。挑战与机遇并存，抓住机遇规避

风险的良方就是及时进行业务的碳中和转型，证券公司应尽早布

局绿色金融项目，警惕高碳项目风险，将业务发展的主航道与国

家碳达峰碳中和的时代主线对齐。

 证券公司的碳达峰碳中和实践。证券公司参与政策与制度体系建

设；绿色股权融资助力碳中和转型；绿色债权融资助力碳中和转

型；设立绿色产业基金；聚焦ESG研究投资，深化理解贯彻执行；

发展绿色金融科技；进行组织变革，完善制度机制。

 风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；政策进

展不及预期；中美贸易战持续升级；上市公司业绩增长低于预期；

国内外经济形势持续恶化风险；国内外市场系统性风险。
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10月21日，中国证券业协会在2021金融街论坛年会上发布《证券行业助

力碳达峰碳中和目标行动报告》（以下简称《双碳报告》）。《双碳报

告》共分为5章，包括碳达峰碳中和目标的背景与发展、绿色低碳经济、

资本市场与碳达峰碳中和目标、证券行业助力碳达峰碳中和方面的实践、

证券行业助力碳达峰碳中和目标的展望与建议等内容。此次《双碳报告》

详细阐述了证券行业在落实碳达峰碳中和工作方面的进展和同业的具体

实践。同时，《双碳报告》就证券行业助力实现“双碳”目标提出六方

面建议：构建丰富的投融资体系；完善绿色金融信息披露、标准体系与

评级机制；积极推进碳市场建设；完善风控体系，强化绿色投资风险管

理和投资者保护；丰富碳达峰碳中和实践，践行绿色责任；推进国际交

流与合作。

碳达峰碳中和带来机遇与挑战。中国作为目前全球碳排放量最高的国家，

实现碳达峰碳中和目标仍任重道远，将面临极大的资金需求。根据多方

第三机构测算，未来三十年，中国为实现“30•60”目标，将在能源等

部门新增投资100万亿元左右。碳达峰碳中和目标的实现面临巨额资金

缺口，迫切需要建立与碳排放相关的投融资体制机制来加以支持，证券

行业的直接融资功能将进一步被激活，行业面临巨大机遇。证券公司作

为直接融资领域的重要中介机构和参与者，如能参与碳中和转型的进程

和具体项目，将面临巨大的业务机遇；如证券公司不能及时从高碳行业

项目抽身，在碳中和的背景下，将面临高碳行业收益率下降、融资成本

上升乃至形成不良资产等风险。挑战与机遇并存，抓住机遇规避风险的

良方就是及时进行业务的碳中和转型，证券公司应尽早布局绿色金融项

目，警惕高碳项目风险，将业务发展的主航道与国家碳达峰碳中和的时

代主线对齐。

证券公司的碳达峰碳中和实践。证券公司为政策与制度体系建设发挥积

极作用。证券行业借助自身在研究方面的扎实积累和独到优势，发挥智

库功能，参与相关行业标准制订和顶层设计，为政策制订和制度设计献

言建策。如国泰君安证券发布践行碳达峰碳中和行动方案，申万宏源证

券举办2021资本市场碳中和大会等。绿色股权融资助力碳中和转型。在

服务实体经济方面，证券公司作为股权融资的重要一环，在大力推动股

票市场支持绿色企业发展，助力绿色企业上市融资及再融资起到了十分

重要的作用。如兴业证券助力中闽能源成为国内首家纯海上风电项目注

入上市公司、华泰联合证券助力南大环境成为创业板注册制下首批上市
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企业等。绿色债权融资助力碳中和转型。自2016年绿色债券市场开启以

来，证券行业积极助力绿色债券市场发展，主要以债券承销商和资产支

持证券管理人的角色参与其中，引导社会资本流入绿色产业。如平安证

券承销发行国家电力投资集团2021年绿色债券，东方证券承销湖州市首

单碳中和绿色公司债券等。设立绿色产业基金。绿色产业基金是指一种

对未上市的绿色企业进行股权投资和提供经营管理服务的利益共享、风

险共担的集合投资制度。如开源证券子公司作为管理人发起成立的“天

津开源未来科技创投基金合伙企业”成功备案，粤开证券子公司发起设

立了广州粤凯智动产业股权投资基金等。聚焦ESG研究投资，深化理解

贯彻执行。证券公司通过成立专门ESG研究小组或引导行业研究人员将

自身研究方向与ESG相结合等方式，提供ESG系列研究报告、调研活动

等综合研究服务。此外，证券公司还在深化ESG投资理念理解与贯彻执

行方面充分发挥了引领作用。如中金公司、中银国际、兴业证券、天风

证券、平安证券、广发证券、第一创业证券、长城证券等公司明确将ESG
理念纳入公司经营决策中，重视建立可持续的经营治理结构和流程。发

展绿色金融科技。证券行业创新利用线上金融APP、无纸化平台、人工

智能、节能基础设施等，积极推动自身绿色可持续发展。如海通证券、

中泰证券、长江证券、东莞证券、光大证券等均积极发展绿色金融科技，

为绿色金融提供便利。进行组织变革，完善制度机制。证券公司积极明

确自身碳达峰碳中和目标，发布公司行动方案，成立绿色金融相关业务

部门、委员会等，研究绿色金融模式，完善公司制度。如广发证券成立

ESG委员会促进可持续发展，天风证券成立绿色金融事业部构建绿色金

融服务体系等。

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；政策进展不及

预期；中美贸易战持续升级；上市公司业绩增长低于预期；国内外经济

形势持续恶化风险；国内外市场系统性风险。
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