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 硅料：本周多晶硅均价 265 元/kg，环比上周上涨 0.8%，较 2021 年初上涨 215%。随

着时间节点临近年底，限电政策对于工业硅和多晶硅料企业生产运行情况的影响仍处于

发酵阶段，预期影响幅度和持续时间逐渐清晰，利于对远期硅料环节的供应提升能力得

到较好判断。 

 硅片：本周硅片价格环比没有变动，较 2021 年初上涨 66%-79%。单晶硅片价格连续

调涨后，本周价格基本维持整体平稳态势，但是下游电池环节持续受到开工率低迷和盈

利能力堪忧的压力，对于硅片的需求趋势或将呈现一定观望情绪。 

 电池片：本周电池片环比上涨 0%-0.9%，较 2021 年初上涨 17%-26%。本周采购组件

厂家未见增长，当前并无太多新签订单成交，主要垂直整合厂家以自身产能、双经销等

模式满足组件生产；中小组件厂家也开始暂缓、减少采购量。本周电池片价格价格与上

周相比持稳在每瓦 1.12-1.16 元左右的水平，其中 166 电池片价格约每瓦 1.12-1.14 元

人民币；182 电池片销量相对其余尺寸稳定，均格小幅度上调一分钱左右、约每瓦

1.15-1.16 元人民币；210 电池片价格因采购厂家数量较少价格持稳在每瓦 1.12 元人民

币。 

 组件：本周组件环比上涨 1.5%-2.4%，较 2021 年初上涨 22%-24%。本周组件价格持

续混乱，当前成交订单的项目仍以分布式项目为主，集中式项目仍在博弈，且随着天气

逐渐转凉，国内部分项目已在收尾阶段，目前市场呈现报价持续上调、但是成交量稀少

的情况。本周国内分布式项目价格持续向上攀升，一线厂家 182 单玻组件价格约每瓦

2.05-2.13 元人民币的水位，二线厂家约落差每瓦 2-5 分人民币。其余尺寸单玻组件价

格上涨力道较为趋缓，166 单玻组件价格约每瓦 2.03-2.1 元人民币、210 单玻组件价格

约每瓦 2.08-2.1 元人民币。当前海外地区市场氛围也较为观望、重新调整旧订单价格，

当前买卖双方仍在博弈，终端接受度有限，实际大型地面电站价格尚未落地，10 月报

价持续上调、500W+单玻组件当前报价约每瓦 0.28-0.295 元美金。高昂的价格使得终

端开始却步，欧洲、印度等部分计划已商谈延期。目前成本仍有上扬的趋势，后续

21Q4-22Q1 组件价格仍有波动，商谈尚不明朗。 

 辅材：由于原材料价格稳定以及下游需求较弱，本周辅材端价格暂无波动，2.0mm、

3.2mm 光伏玻璃维持 23 元/平米、30 元/平米，EVA 以及 POE 胶膜维持 17.5 元/平米，

19.5 元/平米。 

 行业动态：1）隆基股份异质结电池效率达到 25.82%，再次刷新世界纪录；2）思源电

气 2021 年前三季度实现归母净利润 8.88 亿元，同比增长 6.75%；3）东方日升 2021

年前三季度实现归母净利润 3.54 亿元，同比减少 45.33%；4）爱康科技年产 8GW 异

质结光伏电池项目举行开工仪式；5）上机数控第三季度净利 5.56 亿元 同比增长

189.40%。 

 风险提示：光伏装机不达预期；国内外光伏产业政策变化；竞争格局恶化。 
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一、产业链价格：硅料和组件继续上涨 

（一）硅料：本周多晶硅均价 265 元/kg，环比上周上涨 0.8%，较 2021 年初上涨 215% 

本周已进入十月中下旬，硅料供应方面在部分企业受到能耗双控政策的不同程度影响下，本月总的

产量环比预计略有下降 3%-6%。对于已签订订单的执行程度方面，不同企业执行情况稍有差异。 

十月迈入新一轮高价格区间，基本已经站在近年新高的硅料价格，目前 270 元人民币以上的订单有

少量成交，部分买方环节存在不同程度的迟疑和顾虑，另外也有部分买方仍在积极洽谈和签单。 

随着时间节点临近年底，限电政策对于工业硅和多晶硅料企业生产运行情况的影响仍处于发酵阶段，

预期影响幅度和持续时间逐渐清晰，利于对远期硅料环节的供应提升能力得到较好判断。 

（二）硅片：本周硅片价格环比没有变动，较 2021 年初上涨 66%-79% 

单晶硅片价格连续调涨后，本周价格基本维持整体平稳态势，但是下游电池环节持续受到开工率低

迷和盈利能力堪忧的压力，对于硅片的需求趋势或将呈现一定观望情绪。如若硅料环节价格连续快速上

涨的趋势月底有所止稳，硅片环节的价格恐有调整。 

目前单晶硅片一二线厂家之间面临的诉求有所差异，中环等硅片价格居于价格区间高位，近期或有

硅片大厂发布新一轮价格，是否调整价格将会拭目以待。 

（三）电池片：本周电池片环比上涨 0%-0.9%，较 2021 年初上涨 17%-26% 

本周采购组件厂家未见增长，当前并无太多新签订单成交，主要垂直整合厂家以自身产能、双经销

等模式满足组件生产；中小组件厂家也开始暂缓、减少采购量。本周电池片价格与上周相比持稳在每瓦

1.12-1.16 元左右的水平，其中 166 电池片价格约每瓦 1.12-1.14 元人民币；182 电池片销量相对其余尺

寸稳定，均格小幅度上调一分钱左右、约每瓦 1.15-1.16 元人民币；210 电池片价格因采购厂家数量较

少价格持稳在每瓦 1.12 元人民币。 

本周多晶电池片价格需求疲软，本周价格持稳约每片 3.85-3.90 元人民币，在上游多晶硅片采购不

易的情况下，后续价格保守看待。不排除单晶价格持续高昂的情况下会有部分厂家回头采购多晶电池片。 

（四）组件：本周组件环比上涨 1.5%-2.4%，较 2021 年初上涨 22%-24% 

本周组件价格持续混乱，当前成交订单的项目仍以分布式项目为主，集中式项目仍在博弈，且随着

天气逐渐转凉，国内部分项目已在收尾阶段，目前市场呈现报价持续上调、但是成交量稀少的情况。本

周国内分布式项目价格持续向上攀升，一线厂家 182 单玻组件价格约每瓦 2.05-2.13 元人民币的水位，

二线厂家约落差每瓦 2-5 分人民币。其余尺寸单玻组件价格上涨力道较为趋缓，166 单玻组件价格约每

瓦 2.03-2.1 元人民币、210 单玻组件价格约每瓦 2.08-2.1 元人民币。 

当前海外地区市场氛围也较为观望、重新调整旧订单价格，当前买卖双方仍在博弈，终端接受度有

限，实际大型地面电站价格尚未落地，10 月报价持续上调、500W+单玻组件当前报价约每瓦 0.28-0.295

元美金。高昂的价格使得终端开始却步，欧洲、印度等部分计划已商谈延期。目前成本仍有上扬的趋势，

后续 21Q4-22Q1 组件价格仍有波动，商谈尚不明朗。  
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图表 1：多晶硅致密料 265元/kg，环比+0.8%（20211020） 图表 2：单晶 166硅片 5.75元/W，环比+0%（20211020） 

 

 

来源：PVInfolink，莫尼塔研究 来源：PVInfolink，莫尼塔研究 

图表 3：单晶 166电池 1.12元/W，环比+0%（20211020）  图表 4：单晶 166组件 2.03元/W，环比+1.5%（20211020） 

  

来源：PVInfolink，莫尼塔研究 来源：PVInfolink，莫尼塔研究 

 

（五）辅材：原材料价格稳定以及下游需求较弱，本周辅材端价格暂无波动。 

原材料价格稳定以及下游需求较弱，本周辅材端价格暂无波动。从光伏玻璃来看，3.2mm 光伏玻

璃均价维持 30 元/平米，2.0mm 光伏玻璃维持 23 元/平米。本周纯碱行业开工率为 75.44%，环比增加

1.45%，纯碱产量 53.69 万吨，环比上涨 1.03 万吨，我们认为随着月底部分企业复产后，纯碱价格有小

幅下行空间。从光伏胶膜来看，EVA 胶膜维持 17.5 元/平米，POE 胶膜维持 19.5 元/平米。 

  

0

50

100

150

200

250

300

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
2

2
0

2
0

/0
3

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
5

2
0

2
0

/0
6

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/0
8

2
0

2
0

/0
9

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
0

/1
1

2
0

2
0

/1
2

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
2

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
4

2
0

2
1

/0
5

2
0

2
1

/0
6

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
8

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
0

多晶硅致密料

0

2

4

6

8

10

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
2

2
0

2
0

/0
3

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
5

2
0

2
0

/0
6

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/0
8

2
0

2
0

/0
9

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
0

/1
1

2
0

2
0

/1
2

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
2

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
4

2
0

2
1

/0
5

2
0

2
1

/0
6

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
8

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
0

单晶166硅片 单晶182硅片

0.6

0.8

1

1.2

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
2

2
0

2
0

/0
3

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
5

2
0

2
0

/0
6

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/0
8

2
0

2
0

/0
9

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
0

/1
1

2
0

2
0

/1
2

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
2

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
4

2
0

2
1

/0
5

2
0

2
1

/0
6

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
8

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
0

单晶166电池片 单晶182电池片

1.2

1.4

1.6

1.8

2

2.2
2

0
2

0
/0

1
2

0
2

0
/0

2
2

0
2

0
/0

3
2

0
2

0
/0

4
2

0
2

0
/0

5
2

0
2

0
/0

6
2

0
2

0
/0

7
2

0
2

0
/0

8
2

0
2

0
/0

9
2

0
2

0
/1

0
2

0
2

0
/1

1
2

0
2

0
/1

2
2

0
2

1
/0

1
2

0
2

1
/0

2
2

0
2

1
/0

3
2

0
2

1
/0

4
2

0
2

1
/0

5
2

0
2

1
/0

6
2

0
2

1
/0

7
2

0
2

1
/0

8
2

0
2

1
/0

9
2

0
2

1
/1

0

单晶166组件 单晶182组件 单晶210组件



莫尼塔研究 
CEBM Group 先进制造 

 
 
 

， 

 

财新集团旗下公司                                      6                            2021年 10月 25日 
 

图表 5：2.0mm、3.2mm镀膜玻璃分别为 23元/m
2、
、30元/m

2
 图表 6：EVA维持 17.5元/ m

2
，POE维持 19.5元/ m

2
（20211024） 

 

 

来源：PVInfolink，莫尼塔研究 来源：Solarzoom，莫尼塔研究 

二、光伏装机量和组件出口量 

（一）光伏装机：2021 年 1-9 月全国新增光伏装机 25.6GW，同比增长 36.68% 

2021 年 9 月国内光伏新增装机 3.51GW，减少-0.57%；2021 年 1-9 月全国新增光伏装机 25.6GW，

同比增长 36.68%； 

图表 7：2021年 9月全国新增光伏装机 3.51GW，同比减少

-0.57% 

图表 8：2021年 1-9月全国新增光伏装机 25.6GW，同比增长

36.68% 

 

 

来源：WIND，中电联，莫尼塔研究 来源：WIND，中电联，莫尼塔研究 

（二）户用装机：2021 年 9 月全国新增户用装机 2.14GW，同比增加 64.66% 

10 月 22 日，国家能源局公布 2021 年 9 月户用光伏项目新增装机信息，经国家可再生能源信息管

理中心梳理统计，2021 年 9 月新纳入国家财政补贴规模户用光伏项目总装机容量为 214.2262 万千瓦。

截至 2021 年 9 月底，全国累计纳入 2021 年国家财政补贴规模户用光伏项目装机容量为 1167.5864 万

千瓦。 

值得关注的是，9 月户用光伏新增装机量，较 8 月 1.84GW 增加 296.36MW，新增装机数量上升。 
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按照国家能源局下发的 5 亿/年的补贴额度计算：5 亿/年÷0.03 元/度÷1000 小时=16.67GW，向下

去取整为 16.5GW，1-9 月户用光伏累计新增装机 11.67GW，剩余补贴规模还剩 4.82GW。 

 

图表 9：2021年 9月全国新增光伏装机 2.14GW，同比增加 64.66%  

 

 

来源：WIND，中电联，莫尼塔研究 
 

 

（三）组件出口：2021 年 1-8 月组件累计出口数量 61.19GW，同比增长 26% 

根据盖锡资讯，2021 年 8 月组件出口数量 9.11GW，同比增长 32.79%，环比增长 15.35%；2021

年 1-8 月组件累计出口数量 61.19GW，同比增长 26%。 

 

图表 10：2021年 8月组件出口数量 9.11GW，同比增长 32.79% 
图表 11：2021年 1-8月组件累计出口数量 61.19GW，同比增

长 26% 

 

 

来源：盖锡资讯，国家能源局，莫尼塔研究 来源：盖锡资讯，国家能源局，莫尼塔研究 
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图表12：2021年9月组件出口数量2.57亿个，同比减少-2.87% 
图表 13：2021年 9月组件出口额 27.05亿美元，同比增长

35.19% 

 

 

来源：海关总署，Wind，莫尼塔研究 来源：海关总署，Wind，莫尼塔研究 

 

（四）逆变器出口：2021 年 9 月逆变器出口额同比增长 38.19%，创历史新高。 

9 月逆变器出口额同比增长 38.19%，创历史新高。根据中国海关总署数据统计，9 月逆变器出口数

量394.5万个，同比增加43.88%，环比小幅下滑1.26%；9月逆变器出口额31.86亿元，同比增长38.19%，

环比增长 0.39%，创单月逆变器出口额新高。2021 年 1-9 月我国逆变器累计出口金额 228.56 亿元，同

比增长 42.94%，海外逆变器需求旺盛，中国逆变器企业市场份额持续攀升。 

图表 14：9月逆变器出口 394.5 万个，同比增加 43.88% 图表 15：9月逆变器出口额同比增长 38.19%，创历史新高 

 

 

来源：盖锡资讯，国家能源局，莫尼塔研究 来源：盖锡资讯，国家能源局，莫尼塔研究 

 

三、行业动态和公司公告 

（一）隆基股份异质结电池效率达到 25.82%，再次刷新世界纪录 
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近日，隆基股份宣布其商业尺寸 HJT（M6 硅基异质结）太阳能电池经过 ISFH（德国哈梅林太阳能

研究所）测试，转换效率达 25.82%，再次打破世界纪录。隆基对异质结技术的掌握程度走在了世界前

列，今年 6 月，隆基曾宣布其 HJT 电池片创造了历史记录，转换效率达到 25.26%，时隔 4 个月后，隆

基再一次刷新该电池片的记录。 

 

（二）思源电气 2021 年前三季度实现归母净利润 8.88 亿元，同比增长 6.75% 

10 月 22 日，思源电气发布第三季度业绩报告，公司第三季度实现营业收入 22.83 亿元，同比增长

6.82%。公司第三季度归属于上市公司股东的净利润为 3.19 亿元，同比下降 14.09%；前三季度公司营

业收入 61.22 亿元，同比增长 20.81%，实现归母净利润 8.88 亿元，同比增长 6.75%。尽管大宗商品价

格高涨以及费用计提规则改变影响三季度利润，但总体经营状况以及业务发展持续向好，公司业绩将稳

步提升。 

（三）东方日升 2021 年前三季度实现归母净利润 3.54 亿元，同比减少 45.33% 

10 月 22 日，东方日升发布 2021 年第三季度报告，该集团年初至报告期末营业收入 129.88 亿元，

同比增长 19.93%。归属于上市公司股东的净利润 3.54 亿元，同比减少 45.33%。归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净亏损为 2.3 亿元。基本每股收益 0.4076 元。 

（四）爱康科技年产 8GW 异质结光伏电池项目举行开工仪式 

10 月 22 日上午，爱康科技国康光电年产 8GW 异质结光伏电池项目在国家级（长兴）绿色制造产

业园举行了盛大的开工仪式。爱康科技 8GW 异质结光伏电池项目是当下开工建设规模较大的异质结电

池生产项目之一，投产后将进一步推动异质结电池的发展和应用，加快其产业化、规模化、市场化进程，

有助于提升光伏电池行业的整体水平。 

（五）上机数控第三季度净利 5.56 亿元 同比增长 189.40% 

上机数控 10 月 20 日晚间披露三季度报告，公司 2021 年三季度实现营业收入为 39.99 亿元，同比

增长 363.3%；归母净利润 5.56 亿元，同比增长 189.4%；基本每股收益 2.04 元。公司前三季度净利润

为 14.05 亿元，同比增长 310.28%。 

 

风险提示：光伏装机不达预期；国内外光伏产业政策变化；竞争格局恶化。 
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