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市场表现 
 本周行情回顾：上周各大指数呈现出震荡向上的态势。其

中上证综指、深证成指、创业板和沪深 300 指数涨跌幅分别为

-0.29%、0.53%、0.28%和 0.56%。上周表现较好的行业是化工

和家电。SW 家电板块上涨 3.3%，跑赢沪深 300 指数 2.74 个百

分点。上周家用电器行业个股表现涨跌不一，上涨幅度前五的

分别是*ST 圣莱、澳柯玛、日出东方、长虹华意和盾安环境。

上涨幅度后五的分别是开能健康、聚隆科技、兆驰股份、奥马

电器和*ST 中新。 

 行业及公司动态回顾：（1）天际股份:前三季度实现营业收

入 14.38 亿元，同比+220.7%；（2）北鼎股份：前三季度实现

营业收入 5.43 亿元，同比+23.28%；（3）长虹华意：前三季度

实现营业收入 101.33 亿元，同比+39.42%；（4）老板电器：前

三季度实现营业收入 70.71 亿元，同比+25.68%；（5）汉宇集

团：前三季度实现营业收入 8.1 亿元，同比+24.72%。 

 本周观点：上周家电行业有部分上市公司已经公布三季报，

从已经披露的情况来看，三季度表现基本符合预期。上半年开

始上游原材料成本涨价，成本一直处于高位，市场对家电行业

盈利能力降低已经有所预期。上市公司方面对于成本的管控较

为重视，许多企业通过新品研发加速，提高平均产品价格的方

式，将上游的成本压力成功转嫁。从 9月份的数据来看，空调、

冰柜、冰箱、干衣机、洗衣机线上均价分别+331、-11、+116、

+1355、+192 元，线下均价分别+222、+161、+927、+614、+547

元，大家电提价趋势明显且整体仍处于上行通道。我们认为价

格上涨对企业的研发创新能力，以及产品质量提出了新的要

求。短期来看连续不断的提价趋势会小幅影响下游需求，成本

管控能力较强的龙头企业能够在上下游双重挤压的背景下保

持较好的盈利能力。长期来看，在能耗双控、房地产调控等宏

观政策的影响下，单个品类的销量下降趋势在所难免，因此家

电行业均价上行也是大势所趋，随着渠道的不断完善和产能的

不断扩张，未来家电行业逻辑或从“量”向“价”转变。建议

关注研发能力较强，产品矩阵丰富的龙头企业如美的集团、格

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

指数表现（最近一年） 
 

指数/板块 
过去一周

涨跌幅（%） 

过去一月

涨跌幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

上证综指 0.29  1.17  3.15  

深证成指 0.53  2.01  0.15  

创业板指 0.28  2.80  11.13  

沪深300 0.56  2.32  -4.83  

SW家电 3.30  3.16  -20.34  

 
资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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力电器、九阳股份等。 

 风险提示：行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的

风险；成本上涨带来的风险等。 
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1. 市场行情回顾 

1.1 上周家电板块跑赢沪深 300 指数 

上周各大指数呈现出震荡向上的态势。其中上证综指、深证成指、创业板和沪深

300 指数涨跌幅分别为-0.29%、0.53%、0.28%和 0.56%。 

上周表现较好的行业是化工和家电。SW家电板块上涨3.3%，跑赢沪深300指数2.74

个百分点。 

 

1.2 上周板块个股表现 

上周家用电器行业个股表现涨跌不一，上涨幅度前五的分别是*ST 圣莱、澳柯玛、

日出东方、长虹华意和盾安环境。上涨幅度后五的分别是开能健康、聚隆科技、兆驰

图表 1：上周行业指数表现（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：上周家电板块个股涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

周涨幅前五（%） 周跌幅前五（%）

*ST圣莱 14.87 开能健康 -9.09

澳柯玛 13.11 聚隆科技 -7.18

日出东方 10.09 兆驰股份 -6.53

长虹华意 8.08 奥马电器 -5.86

盾安环境 8.00 *ST中新 -5.53



 

 诚信、专业、稳健、高效    请阅读最后一页重要免责声明 5 

华鑫证券·行业周报 

 
股份、奥马电器和*ST 中新。 

2. 行业及公司动态回顾 

2.1 天际股份:2021年第三季度报告 

公司 2021 年前三季度实现营业收入 14.38 亿元，同比+220.7%；归母净利润 4.46

亿元，同比+1120.48%；扣非归母净利润 4.39 亿元，同比+952.47%；其中第三季度实

现营收 6.87亿元，同比+287.3%；归母净利润 2.42亿元，同比+2491.07%。 

 

2.2 北鼎股份:2021年第三季度报告 

公司 2021 年前三季度实现营业收入 5.43 亿元，同比+23.28%；归母净利润 0.69

亿元，同比+0.9%。 

业绩变动原因：（1）面对复杂多变的国内外环境，公司专注“北鼎 BUYDEEM”自主

品牌业务。通过持续推出新品，加强线上与线下渠道建设，加大产品推广力度等方式，

实现“北鼎 BUYDEEM”自主品牌业务规模稳步增长。（2）受益于国际贸易环境回暖，

OEM/ODM 业务回升。 

 

2.3 长虹华意:2021年第三季度报告 

公司 2021年前三季度实现营业收入 101.33亿元，同比+39.42%；归母净利润 0.97

亿元，同比+26.81%；扣非归母净利润 0.43亿元，同比+37.68%；其中第三季度实现营

收 33.29 亿元，同比+23.88%；归母净利润 0.48亿元，同比+69.79%。 

 

2.4 老板电器:2021年第三季度报告 

公司 2021年前三季度实现营业收入 70.71亿元，同比+25.68%；归母净利润 13.42

亿元，同比+19.56%；扣非归母净利润 12.91 亿元，同比+22.15%；其中第三季度实现

营收 27.44亿元，同比+13.65%；归母净利润 5.52亿元，同比+8.14%。 

 

2.5 汉宇集团:2021年第三季度报告 

公司 2021年前三季度实现营业收入 8.1亿元，同比+24.72%；归母净利润 1.79亿

元，同比+27.94%；扣非归母净利润 1.43 亿元，同比+10.9%；其中第三季度实现营收
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2.75亿元，同比+5.03%；归母净利润 0.58亿元，同比-16.17%。 

3.行业数据跟踪 

图表 3 国内家用空调月度产销量 

 

 

 

图表 4 国内家用冰箱月度产销量 

 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 5 国内家用洗衣机月度产销量 

 

 

 

 

图表 6 国内家用燃气灶月度产销量 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：国家统计局，华鑫证券研发部 
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4. 本周观点 

上周家电行业有部分上市公司已经公布三季报，从已经披露的情况来看，三

季度表现基本符合预期。上半年开始上游原材料成本涨价，成本一直处于高位，

市场对家电行业盈利能力降低已经有所预期。上市公司方面对于成本的管控较为

重视，许多企业通过新品研发加速，提高平均产品价格的方式，将上游的成本压

力成功转嫁。从 9 月份的数据来看，空调、冰柜、冰箱、干衣机、洗衣机线上均

价分别+331、-11、+116、+1355、+192 元，线下均价分别+222、+161、+927、+614、

+547 元，大家电提价趋势明显且整体仍处于上行通道。 

我们认为价格上涨对企业的研发创新能力，以及产品质量提出了新的要求。

短期来看连续不断的提价趋势会小幅影响下游需求，成本管控能力较强的龙头企

业能够在上下游双重挤压的背景下保持较好的盈利能力。长期来看，在能耗双控、

房地产调控等宏观政策的影响下，单个品类的销量下降趋势在所难免，因此家电

行业均价上行也是大势所趋，随着渠道的不断完善和产能的不断扩张，未来家电

行业逻辑或从“量”向“价”转变。建议关注研发能力较强，产品矩阵丰富的龙

头企业如美的集团、格力电器、九阳股份等。 

 

 

5. 风险提示 

行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的风险；原材料价格上涨带来的风险等。 
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姚嘉杰：华鑫证券分析师，工商管理硕士，2020 年 1 月加入华鑫证券研发部。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 

分析师简介 
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