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[Table_Title] 计算机 计算机应用 

业绩快速增长，物联网与智能汽车并行 

 
 [Table_Summary]  事件：公司公布 2021 年三季报，2021 年前三季度实现营业收入

26.72 亿元，同比增长 49.51%；实现归母净利润 4.50 亿元，同比增长

54.24%。 

 

整体盈利水平持平。2021 年一季度整体毛利率为 41.76%，相比

于去年同期略有增加；整体净利率为 16.43%，相比于去年同期基本持

平。 

 

高速增长趋势延续。分业务来看： 

 智能手机业务实现收入 10.55 亿元，同比增长 26%； 

 智能汽车业务实现收入 7.81 亿元，同比增长 63%。 

 智能物联网业务收入为 8.26 亿元，同比增长 80%。公司的提

供的产品可适用于机器人、VR/AR、智能 Camera、可穿戴设

备、资产定位器、远程视频会议系统等。 

 

发布与欧拉的合作方案。面向数字基础设施的开源操作系统欧拉

（openEuler）在 2021 华为全联接线上大会全新发布。公司作为操作

系统提供商也发布了基于欧拉操作系统面向边缘计算领域的商业发行

版，公司 IoT Harbor 产品借助了欧拉安全特性，形成物联网设备接入

边缘设备管理、数据汇集、存储、分析、展示与远程系统升级的端到

端解决方案。 

 

股权激励捆绑公司员工利益。2021 年 9 月，公司公告 2021 年限

制性股票激励计划（草案），激励计划拟授予的限制性股票总量不超

过 203.28 万股，股权激励的解锁条件以 2020 年营业收入为基础，

2021-2024 年的收入分别不低于 40%/50%/60%/70%。 

 

投资建议：叠加智能汽车和智能物联网的行业浪潮，公司有望充

分享受行业红利。我们预计公司 2021-2023 年的 EPS 分别为 1.67 元、

2.22 元和 2.89 元，维持“买入”评级。 

 

风险提示：智能汽车落地不及预期；行业竞争加剧。 

 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2020A 2021E 2022E 2023E 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 425/425 

总市值/流通(百万元) 52,320/52,320 

12 个月最高/最低(元) 162.60/83.19 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

中科创达（300496）《高速增长趋势

延续》--2021/07/30 

中科创达（300496）《业绩高速成长，

受 益 汽 车 物 联 网 驱 动 》

--2021/04/30 

中科创达（300496）《智能汽车和智

能物联网双轮驱动》--2021/03/16 
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电话：13122223631 
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营业收入（百万元） 2627.88  3679.04  5003.49  6654.64  

    增长率 43.85% 40.00% 36.00% 33.00% 

归属母公司净利润

（百万元） 

443.46  707.83  943.83  1227.31  

    增长率 86.61% 59.61% 33.34% 30.03% 

每股收益 EPS（元） 1.04  1.67  2.22  2.89  

PE 118  74  55  43  

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
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利润表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 
 

现金流量表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入 2627.88 3679.04 5003.49 6654.64   净利润 449.74  707.83  943.83  1227.31  

营业成本 1465.87 1986.68 2701.88 3593.51   折旧与摊销 107.98  122.20  84.35  85.02  

营业税金及附加 7.21 11.04 15.01 19.96   财务费用 6.21  -47.03  -50.76  -67.40  

销售费用 109.05 165.56 210.15 279.49   资产减值损失 0.00  0.00  0.00  0.00  

管理费用 261.99 367.90 500.35 665.46   经营营运资本变动 -194.99  -686.83  -449.70  -541.10  

财务费用 6.21 -47.03 -50.76 -67.40   其他 -27.61  -9.99  -10.00  -10.00  

资产减值损失 0.00 0.00 0.00 0.00   经营活动现金流净额 341.33  86.19  517.73  693.82  

投资收益 9.98 10.00 10.00 10.00   资本支出 -442.72  -10.00  -10.00  -10.00  

公允价值变动损益 0.30 0.00 0.00 0.00   其他 -82.57  11.63  10.00  10.00  

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00   投资活动现金流净额 -525.29  1.63  0.00  0.00  

营业利润 476.49 727.28 971.31 1262.15   短期借款 -91.63  -310.70  0.00  0.00  

其他非经营损益 -14.44 0.50 0.15 0.25   长期借款 1.33  0.00  0.00  0.00  

利润总额 462.05 727.78 971.46 1262.39   股权融资 1771.14  0.00  0.00  0.00  

所得税 12.30 19.95 27.63 35.09   支付股利 -52.32  -97.64  -155.85  -207.82  

净利润 449.74 707.83 943.83 1227.31   其他 -98.22  -350.97  50.76  67.40  

少数股东损益 6.28 0.00 0.00 0.00   筹资活动现金流净额 1530.29  -759.31  -105.10  -140.42  

归属母公司股东净

利润 
443.46 707.83 943.83 1227.31   现金流量净额 1330.07  -671.49  412.63  553.40  

                      

资产负债表（百万

元） 
2020A 2021E 2022E 2023E   财务分析指标 2020A 2021E 2022E 2023E 

货币资金 2087.34 1415.85 1828.49 2381.89   成长能力         

应收和预付款项 900.94 1347.97 1825.65 2404.21   销售收入增长率 43.85% 40.00% 36.00% 33.00% 

存货 400.47 542.78 738.22 981.87   营业利润增长率 85.43% 52.63% 33.55% 29.94% 

其他流动资产 40.46 49.97 67.96 90.39   净利润增长率 89.73% 57.39% 33.34% 30.03% 

长期股权投资 287.16 287.16 287.16 287.16   EBITDA 增长率 59.83% 35.85% 25.23% 27.35% 

投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00   获利能力         

固定资产和在建工

程 
437.74 413.92 389.44 364.29   毛利率 44.22% 46.00% 46.00% 46.00% 

无形资产和开发支

出 
784.70 734.83 684.96 635.09   期间费率 29.68% 28.92% 28.69% 28.69% 

其他非流动资产 618.81 580.29 580.29 580.29   净利率 17.11% 19.24% 18.86% 18.44% 

资产总计 5557.61 5372.78 6402.17 7725.19   ROE 10.25% 15.38% 17.51% 19.15% 

短期借款 310.70 0.00 0.00 0.00   ROA 8.09% 13.17% 14.74% 15.89% 

应付和预收款项 410.25 552.38 750.58 1000.25   ROIC 24.43% 24.62% 26.16% 28.08% 

长期借款 4.95 4.95 4.95 4.95   EBITDA/销售收入 22.48% 21.81% 20.08% 19.23% 

其他负债 444.61 212.89 256.10 309.97   营运能力         

负债合计 1170.51 770.21 1011.62 1315.17   总资产周转率 0.63  0.67  0.85  0.94  

股本 423.15 425.05 425.05 425.05   固定资产周转率 10.40  9.00  13.00  18.49  

资本公积 2395.15 2393.25 2393.25 2393.25   应收账款周转率 3.62  3.69  3.55  3.54  

留存收益 1113.71 1723.90 2511.88 3531.36   存货周转率 6.73  4.21  4.22  4.18  

归属母公司股东权

益 
4326.75 4542.20 5330.18 6349.67   

销售商品提供劳务收到现金/

营业收入 
94.26% — — — 

少数股东权益 60.36 60.36 60.36 60.36   资本结构         

股东权益合计 4387.11 4602.56 5390.54 6410.03   资产负债率 21.06% 14.34% 15.80% 17.02% 
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负债和股东权益合

计 
5557.61 5372.78 6402.17 7725.19   带息债务/总负债 26.97% 0.64% 0.49% 0.38% 

业绩和估值指标 2020A 2021E 2022E 2023E   流动比率 3.20  4.99  4.88  4.81  

EBITDA 590.68 802.45 1004.91 1279.76   速动比率 2.82  4.18  4.07  4.01  

PE 117.98 73.92 55.43 42.63   每股指标         

PB 11.93 11.37 9.71 8.16   每股收益 1.04  1.67  2.22  2.89  

PS 19.91 14.22 10.46 7.86   每股净资产 10.32  10.83  12.68  15.08  

EV/EBITDA 83.83  62.44  49.45  38.40    每股经营现金 0.80  0.20  1.22  1.63  

资料来源：WIND，太平洋证券 
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1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 
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持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 
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