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❖ 跟踪点评 

2021 年 10 月 27 日，上证综指收 3562.31 点，下跌 0.98%;深证成指收

14393.51点，下跌 1.09%; Wind 一级材料指数收 6519.63 点，下跌 0.73%。其

中，采掘行业涨幅前三的公司为：金石资源（603505.SH,4.77%）、鄂尔多斯

（600295.SH,1.12%），金诚信（603979.SH,0.61%）。 

动力煤价格跌停，2021 年 10 月 27 日，动力煤主力合约盘收盘价 1144.6 元，

下跌 10%。力从源头控制煤炭成本价格。发改委目前已组织开展煤炭行业成本

效益调查，测算确定正常情况下煤炭市场平均价格、平均差价率、平均利润

率及其合理幅度等；山西焦煤做出承诺：从 2021 年 10 月 27 日起，今冬供暖

季期间，发热量为 5500 大卡的动力煤坑口价不超过 1200 元/吨。各地方响应

国家号召，全力做好能耗双控和能源保供工作，以满足工业和民生需求。山

东能源集团加大进口煤采购力度，进口印尼煤、俄罗斯煤及南非煤。上海局

集团公司推进电厂、铁路、煤矿三方合作，畅通产、运、需环节，及时掌握

管内电厂的供、存、耗情况和重点电煤运输需求。 

❖ 行业要闻 

1.10 月 26 日-27 日，中国煤炭工业协会主办、中国中煤能源集团有限公司协

办的 2021 中国国际煤炭发展高峰论坛在京举行。中国煤炭工业协会党委书

记、会长梁嘉琨在主论坛上作了题为《共同推动煤炭工业智能高效绿色低碳

发展》的主旨报告。就具体措施，梁嘉琨提出，一要确保煤炭产量只增不

减；二要确保中长期合同兑现率只增不降，煤炭市场价格稳中有降；三要确

保煤矿安全生产；四要关心煤矿职工生活。(中国煤炭工业协会)  

2.日前，国家能源局发布公告称，为保障能源稳定供应，优化煤炭产业结

构，同意实施煤炭产能置换，建设甘肃吐鲁矿区红沙梁矿井、夏萌城矿区惠

安煤矿及甘肃吐鲁矿区红沙梁露天矿三个煤矿项目，合计产能 590 万吨/年。

(国家能源局) 

❖ 公司动态 

陕西煤业(601225)：10 月 26 日晚间发布 2021 年第三季度业绩报告，第三季

度实现营业收入 486.42 亿元，同比增长 91.75%；归母净利润 59.71 亿元，同

比下降 8.04%；归母扣非净利润 67.15 亿元，同比增长 151.85%。2021 年前三

季度，陕西煤业累计实现营业收入 1213.1 亿元，同比增长 89.02%；归母净利

润 142.57 亿元，同比增长 24.27%；归母扣非净利润 145.74 亿元，同比增长

107.18%；基本每股收益 1.47 元。2021 年前三季度公司煤炭产量 10265.12 万

吨，同比增长 13.38%；煤炭销量 20196.39 万吨，同比增长 16.77%。煤炭销

售收入 1141.91 亿元，同比增长 84.80%；销售成本同比增长 87.54%，毛利同

比增长 79.24%。 
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❖ 核心指标 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

Brent 原油 美元/桶 527.00  -0.90%  0.86%  7.44%  

动力煤 元/吨 1,144.60  -10.00%  -18.73%  -13.94%  

焦煤 元/吨 2,703.50  -8.99%  -9.46%  -13.87%  

焦炭 元/吨 3,430.00  -8.99%  -5.51%  -0.25%  

聚丙烯 元/吨 8,560.00  -2.90%  -5.91%  -13.22%  

精对苯二甲酸(PTA) 元/吨 4,450.00  -2.20%  -4.91%  -9.59%  

聚氯乙烯(PVC) 元/吨 5,930.00  -0.84%  -1.43%  -2.02%  

甲醇 元/吨 2,872.00  -9.03%  -12.33%  -19.87%   

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

政策调控力度过大 

煤炭进口影响风险 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省

财政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的

专业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本

控股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集

团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守

信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效

益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳

证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自

国内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调

研服务，以及投资综合解决方案。 
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