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行业投资评级                  中性 

基础数据 

申万农林牧渔指数  3461.92 

近一周涨跌幅 0.47%  

行业 PE（TTM） 26.82 

行业 PB (LF) 3.12 

行业走势图 

 

农林牧渔（申万）PE-TTM 

 
资料来源：wind，中航证券研究所 
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本周行情 

申万农林牧渔行业（0.47%），申万行业排名（11/28）； 

上证指数（-0.98 %），沪深 300（-1.03%），中小 100（1.38 %）； 

涨幅前五 
安琪酵母 晨光生物 宏辉果蔬 海大集团 国投中鲁 

16.0% 15.9% 8.6% 6.5% 4.2% 

跌幅前五 
金丹科技 冠农股份 开创国际 绿康生化 万辰生物 

-13.4% -14.9% -17.0% -17.3% -17.5% 

重要资讯 

➢ 10月 26日，农业农村部对外发布：秋冬季为传统的猪肉消费旺

季。10 月中旬以来，受加工增加、消费回暖等主要因素影响，猪肉

市场价格震荡回升。截至 26 日 14 时，全国农产品批发市场猪肉平

均价格为 21.25元/公斤，略高于成本线。 

➢ 10月 29日，河南省农业农村厅等七部门联合发布《关于促进生

猪产业持续健康发展的实施意见》：当本地区能繁母猪存栏量月度

同比减少 10%或生猪养殖连续严重亏损 3个月以上时，各地可按规定

统筹相关资金对养殖场户给予一次性临时救助补贴。 

➢ 10月 26日，北京市第 248场新型冠状病毒肺炎疫情防控工作新

闻发布会：监测显示，10 月 1 日-25 日，我市蔬菜平均批发价，月

环比上涨 39.8%；综合零售价月环比上涨 20.4%。部分叶类菜、鲜嫩

蔬菜上涨幅度更大，有的超过 50%或更多。 

核心观点 

◼ 养殖产业： 9月主要生猪上市公司整体销售量环比增加 10.2%，

销售收入环比下降 9.3%。9月生猪销售进入消费旺季，开学季

与国庆消费拉动，叠加各地政策收储实施，需求端改善。供给

方面，生猪养殖企业加速出栏，9月主要生猪上市公司出栏量环

比增加、出栏均重有所下降（如正邦科技商品猪均重由前期 6

月份 143.6公斤下降到 9月份 109.9公斤）。但整体生猪供需

环境仍偏宽松，9月份生猪销售价格低迷，引致主要生猪上市公

司整体销售收入环比有所下降。 

进入 10月份，随着猪肉消费旺季到来和收储推进，需求有

所提升。此外出栏均重较前高有所下降，以及猪价反弹带来养

猪户的惯性压栏，影响供需关系，生猪销售价格有所上扬。据 
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农业农村部披露，10月 28 日全国农产品批发市场猪肉均价 22.28元/公斤，略高于成本线。 

我们认为，近期猪价反弹主要基于供需两方面的因素：1）供给端，行业全面亏损下可能出现的

产能调整预期，以及能繁母猪存栏连续 3个月环比减少，都加大了市场对生猪拐点来临的判断预期，

同时，国家出台生猪产能调控方案，同时连续推出收储计划，也释放出国家对猪价托底的政策支撑预

期，对价格形成支撑。2）需求端，一方面正值四季度肉类传统消费旺季，猪肉价格超跌后消费需求

的反弹，北方地区传统消费增加，南方则是低温低价下带动的腊肉增多，还有农村消费。 

我们认为，当前生猪行情阶段性有所反弹，但存栏仍处于高位，整体供需仍较为宽松。核心产能

未发生根本变化下，生猪大周期拐点仍需时间。但同时低猪价和高粮价下，养殖利润承压，头部养猪

企业第三季度纷纷报出巨额亏损，亏损最大值可能就是否极泰来的前夜。生猪绝对价格的阶段性见底

意味着板块最悲观预期已经充分释放，无论是猪价还是股价基本上也处于相对低点，继续向下的空间

非常有限，板块投资的安全边际相对比较高。 

重点推荐：国内具有明显成本优势的规模养殖龙头【牧原股份】。 

◼ 种植产业：政策面上，9 月 8 日，农业农村部透露，中央即将下发种业振兴行动方案、五大方面推进

种业发展。基本面上，粮食大宗价格持续高位，农民种粮意愿上升，推动种业景气。 

我们认为，种业政策面的历史性变化已经逐步向种业基本面转化落地。一方面，种业市场环境有

所改善。9 月 15 日，农业农村部发布已启动秋季种子市场检查，从严打击侵权。10 月 8 日，农业农

村部发布，截至目前，全国已查办种业违法案件 4000 多件。另一方面，种子审定标准有所优化。10

月 1日，2021年国家级稻和玉米品种审定标准实施。审定标准提高了品种产量、DNA 指纹差异位点数、

抗病性等指标。 

我们认为，种业振兴系列政策出台已经并将持续改善种业 

基本面。种业市场环境边际优化，种业科研将获得更多支持，持续看好头部民族种企。 

重点推荐：拥有转基因性状储备的种业龙头【隆平高科】。 

◼ 宠物产业：宠物产业是迎合社会发展和消费趋势的优质赛道，国内千亿市场规模，年复合增长速度近

20%。当前海外巨头占有国内宠物食品和医疗等细分市场较高份额。我们认为，国产代工企业品牌化

将不断加速，对国内传统、现代渠道的理解和深入具有比较优势，宠物产业将迎来国产替代机遇，我

们将持续跟踪关注。 

重点推荐：国内宠物食品行业领跑者【中宠股份】。 

◼ 粮油产业：受农产品周期、疫情下全球供应链扰动等因素影响，大豆等油籽价格走高，粮油企业成本

端压力突显，压榨利润下滑明显。我们认为，随着成本端-未来农产品周期压力将边际改善，需求端-

四季度是传统的粮油消费旺季，粮油企业业绩有望复苏。关注供应链一体化管理运营头部企业。 

重点推荐：有望在整体厨房业务发力的粮油龙头【金龙鱼】。 

 

风险提示：经济复苏不及预期，疫情等 

 

一、市场行情回顾（2021.10.23-2021.10.29） 

1.1 农林牧渔本期表现 

本期（10.23–10.29）上证综指收于 3547.34，本周下跌 0.98 %；沪深 300指数收于 4908.77，本周

下跌 1.03%；本期申万农林牧渔行业指数收于 3461.92，本周下跌 0.47 %，在申万 28 个一级行业板块中涨

跌幅排名居第 11位。二级板块畜禽养殖、饲料、农业综合和农产品加工跑赢沪深 300 指数。其中，动物

保健、畜禽养殖、种植业、渔业、饲料、农业综合、农产品加工、林业周涨跌幅分别为-1.08%、1.35%、

-3.90%、-3.09%、2.04%、1.62%、0.83%、-3.31%。 
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图表 1：本期 SW农林牧渔板块表现 

 动物保健 畜禽养

殖 

种植业 渔业 饲料 农业综合 农产品

加工 

林业 农林牧

渔.申万 

中小 100 沪深 300 

近一周

涨跌 

-1.08  1.35  -3.90  -3.09  2.04  1.62  0.83  -3.31  0.47  1.38  -1.03  

月初至

今涨跌 

-23.51  -2.04  6.70  -10.87  -12.15  0.20  -13.73  -29.50  -7.65  1.84  -7.93  

年初至

今涨跌 

-14.27  -4.54  -12.74  -12.85  -21.24  -8.07  -10.98  1.18  -11.53  2.25  -5.81  

收盘价 5761.60  3884.57  3054.55  799.51  5767.16  1799.27  2849.76  1044.56  3461.92  9760.04  4908.77  

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

 

图表 2：本期申万一级行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 
数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

二、重要资讯 

2.1 行业资讯 

 

➢ 河南省：养猪户连亏 3个月以上时，给予一次性临时救助补贴 

10月 29日，河南省农业农村厅等七部门，联合发布《关于促进生猪产业持续健康发展的实施意见》。

《意见》中提到，当本地区能繁母猪存栏量月度同比减少 10%或生猪养殖连续严重亏损 3个月以上时，各

地可按规定统筹相关资金对养殖场户给予一次性临时救助补贴。 

我们认为，河南作为养猪大省有示范效应，本次政策提出了具体的扶持细则，将利好当地养殖企业和

农户。 
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➢ 农业农村部：猪肉价格短期震荡回升，市场供应充裕 

10月 26日，农业农村部对外发布：10月中旬以来，猪肉价格出现震荡回升，生猪市场供应宽松充裕。

农业农村部建议养殖场户要继续淘汰低产母猪，应对明年春节后可能出现的低迷行情。 

秋冬季为传统的猪肉消费旺季。10月中旬以来，受加工增加、消费回暖等主要因素影响，猪肉市场价

格震荡回升。截至 26日 14时，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 21.25元/公斤，略高于成本线。（农

业农村部） 

 

➢ 北京市：蔬菜零售价环比上涨近 2 成；猪肉、鸡蛋价格平稳 

10月 26日，北京市召开第 248场新型冠状病毒肺炎疫情防控工作新闻发布会。北京市商务局一级巡

视员王洪存在发布会上介绍了肉蛋菜的运行情况：监测显示，近期批发端蔬菜供应量有所下降，市场终端

货源仍然充足，供应平稳。但十月份以来，蔬菜价格总体呈波动上行趋势。10月 1日-25日，北京蔬菜平

均批发价，月环比上涨 39.8%；综合零售价月环比上涨 20.4%。部分叶类菜、鲜嫩蔬菜上涨幅度更大，有

的超过 50%或更多。 

我们认为，多重因素影响近期菜价波动。一是，今年天气降温降雨较往年异常，给蔬菜生产供应带来

了不利影响。二是，今年上游农资、原油等物料成本抬升，影响了下游蔬菜销售价格。三是，疫情防控扰

动供应链，影响蔬菜正常供应。整体看，年底消费需求较为旺盛，蔬菜价格高位运行态势仍将持续一段时

间。 

 

➢ 农业农村部：印发《关于促进农业产业化龙头企业做大做强的意见》 

10月 27日，农业农村部印发《关于促进农业产业化龙头企业做大做强的意见》（以下简称《意见》），

《意见》提出，到 2025年末培育农业产业化国家重点龙头企业超过 2000家、国家级农业产业化重点联合

体超过 500个的总体发展目标，首次对农业产业化重点联合体培育建设提出明确要求。《意见》还对龙头

企业发展方向、创新联农带农机制、龙头企业发展梯队构建进行了全面部署和系统安排，有不少创新和亮

点。突出表现在“高”、“新”、“精”三个方面。（农业农村部） 

 

2.2 公司资讯 

➢ 正邦科技：股东江西永联质押 290 万股 

10月 20日，正邦科技发布公告，公司接到股东江西永联的通知，获悉其将所持有公司的部分股权办

理了质押手续，本次质押 290 万股，占其所持股份比例的 0.42%。 

 

➢ 温氏股份：2021年第三季度净利润约-72.04亿元，同比下降 276.21% 

10月 27日，温氏股份晚间发布三季度业绩公告称，第三季度公司实现营业收入约 159.39亿元，同比

下降 18.2%。实现归属于上市公司股东的净利润约-72.04亿元，同比下降 276.21%。实现基本每股收益

-1.1341 元，同比下降 275.53%。 

 

➢ 敦煌种业：前三季度净亏损 2247.75 万元，由盈转亏 

10月 27日，敦煌种业晚间发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有者的净利润亏损 2247.75

万元，上年同期净利润 7429.17万元，由盈转亏；营业收入 4.41亿元，同比减少 27.31%；基本每股收益

-0.0426 元，上年同期基本每股收益 0.1408元。 
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➢ 海大集团：海灏投资累计质押股数约为 4454万股 

10月 25日，海大集团晚间发布公告称，截至公告日，海灏投资累计质押股数约为 4454万股，占其所

持股份比例为 4.89%。 

 

➢ 佩蒂股份：公司三季度经营数据的波动主要系越南工厂因疫情暂时停产所致 

10月 28日，公司在投资者互动平台表示，公司三季度经营数据的波动主要系越南工厂因疫情暂时停

产所致，目前越南工厂已全部实现复工复产，正加速消化积压订单，以最快速度恢复产能。 

 

三、农业产业动态 

3.1 粮食种植产业 

◼ 玉米：玉米现货平均价周环比涨 0.9%，DCE玉米期货价格周环比涨 2.88%。 

◼ 小麦：小麦现货平均价周环比涨 1.8%。 

◼ 大豆：大豆现货平均价周环比涨 0.1%，CBOT大豆期货价格周环比涨 2.5%。 

◼ 豆粕：豆粕现货平均价周环比跌 1.0%，DCE豆粕期货价格周环比跌 1.4%。 

图表 3.1-1： 玉米现货平均价（元/吨）             图表 3.1-2： DCE 玉米期货收盘价（元/吨） 

    

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

图表 3.1-3： 小麦现货平均价（元/吨）              图表 3.1-4：大豆现货平均价（元/吨） 
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数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

图表 3.1-5： CBOT大豆期货收盘价（元/吨）          图表 3.1-6： 豆粕现货平均价（元/吨） 

  

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

图表 3.1-7： DCE豆粕期货收盘价（元/吨）          图表 3.1-8： DCE 豆油期货收盘价（元/吨） 

  

数据来源：WIND、中航证券研究所 

    

3.2 生猪产业 
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◼ 生猪价格：全国外三元生猪市场价较前一期跌 5.4%，二元母猪均价较前一期涨 1.2%。 

◼ 饲料价格：育肥猪配合饲料较前一期持平。 

◼ 养殖利润：自繁自养生猪养殖利润较前一期涨 61%，外购仔猪养殖利润较前一期涨 76%。 

 

图表 3.2-1： 全国生猪价格（元/公斤）              图表 3.2-2：全国仔猪、二元母猪价格（元/公斤） 

    

数据来源：WIND、中航证券研究所图表  

 

3.2-3： 育肥猪配合饲料平均价（元/公斤）      图表 3.2-4：猪料比价 

    

数据来源：WIND、中航证券研究所 

图表 3.2-5： 生猪、能繁母猪存栏量（万头）           图表 3.2-6：养殖利润（元/头） 
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数据来源：Wind、中航证券研究所 

3.3 禽产业 

◼ 禽价格：主产区白羽肉鸡平均价较上一期跌 1.1%，肉鸡苗平均价较上一期跌 22.7%。 

◼ 饲料价格：肉鸡配合饲料环比持平。 

◼ 养殖利润：毛鸡养殖利润较上一期涨 2.3%。 

图表 3.3-1： 白条鸡价格（元/公斤）                图表 3.3-2：白羽肉鸡平均价（元/公斤） 

  

数据来源：WIND、中航证券研究所 

图表 3.3-3：肉鸡苗平均价（元/羽）                 图表 3.3-4：肉鸡配合饲料价格（元/公斤） 

   

数据来源：WIND、中航证券研究所 

图表 3.3-5：毛鸡屠宰利润（元/羽）                 图表 3.3-6：毛鸡、父母代种鸡养殖利润（元/羽） 
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数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

3.4 其他农产品 

◼ 棉花价格：中国棉花价格指数 328 环比涨 0.7%，进口棉价格指数环比涨 6.2%。 

◼ 糖价格：南宁白糖现货价环比涨 0.3%，NYBOT11号原糖价环比涨 1%。 

 

图表 3.4-1：国棉（元/吨）与进口棉价格指数       图表 3.4-2：南宁白糖现货（元/吨）与 NYBOT11号糖 

（美分/磅）                                     （美分/磅） 

     

数据来源：WIND、中航证券研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%-10%之间 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 

 

分析师简介 

彭海兰，SAC执业证书号：S0640517080001，中航证券研究所农林牧渔行业首席分析师。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。        
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