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❖ 核心观点 

本周 A股主要指数涨跌互现，微幅波动，机械行业排名表现一般。我们认为 2021

年四季度中国经济增速持续放缓，出口型制造业业绩好于预期但景气度环比有

所下滑。从基本面的角度，2021 年仍重点关注国内数字经济新基建以及新能源

和半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划继续加强的国

产化替代基础件相关标的。 

本周是 2021 年 10月第 4周，电气设备、国防军工、公用事业等板块走强，受

房产税试点消息影响，房地产、采掘、建筑材料、家用电器等板块走弱表现不

佳。概念板块中锂电负极、风力发电、光伏逆变、锂电正极、光伏等新能源板

块表现最好，煤炭开采、保险、铁矿石、纯碱、医药商业、化学原料药等板块

则领跌概念板块。电气设备板块继续强势，电子板块有所表现。 

本周大宗商品价格，黑色板块（动力煤、焦煤、焦炭）和大部分有色板块基本

金属（铜、铝、锌）都继续较大幅度调整，动力煤、焦煤等期货连续跌停。对

应权益投资中周期板块表现较差，煤炭、铝业板块普遍回调。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周

期。9 月我们一直担心的新能源、科技和军工板块调调整的现象，在 10月份得

到印证，但因为双碳战略相关政策的出台，新能源板块在快速调整后再次连续

两周强势。国内甚至世界能源战略强势转型，绿色发展理念将成为未来发展的

根本要求，11月份，三季报披露已经结束，进入业绩空窗期，我们认为 11月，

国内重要经济会议开幕，有望再次强调和部署绿色发展理念和战略，大宗商品

价格有所回调，流动新改善预期有望加强，市场风险偏好有望明显修复，进入

进攻阶段，只是持续性有带观察。 

本周新能源、军工及电子板块都有所表现，目前逐步从超跌反弹逻辑转向政策

支持方向，三个板块三季度业绩超预期确认的子行业和个股有望成为下阶段资

金重点攻击的最佳选择。继续重点观察中美贸易对抗的缓解趋势对市场的影

响，对美国农产品、能源产品的加大进口将有助于缓解上游原材料端继续上攻

的趋势，有利于制造业。仍然关注农产品及增长与估值匹配的成长性制造业企

业。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 20 年业绩超预期，21 年行业景气度持续

的专精特新子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注

确定性强估值合理板块。中美关系局势有改善的迹象，但我们认为自主可控投

资逻辑关注度仍是最值得关注的制造业投资逻辑。我们仍维持继续优选有业绩

或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹弹体结构）、新能源（氢能和核

能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，同时，继续适度
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持有景气度拐点的科技板块（国产工业软件、Mini LED 和 VR）标的。 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 

❖ 市场表现 

本周上证指数下跌 0.989%，沪深 300 下跌 1.03%，创业板综上涨 1.28%，中证

1000 下跌 0.17%。Wind 三级行业指数机械行业下跌 0.86%，行业涨幅周排名

32/62，跑赢上证综指 0.13 个百分点。 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股为同力日升、恒润股份、大金

重工、高澜股份和双良节能，涨幅分+52.76%、+37.40%、+36.16%、+34.74%和

+28.59%。跌幅前五的个股为新元科技、奥普特、诺力股份、拓斯达和捷佳伟创，

跌幅分别为-22.17%、-21.05%、-16.98%、-16.91%和-16.56%。 

本周大盘指数小幅普涨，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，

跌幅前十的公司跌幅都在 10%以上，行业个股整体涨跌互现。 

❖ 行业动态 

1. 东岛新能源年产 15万吨负极项目开工（高工锂电） 

2. 加氢站设备“爆单”（高工氢电） 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成

本上行带来的盈利能力持续下降压力，国外疫情扩散带来的系统性风险。 
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一、投资观点 

1.1年度观点 

中国机械设备制造业当前的投资关注传统制造周期轮动和行业领导者的估值溢价、基

础件的国产化和先进制造的科技型企业三个逻辑。 

传统制造关注油气设备及服务和 LNG行业的周期轮动逻辑兑现。建议关注：1.传统机械

设备板块周期轮动的逻辑：传统机械行业主要关注油气设备及服务板块的第二个阶段机

会和 LNG的第一个阶段的机会，重视氢能源事件对两个板块的催化作用。2.聚焦传统制

造行业未来的全球领导者，具备竞争优势的行业领先企业。3.关注具有成为未来全球行

业领导者潜力的细分行业头部企业。相关标的有：杰瑞股份、中海油服、深冷股份、三

一重工、徐工机械、杭氧股份、郑煤机、浙江鼎力和恒立液压。 

关键和中高端通用机电基础设备以及零部件的国产化是打造未来制造业强国的核心能

力。建议关注 1.核心加工能力企业。2.关键和中高端通用机电基础设备以及零部件的国

产化。相关标的有：应流股份、大族激光、恒立液压、日机密封、新莱应材、上海沪工

和川润股份等。 

新兴制造行业关注未来投资确定空间大赛道好的先进制造子行业，挑选那些创新驱动的

成长企业，积极跟踪和布局具有自主核心优势的科技型企业。建议关注半导体设备和新

能源设备行业。相关标的有：上海电气、日机密封、应流股份、晶盛机电、捷佳伟创、

先导智能、新莱应材、北方华创和中微公司等。 

中国制造未来发展的高端化方向，关注物联网行业和新兴先进制造中的航空装备制造

行业。 

物联网行业从发展阶段来看，当前中国物联网正处于基础设施构建启动的第一阶段，感

知、传输和终端硬件制造是目前产业链投资的重心。投资逻辑上，连接（感知和传输硬

件爆发）先行，终端应用储备和蓄势，传输和平台最为确定。1.感知层关注传感器和 MCU,

传输层关注运营商 NB-IoT和 5G无线网络资本开支对无线设备的拉动，平台和应用层关

注行业应用终端和 e-SIM投资机会。相关标的有：士兰微、歌尔股份、中颖电子、硕贝

德、移为通信、日海智能、广和通、紫光国微、三川智慧和新天科技等。2.物联网的具

体行业应用，建议关注工业互联网和泛在电力物联网板块。工业互联网关注具有先发优

势和高市场渗透率的投资标的，泛在电力物联网优先关注终端硬件、信息化管理和安全

相关领域。相关标的有：宝信软件、用友网络、国电南瑞和岷江水电等。 

航空装备制造行业，关注以航空为代表的先进武器装备主机厂及核心系统供应商。建议

关注：1.航空和卫星主机厂及核心系统供应商，并持续跟踪武器装备研制交付进程及产

能情况。2.军民融合关注军品业务占比较高、市场空间大、估值较低企业。相关标的有：

中直股份、中航沈飞、中航电子、上海沪工和光威复材等。 
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1.2每周观点 

本周 A股主要指数涨跌互现，微幅波动，机械行业排名表现一般。我们认为 2021年四

季度中国经济增速持续放缓，出口型制造业业绩好于预期但景气度环比有所下滑。从

基本面的角度，2021 年仍重点关注国内数字经济新基建以及新能源和半导体等先进制

造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划继续加强的国产化替代基础件相关标

的。 

本周是 2021年 10月第 4周，电气设备、国防军工、公用事业等板块走强，受房产税

试点消息影响，房地产、采掘、建筑材料、家用电器等板块走弱表现不佳。概念板块

中锂电负极、风力发电、光伏逆变、锂电正极、光伏等新能源板块表现最好，煤炭开

采、保险、铁矿石、纯碱、医药商业、化学原料药等板块则领跌概念板块。电气设备

板块继续强势，电子板块有所表现。 

本周大宗商品价格，黑色板块（动力煤、焦煤、焦炭）和大部分有色板块基本金属

（铜、铝、锌）都继续较大幅度调整，动力煤、焦煤等期货连续跌停。对应权益投资

中周期板块表现较差，煤炭、铝业板块普遍回调。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。9月

我们一直担心的新能源、科技和军工板块调调整的现象，在 10月份得到印证，但因为

双碳战略相关政策的出台，新能源板块在快速调整后再次连续两周强势。国内甚至世

界能源战略强势转型，绿色发展理念将成为未来发展的根本要求，11月份，三季报披

露已经结束，进入业绩空窗期，我们认为 11 月，国内重要经济会议开幕，有望再次强

调和部署绿色发展理念和战略，大宗商品价格有所回调，流动新改善预期有望加强，

市场风险偏好有望明显修复，进入进攻阶段，只是持续性有带观察。 

本周新能源、军工及电子板块都有所表现，目前逐步从超跌反弹逻辑转向政策支持方

向，三个板块三季度业绩超预期确认的子行业和个股有望成为下阶段资金重点攻击的

最佳选择。继续重点观察中美贸易对抗的缓解趋势对市场的影响，对美国农产品、能

源产品的加大进口将有助于缓解上游原材料端继续上攻的趋势，有利于制造业。仍然

关注农产品及增长与估值匹配的成长性制造业企业。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 20年业绩超预期，21年行业景气度持续的专精特

新子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合

理板块。中美关系局势有改善的迹象，但我们认为自主可控投资逻辑关注度仍是最值

得关注的制造业投资逻辑。我们仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板

块（民参军、导弹弹体结构）、新能源（氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻

辑相关标的的投资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（国产工业软

件、Mini LED和 VR）标的。 
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1.3相关标的 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、中密控

股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、厚普股份、

沪电股份和兴森科技。 

二、市场表现 

本周上证指数下跌 0.989%，沪深 300 下跌 1.03%，创业板综上涨 1.28%，中证 1000下跌

0.17%。Wind三级行业指数机械行业下跌 0.86%，行业涨幅周排名 32/62，跑赢上证综指

0.13个百分点。 

图 1： 行业本周涨跌幅前二十的行业 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

东岛新能源年产 15万吨负极项目开工（高工锂电） 

10 月 28 日，广东东岛新能源股份有限公司年产 15 万吨锂离子动力电池负极材料项目

在贵州省兴义市义龙新区正式开工。 

该项目由东岛新能源与一家新能源产业投资合伙企业共同投资 30 亿元，分二期建设集

研发、技术、生产及销售为一体的综合性智能工厂。 

2019年 9月，该投资基金对东岛新能源进行战略投资，持有其 16.41%的股权。 

同时还将建设东岛新能源材料研究院，打造西南地区新兴材料产业先进研发平台，推动

园区新兴材料产业技术进步，并联合贵州本土高校开展产学研合作，培养新能源产业高

层次人才。 
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加氢站设备“爆单”（高工氢电） 

伴随我国加氢站建设驶入发展快车道，加氢站设备也迎来历史性发展机遇。   

2020年国内累计建成加氢站 118座，到目前这一数字已经超过 170 座，今年全年有望超

过 200座。加氢站激增原因有两点：其一，加氢站是燃料电池汽车规模化推广不可或缺

的环节，在国家推行示范政策背景下，各省市陆续出台一系列政策规划，推动加氢站建

设；其二，央企、大型能源企业入局加氢站建设，加快了加氢站的建设步伐，如中石化

计划今年新发展加氢站数量 100座。   

加氢站建设“火爆”直接推动设备需求旺盛，有的公司直言：“截至目前，公司订单、营

收都实现翻倍增长！”多家企业如中鼎恒盛、PDC、国富氢能、液空厚普等已开启产能扩

建模式。加氢站设备企业迎来“大丰收”。 

 

四、公司动态 

Wind三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股为同力日升、恒润股份、大金重工、高

澜股份和双良节能，涨幅分+52.76%、+37.40%、+36.16%、+34.74%和+28.59%。跌幅前五

的个股为新元科技、奥普特、诺力股份、拓斯达和捷佳伟创，跌幅分别为-22.17%、-21.05%、

-16.98%、-16.91%和-16.56%。 

本周大盘指数小幅普涨，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，跌幅前十

的公司跌幅都在 10%以上，行业个股整体涨跌互现。 

图 2： 机械行业个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

1 605286.SH 同力日升 52.76% 300472.SZ 新元科技 -22.17%

2 603985.SH 恒润股份 37.40% 688686.SH 奥普特 -21.05%

3 002487.SZ 大金重工 36.16% 603611.SH 诺力股份 -16.98%

4 300499.SZ 高澜股份 34.74% 300607.SZ 拓斯达 -16.91%

5 600481.SH 双良节能 28.59% 300724.SZ 捷佳伟创 -16.56%

6 002960.SZ 青鸟消防 24.46% 300851.SZ 交大思诺 -16.42%

7 300092.SZ 科新机电 19.56% 002667.SZ 鞍重股份 -15.47%

8 688556.SH 高测股份 18.75% 002192.SZ 融捷股份 -13.67%

9 300953.SZ 震裕科技 18.62% 000976.SZ 华铁股份 -13.58%

10 688633.SH 星球石墨 18.05% 603308.SH 应流股份 -12.44%

涨幅 跌幅
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风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行 

分析师 

孙灿  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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