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 报告导读 

北京银行三季报：业绩增速环比提升，零售转型取得成效。 

投资要点 

 数据概览 

21Q1-3 北京银行归母净利润同比+9.7%，环比+0.4pc，营收同比+3.2%，增速环

比+2.7pc；ROE 11.3%，同比+0.3pc，ROA 0.82%，同比+3bp；不良率 1.44%，

环比-1bp，拨备覆盖率 225%，环比-3.3pc。 

 核心观点 

1、 业绩增速环比提升。21Q1-3 北京银行归母净利润同比+9.7%，环比+0.4pc，

营收同比+3.2%，增速环比+2.7pc，主要驱动因素是其他非息收入增速提升。具

体来看：①21Q1-3 其他非息同比+70%，增速环比+23pc，归因低基数效应。②

21Q3 北京银行单季度净息差（期初期末）环比+3bp 至 1.69%，主要得益于资产

端收益率提升。21Q3 北京银行资产端收益率环比+3bp 至 3.80%，归因贷款占

比增加，贷款环比+1.5%，增速较资产快 1.6pc。 

2、 零售转型取得成效。零售贷款方面，21Q1-3 个贷利息收入占整体贷款收入

的 38%，占比同比+3.39pc。财富业务方面，21Q1-3 财富中收同比+87%，AUM

规模达 8472 亿元，较年初+9.3%。展望未来，零售转型发力将支撑营收增长。 

3、 资产质量基本稳定。 21Q3 北京银行不良率环比-1bp 至 1.44%，不良小幅

改善；21Q3 北京银行拨备覆盖率环比-3.3pc 至 225%，小幅波动。展望未来，

预计北京银行资产质量基本稳定。 

 盈利预测及估值  

北京银行业绩增速环比提升，零售转型取得成效。预计 2021-2023 年归母净利

润增速 9.5%/9.8%/10.8%，对应 BPS10.31/11.17/12.13 元。维持目标价 6.16 元，

对应 21 年 PB 0.65x。现价对应 21 年 PB 0.43x，现价空间 39%，买入评级。 

 风险提示：宏观经济失速，不良大幅暴露。 

 

 
 
 
 

 

 
财务摘要 

[table_predict] （百万元） 2020A  2021E 2022E 2023E 

主营收入   64,299   67,529   72,188   78,118  

(+/-)  1.85% 5.02% 6.90% 8.21% 

归母净利润   21,484   23,534   25,842   28,624  

(+/-)  0.20% 9.54% 9.81% 10.77% 

每股净资产（元）  9.52  10.31  11.17  12.13  

P/B  0.47  0.43  0.40  0.37  
 

[table_invest]  评级 买入 

上次评级 增持 

当前价格 ￥4.43 

 

[LastQuaterEps]  单季度业绩  元/股  

3Q/2021 0.27 

2Q/2021 0.27 

1Q/2021 0.33 

4Q/2020 0.23 

 

[table_stktrend] 
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京银行 2021 年一季报点评》2021.06.04 

2《北京银行（601169）2015 年报点评：

规模以量补价，不良确认加快》

2016.04.27 
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模增长明显，不良核销加快》2015.10.30 
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增长快，不良表现优》2015.08.26 

5《互联网金融优势突出，业务打开想象

空间》2015.06.26 
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表 1：北京银行 2021 年三季报业绩概览 

 

资料来源：wind，公司公告，浙商证券研究所。注：以 20A 举例，环比变化指 20A 环比 20Q1-3 指标变化，QoQ 指 20Q4 环比

20Q3 指标变化。 

维度 单位：百万元 20Q1-3 21H1 21Q1-3 环比变化 同比变化 20Q4 21Q1 21Q2 21Q3 QoQ

利润指标 ROE（年化） 11.1% 11.7% 11.3% -0.3pc 0.3pc 9.1% 12.4% 10.1% 9.8% -0.3pc

ROA（年化） 0.79% 0.85% 0.82% -3bp 3bp 0.68% 0.93% 0.75% 0.73% -1bp

拨备前利润 38,536 26,049 38,098 -1.1%          10,762          13,880          12,169          12,049 -1.0%

同比增速 3.0% -4.3% -1.1% 3.1pc -4.1pc 4.8% -7.1% -0.8% 6.4% 7.2pc

归母净利润 16,571 12,583 18,183 9.7%            4,913            6,898            5,685            5,600 -1.5%

同比增速 -8.4% 9.3% 9.7% 0.4pc 18.1pc 46.4% 3.5% 17.3% 10.7% -6.6pc

EPS（未年化） 0.78 0.57 0.86 9.7% 0.23 0.33 0.27 0.26 -1.5%

BVPS（未年化） 9.27 9.80 10.09 2.9% 8.9% 9.52 9.86 9.80 10.09 2.9%

收入拆分 营业收入 48,220 33,372 49,783 3.2% 16,079 17,265 16,107 16,411 1.9%

同比增速 0.2% 0.6% 3.2% 2.7pc 3.0pc 7.1% -3.2% 5.0% 9.2% 4.2pc

利息净收入 38,248 25,461 38,289 0.1% 13,357 12,885 12,576 12,828 2.0%

生息资产（期初期末平均，注1） 2,815,933 2,985,672 3,000,506 0.5% 6.6% 2,873,654 2,949,926 3,021,417 3,030,175 0.3%

净息差（日均余额口径） n.a 1.84% n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

净息差（期初期末口径） 1.81% 1.71% 1.70% 0bp -11bp 1.86% 1.75% 1.66% 1.69% 3bp

生息资产收益率（期初期末口径） 3.99% 3.78% 3.79% 1bp -20bp 3.94% 3.79% 3.77% 3.80% 3bp

付息负债成本率（期初期末口径） 2.42% 2.29% 2.31% 1bp -11bp 2.31% 2.26% 2.33% 2.33% 0bp

非利息净收入 9,972 7,911 11,494 15.3% 2,722 4,380 3,531 3,583 1.5%

手续费净收入 5,873 3,284 4,525 -23.0% 517 2,162 1,122 1,241 10.6%

其他非息收入 4,099 4,627 6,969 70.0% 2,205 2,218 2,409 2,342 -2.8%

业务及管理费 9,115 6,816 10,979 20.4% 5,077 3,164 3,652 4,163 14.0%

成本收入比 18.90% 20.42% 22.05% 1.6pc 3.2pc 31.58% 18.33% 22.67% 25.37% 2.7pc

资产减值损失 19,484 11,788 17,539 -10.0% 5,380 5,888 5,900 5,751 -2.5%

贷款减值损失 15,587 7,488 14,031 -10.0% 4,352 4,710 2,778 6,543 135.6%

信用成本 1.38% 0.93% 1.15% 22bp -23bp 1.11% 1.18% 0.68% 1.57% 89bp

所得税费用 2,350 1,576 2,233 -5.0% 438 1,059 517 657 27.1%

有效税率 12.33% 11.05% 10.86% -0.2pc -1.5pc 8.14% 13.25% 8.25% 10.43% 2.2pc

规模增长 总资产 2,868,647 3,059,046 3,056,950 -0.1% 6.6%     2,900,014     3,031,016     3,059,046     3,056,950 -0.1%

生息资产余额 2,860,343 3,029,947 3,030,402 0.0% 5.9%     2,886,964     3,012,888     3,029,947     3,030,402 0.0%

贷款总额 1,560,000 1,654,389 1,680,000 1.5% 7.7%     1,567,721     1,631,767     1,654,389     1,680,000 1.5%

对公贷款 n.a 1,108,333 n.a n.a n.a     1,059,823                    -     1,108,333                    - -100.0%

个人贷款 n.a 546,056 n.a n.a n.a        507,898                    -        546,056                    - -100.0%

同业资产 135,874 180,985 191,893 6.0% 41.2%        160,745        188,220        180,985        191,893 6.0%

金融投资 996,254 1,000,348 981,867 -1.8% -1.4%        986,596     1,011,423     1,000,348        981,867 -1.8%

存放央行 168,215 194,225 176,642 -9.1% 5.0%        171,902        181,478        194,225        176,642 -9.1%

总负债 2,652,973 2,832,018 2,823,798 -0.3% 6.4%     2,678,871     2,802,807     2,832,018     2,823,798 -0.3%

付息负债余额 2,580,245 2,737,465 2,739,502 0.1% 6.2%     2,606,888     2,720,737     2,737,465     2,739,502 0.1%

吸收存款 1,630,000 1,713,159 1,690,000 -1.4% 3.7%     1,637,391     1,696,183     1,713,159     1,690,000 -1.4%

   企业活期 n.a 643,985 n.a n.a n.a        657,115  n.a        643,985  n.a n.a

   个人活期 n.a 131,638 n.a n.a n.a        120,411  n.a        131,638  n.a n.a

   企业定期 n.a 549,452 n.a n.a n.a        490,560  n.a        549,452  n.a n.a

   个人定期 n.a 292,282 n.a n.a n.a        272,089  n.a        292,282  n.a n.a

同业负债 439,226 507,647 520,256 2.5% 18.4%        462,925        507,188        507,647        520,256 2.5%

发行债券 394,262 393,539 400,425 1.7% 1.6%        383,528        397,350        393,539        400,425 1.7%

向央行借款 116,757 123,120 128,821 4.6% 10.3%        123,044        120,016        123,120        128,821 4.6%

所有者权益 213,791 225,074 231,154 2.7% 8.1%        219,219        226,250        225,074        231,154 2.7%

总股本 21,143 21,143 21,143 0.0% 0.0%          21,143          21,143          21,143          21,143 0.0%

资产质量 不良贷款 23,712 23,992 24,192 0.8% 2.0% 24,551 23,824 23,992 24,192 0.8%

不良率 1.52% 1.45% 1.44% -1bp -8bp 1.57% 1.46% 1.45% 1.44% -1bp

关注贷款 n.a 15,928 n.a n.a n.a 17,863 n.a 15,928 n.a n.a

关注率 n.a 0.96% n.a n.a n.a 1.14% n.a 0.96% n.a n.a

逾期贷款 n.a 25,890 n.a n.a n.a 29,655 n.a 25,890 n.a n.a

逾期率 n.a 1.56% n.a n.a n.a 1.89% n.a 1.56% n.a n.a

不良生成额 11,444 5,295 12,402 134.2% 8.4% 5,118 3,096 2,199 7,107 223.2%

不良生成率 1.05% 0.68% 1.05% 38bp 0bp 1.31% 0.79% 0.54% 1.72% 118bp

核销转出额          8,030          5,854        12,761 118.0% 58.9%            4,279            3,823            2,031            6,907 240.1%

核销转出率 52.75% 47.69% 69.30% 21.6pc 16.6pc 72.18% 62.29% 34.10% 115.15% 81.1pc

逾期90+偏离度 n.a 82.4% n.a n.a n.a 94.2% n.a 82.4% n.a n.a

拨备覆盖率 223.9% 228% 225% -3.3pc 0.8pc 215.9% 226.0% 227.9% 224.6% -3.3pc

拨贷比 3.40% 3.31% 3.23% -7bp -17bp 3.38% 3.30% 3.31% 3.23% -7bp

资本情况 核心一级资本充足率 9.20% 9.23% 9.53% 30bp 33bp 9.42% 9.41% 9.23% 9.53% 30bp

一级资本充足率 10.05% 10.04% 10.34% 30bp 29bp 10.28% 10.24% 10.04% 10.34% 30bp

资本充足率 11.33% 11.23% 11.53% 30bp 20bp 11.49% 11.42% 11.23% 11.53% 30bp
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表附录：报表预测值 
[table_money]           
资产负债表      利润表     

单位：百万元 2020A 2021E 2022E 2023E 单位：百万元 2020A 2021E 2022E 2023E 

存放央行 171,902 255,703 275,392 296,598 净利息收入 51,605 52,936 56,348 60,996 

同业资产 160,745 168,782 177,221 186,082 净手续费收入 6,390 7,029 7,521 7,972 

贷款总额 1,574,673 1,693,139 1,824,168 1,965,336 其他非息收入 6,304 7,565 8,319 9,149 

贷款减值准备 -53,017 -61,855 -72,616 -85,462 营业收入 64,299 67,529 72,188 78,118 

贷款净额 1,521,656 1,631,284 1,751,552 1,879,874 税金及附加 -685 -692 -741 -800 

证券投资 986,596 987,463 1,045,776 1,109,298 业务及管理费 -14,192 -14,905 -15,933 -17,242 

其他资产 59,115 62,106 66,325 70,854 营业外净收入 -102 -30 -30 -30 

资产合计 2,900,014 3,105,338 3,316,266 3,542,706 拨备前利润 49,298 51,902 55,483 60,046 

同业负债 585,969 615,267 646,031 678,332 资产减值损失 -24,864 -25,128 -26,083 -27,481 

存款余额 1,637,391 1,763,470 1,899,257 2,045,500 税前利润 24,434 26,774 29,400 32,565 

应付债券 383,528 402,704 422,840 443,982 所得税 -2,788 -3,055 -3,355 -3,716 

其他负债 71,983 86,024 91,798 97,974 税后利润 21,646 23,719 26,045 28,849 

负债合计 2,678,871 2,867,465 3,059,926 3,265,788 归属母公司净利润 21,484 23,534 25,842 28,624 

股东权益合计 221,143 237,873 256,340 276,918 归属母公司普通股股东净利润 20,743 22,793 25,101 27,883 

主要财务比率     主要财务比率     

 2020A 2021E 2022E 2023E  2020A 2021E 2022E 2023E 

业绩增长     资产质量     

利息净收入增速 3.46% 2.58% 6.45% 8.25% 不良贷款余额 24,551 24,415 25,339 26,827 

手续费净增速 -9.85% 10.00% 7.00% 6.00% 不良贷款净生成率 1.15% 0.79% 0.79% 0.79% 

非息净收入增速 -4.21% 14.97% 8.54% 8.09% 不良贷款率 1.57% 1.44% 1.39% 1.37% 

拨备前利润增速 3.36% 5.28% 6.90% 8.22% 拨备覆盖率 216% 253% 287% 319% 

归属母公司净利润增速 0.20% 9.54% 9.81% 10.77% 拨贷比 3.38% 3.65% 3.98% 4.35% 

盈利能力         流动性     

ROAE 10.62% 10.87% 11.06% 11.32% 贷存比 95.75% 96.01% 96.05% 96.08% 

ROAA 0.76% 0.78% 0.80% 0.83% 贷款/总资产 54.06% 54.52% 55.01% 55.48% 

RORWA 1.03% 1.08% 1.11% 1.16% 平均生息资产/平均总资产 99.59% 99.78% 100.09% 100.30% 

生息率 3.98% 3.79% 3.76% 3.77% 每股指标（元）     

付息率 2.39% 2.26% 2.25% 2.24% EPS  0.98   1.08   1.19   1.32  

净利差 1.58% 1.53% 1.52% 1.53% BVPS  9.52   10.31   11.17   12.13  

净息差 1.82% 1.77% 1.75% 1.77% 每股股利  0.30   0.32   0.36   0.40  

成本收入比 22.07% 22.07% 22.07% 22.07% 估值指标     

资本状况         P/E  4.52   4.11   3.73   3.36  

资本充足率 11.49% 11.58% 11.70% 11.83% P/B  0.47   0.43   0.40   0.37  

核心资本充足率 10.28% 10.39% 10.50% 10.64% P/PPOP  1.90   1.80   1.69   1.56  

风险加权系数 72.55% 72.22% 72.22% 72.22% 股息收益率 6.77% 7.30% 8.04% 8.93% 

股息支付率 30.58% 30.00% 30.00% 30.00%      

           

资料来源：wind，浙商证券研究所。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 
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