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极兔收购百世国内快递业务                           中性 

2021 年 10 月 31 日   行业研究/定期报告 

交通运输行业近一年市场表现  投资要点  

➢ 行业：本周（20211025-20211029），沪深 300 下跌 1.03%，创业板上涨

2.01%，交通运输行业上涨 0.54%，在中信一级 30 个行业中排名第 7 位，9

个子行业（中信三级）中 4 个板块收涨，5 个板块收跌，其中，机场板块

以 4.65%的涨幅领涨，公路板块以 1.88%跌幅领跌。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 33 只个股实现正收益，90 只个股收

跌。其中，*ST 德新以 19.81%的涨幅领涨，华鹏飞以 11.44%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 10 月 29 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 30.17，沪深 300 的 PE(TTM)为 13.30。 

行业要闻 

➢ 极兔收购百世快递国内业务； 

➢ 安能物流预期将于 11 月 11 日上市； 

➢ 前三季度铁路发送旅客 19.95 亿人次，同比增 34.3%； 

➢ 交通运输部同意京东开展交通强国建设试点工作。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 建议关注：1.快递板块：一是线上消费潜力不断释放，下沉市场及新零

售持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是监管政策强化，行业

价格战趋缓，快递企业盈利有望改善，建议关注市场份额领先、布局充分

的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵达股份；2.航空板块:虽然短期国

内疫情反复对航空运输造成一定冲击，但长期民航客流量复苏态势确定性

较强，随着疫苗接种进度持续推进，国际航线有望逐步回暖，建议重点关

注成本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占

比较高的南方航空；3.公路板块：一是交通固定资产投资持续高速增长，路

网不断完善，高速公路业绩颇具稳健性，二是货运规模已经基本恢复至疫

情前水平，客运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性客运量

有望持续修复，建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且股息回

报较高的招商公路和山东高速。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 下跌 1.03%，创业板上涨 2.01%，中信一级 30 个行业中 10 个行业实现正收益，20 个

行业收跌，其中，电力设备及新能源板块以 6.96%的涨幅领涨，煤炭板块以 8.29%的跌幅领跌，交通运输行

业上涨 0.54%，在中信一级 30 个行业中排名第 7 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）中 4 个板块收涨，5 个板块收跌，其中，机场板块以

4.65%的涨幅领涨，公路板块以 1.88%跌幅领跌。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 33 只个股实现正收益，90 只个股收跌。其中，*ST 德新以

19.81%的涨幅领涨，华鹏飞以 11.44%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各行

业涨跌幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

*ST 德新 603032.SH 19.81  华鹏飞 300350.SZ -11.44  

密尔克卫 603713.SH 13.29  天顺股份 002800.SZ -7.65  

海程邦达 603836.SH 9.19  申通地铁 600834.SH -7.31  

四川成渝 601107.SH 7.76  中远海能 600026.SH -6.76  

中储股份 600787.SH 6.25  盛航股份 001205.SZ -6.33  

南方航空 600029.SH 5.98  *ST 海航 600221.SH -6.28  

白云机场 600004.SH 5.90  现代投资 000900.SZ -5.87  

上海机场 600009.SH 5.47  锦江在线 600650.SH -5.76  

中国国航 601111.SH 5.45  瑞茂通 600180.SH -5.73  

唐山港 601000.SH 4.71  长久物流 603569.SH -5.59  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

601107.SH 四川成渝 7.76 000900.SZ 现代投资 -5.87 

601188.SH 龙江交通 1.61 000755.SZ 山西路桥 -4.80 

600548.SH 深高速 1.57 600350.SH 山东高速 -3.24 

铁路 

601816.SH 京沪高铁 -0.86 601333.SH 广深铁路 -4.89 

601006.SH 大秦铁路 -1.55 600125.SH 铁龙物流 -1.87 

600125.SH 铁龙物流 -1.87 601006.SH 大秦铁路 -1.55 

公交 

603032.SH *ST 德新 19.81 600834.SH 申通地铁 -7.31 

900903.SH 大众 B 股 -0.69 600650.SH 锦江在线 -5.76 

600611.SH 大众交通 -0.90 600561.SH 江西长运 -4.80 

物流 

物流综合 

603713.SH 密尔克卫 13.29 300350.SZ 华鹏飞 -11.44 

603836.SH 海程邦达 9.19 002800.SZ 天顺股份 -7.65 

600787.SH 中储股份 6.25 600180.SH 瑞茂通 -5.73 

快递 

002352.SZ 顺丰控股 3.41 002468.SZ 申通快递 -4.69 

603056.SH 德邦股份 0.46 002120.SZ 韵达股份 -3.71 

600233.SH 圆通速递 -0.07 600233.SH 圆通速递 -0.07 

航运港口 航运 
601919.SH 中远海控 4.62 600026.SH 中远海能 -6.76 

601872.SH 招商轮船 1.10 001205.SZ 盛航股份 -6.33 
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601975.SH 招商南油 -1.02 600798.SH 宁波海运 -5.37 

港口 

601000.SH 唐山港 4.71 001872.SZ 招商港口 -4.77 

002040.SZ 南京港 1.39 000582.SZ 北部湾港 -4.36 

601880.SH 大连港 0.60 600279.SH 重庆港九 -4.32 

航空运输 

航空 

600029.SH 南方航空 5.98 600221.SH *ST 海航 -6.28 

601111.SH 中国国航 5.45 000099.SZ 中信海直 -4.34 

002928.SZ 华夏航空 3.87 603885.SH 吉祥航空 -4.33 

机场 

600004.SH 白云机场 5.90 600897.SH 厦门空港 -1.78 

600009.SH 上海机场 5.47 000089.SZ 深圳机场 -1.43 

000089.SZ 深圳机场 -1.43 600009.SH 上海机场 5.47 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 10 月 29 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 30.17，沪深 300 的 PE(TTM)为 13.30。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 极兔收购百世快递国内业务 

10 月 29 日，百世集团（BEST.N）发布公告称，极兔速递将以约 68 亿元（合 11 亿美元）的价格收购

百世集团中国快递业务。百世集团在公告中指出，此次出售不包括公司的任何其他业务，公司预计将获得

约 39 亿元（合 6 亿美元）的现金。百世集团的创始人、董事长兼首席执行官周韶宁表示，“考虑到疫情带

来的挑战与行业的不断发展，相信此次交易能够让我们更好地利用自己的优势，专注于以供应链为基础的

物流解决方案，并为我们的客户提供完整的供应链、货运和全球物流服务。此外，还将优化我们的资产负

债表，并增强盈利能力随着资源的整合。我们相信百世能够改善客户体验，提升客户的满意度，同时增加

员工的职业发展机会，并为股东实现价值最大化”。（信息来源：中国经济网） 

➢ 安能物流预期将于 11 月 11 日上市 

安能物流(09956.HK)将于 10 月 30 日-11 月 4 日招股，公司拟全球发售 8022 万股股份，其中香港发售股

份 802.2 万股，国际发售股份 7219.8 万股。发售价每股 13.88-16.88 港元，每手买卖单位 500 股，预期股份

将于 2021 年 11 月 11 日于联交所上市。本次安能物流港股 IPO 由 J.P.Morgan 及中金公司联席保荐，嘉实基

金管理的 Harvest SPC 作为基石投资者认购约 1250 万美元（或约 9723 万港元）股票。值得注意的是，安能

物流预期将向国际包销商授出超额配股权，发行最多合共 1203.3 万股额外发售股份。按照最高发售价格预

测，其此次募集规模将超过 2 亿美元。（信息来源：物流一图） 

➢ 前三季度铁路发送旅客 19.95 亿人次，同比增 34.3% 

中国国家铁路集团有限公司(以下简称国铁集团)披露了 2021 年前三季度财务决算。今年前三季度，国

铁集团实现收入 7862 亿元，同比增加 863 亿元；净利润亏损 698 亿元，同比减亏 89 亿元；全国铁路固定

资产投资完成 5101.7 亿元，投产新线 1611 公里，其中高铁 610 公里，铁路发展呈现稳中向好态势。前三季
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度，国家铁路发送旅客 19.95 亿人次，同比增加 5.1 亿人次、增长 34.3%；实现客运收入 2401 亿元，同比增

长 39.4%。货物发送量稳步增长。国家铁路发送货物 27.47 亿吨，同比增加 1.2 亿吨、增长 4.7%；实现货运

收入 3175 亿元，同比增长 8.5%；日均装车 16.6 万车，同比增长 5.3%。（信息来源：中新经纬） 

➢ 交通运输部同意京东开展交通强国建设试点工作 

交通运输部原则同意北京京东世纪贸易有限公司在智能物流、绿色物流、应急物流、多层供应链物流

网络建设及无人化物流配送等方面开展试点。统筹推进、突出重点，力争在智能供应链平台、绿色包装及

回收、社会化应急物流体系建设、多元化物流组织服务模式创新、全流程无人配送等方面取得突破性进展，

同时采取必要的技术和管理措施，确保网络和数据安全。（信息来源：e 公司） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-10-25 000099.SZ 中信海直:2021 年第三季度报告 

2021-10-25 001205.SZ 盛航股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-25 000520.SZ 长航凤凰:2021 年第三季度报告 

2021-10-25 603569.SH 长久物流:2021 年第三季度报告 

2021-10-26 000885.SZ 城发环境:关于拟转让 G312 线西峡内乡界至丁河段公路新建工程 PPP 项目股权暨关联交易

的公告 

2021-10-26 000885.SZ 城发环境:2021 年第三季度报告 

2021-10-26 002320.SZ 海峡股份:海南海峡航运股份有限公司出资组建合资公司重大资产重组报告书(修订稿) 

2021-10-26 002245.SZ 蔚蓝锂芯:2021 年第三季度报告 

2021-10-26 600787.SH 中储股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-26 603223.SH 恒通股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-26 002010.SZ 传化智联:2021 年第三季度报告 

2021-10-26 600662.SH 强生控股:重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之非公开发行股票

募集配套资金发行情况报告书 

2021-10-26 002627.SZ 三峡旅游:2021 年第三季度报告 

2021-10-26 603813.SH 原尚股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-26 603565.SH 中谷物流:2021 年第三季度报告 

2021-10-27 002800.SZ 天顺股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-27 002357.SZ 富临运业:2021 年第三季度报告 

2021-10-27 600368.SH 五洲交通:第三季度报告 

2021-10-27 600057.SH 厦门象屿:2021 年第三季度报告 

2021-10-27 600119.SH 长江投资:公司 2021 年第三季度报告 

2021-10-27 002183.SZ 怡亚通:2021 年第三季度报告 

2021-10-27 000507.SZ 珠海港:2021 年第三季度报告 

2021-10-27 600650.SH 锦江在线:关于与关联方共同投资设立合资公司的关联交易公告 

2021-10-27 000905.SZ 厦门港务:2021 年第三季度报告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B4C6417134A2&id=127471924&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A84BBC7034A2&id=127471522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5E0E01134A0&id=127471176&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7027B156349C&id=127471058&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=599DE7DE358C&id=127497522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=599DE7DE358C&id=127497522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5A3F17AC358C&id=127497514&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5B2505A3581&id=127494296&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5B2505A3581&id=127494296&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C2C319653579&id=127491892&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F6654A4E3571&id=127487258&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E80B5E8D3571&id=127487246&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=840D3949356F&id=127486306&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FB42CA20356A&id=127484168&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FB42CA20356A&id=127484168&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D48DF230356A&id=127483706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7733771B3566&id=127482510&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=38A836973566&id=127482096&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9D350A7C3656&id=127547604&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=71A59F483652&id=127546488&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=817007A43642&id=127540840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1758C33F363D&id=127538192&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9FF2C1A4363C&id=127537742&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3C3612AD363C&id=127537902&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39AC6814363C&id=127537896&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=280A63143638&id=127534958&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00FB0BB53633&id=127529766&type=1
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2021-10-27 001213.SZ 中铁特货:2021 年第三季度报告 

2021-10-27 600279.SH 重庆港九:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 601188.SH 龙江交通:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 000582.SZ 北部湾港:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 000755.SZ 山西路桥:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 000828.SZ 东莞控股:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 300350.SZ 华鹏飞:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 002040.SZ 南京港:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 603713.SH 密尔克卫:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 603713.SH 密尔克卫:关于对外投资设立全资子公司的公告 

2021-10-28 000886.SZ 海南高速:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 000088.SZ 盐田港:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 601598.SH 中国外运:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 600017.SH 日照港:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 603066.SH 音飞储存:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 603167.SH 渤海轮渡:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 600794.SH 保税科技:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 603329.SH 上海雅仕:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 603885.SH 吉祥航空:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 603069.SH 海汽集团:2021 年第三季度报告全文 

2021-10-28 603069.SH 海汽集团:关于对外投资设立控股子公司的公告 

2021-10-28 603967.SH 中创物流:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 601000.SH 唐山港:2021 年第三季度报告 

2021-10-28 601518.SH 吉林高速:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 002468.SZ 申通快递:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 002352.SZ 顺丰控股:关于出售控股子公司股权暨关联交易的公告 

2021-10-29 002352.SZ 顺丰控股:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 000900.SZ 现代投资:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 002769.SZ 普路通:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 603056.SH 德邦股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 002889.SZ 东方嘉盛:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 002320.SZ 海峡股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 601880.SH 辽港股份:关于公司资产收购暨关联交易公告 

2021-10-29 601880.SH 辽港股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600012.SH 皖通高速:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 603648.SH 畅联股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600035.SH 楚天高速:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600035.SH 楚天高速:关于收购河南省豫南高速投资有限公司 100%股权并向其提供财务资助的公告 

2021-10-29 600221.SH *ST 海航:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 001202.SZ 炬申股份:关于全资子公司设立分公司的公告 

2021-10-29 001202.SZ 炬申股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 000557.SZ 西部创业:2021 年第三季度报告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BB2966DC3632&id=127529592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E3422755362F&id=127528034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=895661103723&id=127608316&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=547B65C4371B&id=127606718&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3040DF35371B&id=127606658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A06FEA1B371A&id=127606062&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EEF881483719&id=127605940&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3BE1418E3719&id=127605354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2304E897370E&id=127602318&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2304E891370E&id=127602652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=810D5D4D370C&id=127601414&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8F4909AF370A&id=127600608&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=304639FE3709&id=127599490&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5BD472C3703&id=127594304&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CE7866CB3701&id=127592014&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=340B28163700&id=127590734&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=89453BFE36FA&id=127584296&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47157B5836FA&id=127584190&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3A8DFD1836FA&id=127583724&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1A8F28B36F9&id=127583632&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1A8F28836F9&id=127583314&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A17D39A836F9&id=127583282&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=510CD19F36F9&id=127583192&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C60AAA2A36F8&id=127583016&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6658ABBA37E8&id=127651872&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=45C7E83537E8&id=127651650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=44A470B337E8&id=127651628&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6888C65337E7&id=127651018&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5256FDFB37DF&id=127647686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8A5810F937DB&id=127646238&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DECD1DD937DA&id=127645614&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C7B19C437D5&id=127642306&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D30D437537D4&id=127642096&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D0334DA137D4&id=127642174&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=48101A8B37D2&id=127640370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=265B2DE937D2&id=127640250&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EF2471CA37D1&id=127639746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DE686A9337D1&id=127639856&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E74D8BBA37CF&id=127638610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E74D8BBA37CF&id=127638610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D782D9B737CE&id=127637474&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D772D54337CE&id=127637782&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7B09FA137CE&id=127637478&type=1
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2021-10-29 600717.SH 天津港:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 601326.SH 秦港股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 000089.SZ 深圳机场:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600428.SH 中远海特:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 000548.SZ 湖南投资:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 603871.SH 嘉友国际:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 601107.SH 四川成渝:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 601333.SH 广深铁路:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 601008.SH 连云港:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600662.SH 强生控股:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600561.SH 江西长运:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600561.SH 江西长运:关于子公司江西长运大通物流有限公司拟协议转让南昌市达途物业管理有限公司

100%股权的关联交易公告 

2021-10-29 300013.SZ 新宁物流:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 300240.SZ 飞力达:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 603836.SH 海程邦达:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 601006.SH 大秦铁路:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600106.SH 重庆路桥:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600798.SH 宁波海运:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 603032.SH *ST 德新:2021 年第三季度报告 

2021-10-29 600190.SH 锦州港:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600115.SH 中国东航:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 002930.SZ 宏川智慧:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 002210.SZ *ST 飞马:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 002120.SZ 韵达股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 601111.SH 中国国航:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600029.SH 南方航空:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 601919.SH 中远海控:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600350.SH 山东高速:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600004.SH 白云机场:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600650.SH 锦江在线:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600180.SH 瑞茂通:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 601866.SH 中远海发:2021 年三季度报告 

2021-10-30 601298.SH 青岛港:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 601228.SH 广州港:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 601018.SH 宁波港:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600153.SH 建发股份:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 002492.SZ 恒基达鑫:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600026.SH 中远海能:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600179.SH 安通控股:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 000429.SZ 粤高速 A:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600548.SH 深高速:2021 年三季度报告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90201ED837CD&id=127636632&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DDBC3F6337CC&id=127636018&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BEF7400437CC&id=127635986&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B784D23237CC&id=127636272&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A64F45B337CA&id=127634210&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=12F0269837CA&id=127633560&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7EC4E1E37C8&id=127632406&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B26A843B37C8&id=127632138&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=26A2739E37C8&id=127632260&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3816B62737C5&id=127629362&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F341195737C4&id=127629330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E4BEF6E037C4&id=127629298&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E4BEF6E037C4&id=127629298&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E4BEF6E037C4&id=127629298&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CCA8DA9E37C3&id=127628748&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CCA8DAA137C3&id=127628560&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CDE80D9737C3&id=127628698&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DFBE432637C2&id=127627758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9E60343537C2&id=127627620&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4D42BB0B37C2&id=127627488&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0496A3E837C2&id=127626786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0496A3E837C2&id=127626786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=83CB71D237C1&id=127626008&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6440414838B5&id=127715934&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD3A69CB38B1&id=127715350&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7DD5FEE938AC&id=127712858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7DD5FEE938AC&id=127712858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=496EFED338AC&id=127713074&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E70E932C38A1&id=127708572&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=70E2EF3B38A0&id=127707630&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=65C3221E389B&id=127703170&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=560C50E3389B&id=127702846&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4959DF13389B&id=127702824&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F09BE3D3899&id=127700430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F7AFB2933898&id=127699556&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FB8E43DA3897&id=127698722&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=815F5D303897&id=127698304&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=407534373897&id=127697676&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=956D12523896&id=127696410&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AAA03883896&id=127696290&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3039C9AE3896&id=127696018&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14C0ACB93896&id=127695978&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A47EBA973895&id=127695774&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A459AE953895&id=127695348&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE234CF53892&id=127692030&type=1
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2021-10-30 601872.SH 招商轮船:关于现金收购中外运集装箱运输有限公司 100%股权暨关联交易的公告 

2021-10-30 601872.SH 招商轮船:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600033.SH 福建高速:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 603117.SH 万林物流:第三季度报告 

2021-10-30 600377.SH 宁沪高速:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 001965.SZ 招商公路:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600269.SH 赣粤高速:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600611.SH 大众交通:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600020.SH 中原高速:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 001872.SZ 招商港口:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 601156.SH 东航物流:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600125.SH 铁龙物流:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600834.SH 申通地铁:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 601021.SH 春秋航空:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600897.SH 厦门空港:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 601816.SH 京沪高铁:2021 年第三季度报告 

2021-10-30 600018.SH 上港集团:2021 年第三季度报告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

5.投资建议 

建议关注：1.快递板块：一是线上消费潜力不断释放，下沉市场及新零售持续为行业提供增量，行业规

模稳定高增长，二是监管政策强化，行业价格战趋缓，快递企业盈利有望改善，建议关注市场份额领先、

布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵达股份；2.航空板块:虽然短期国内疫情反复对航空运输

造成一定冲击，但长期民航客流量复苏态势确定性较强，随着疫苗接种进度持续推进，国际航线有望逐步

回暖，建议重点关注成本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方

航空；3.公路板块：一是交通固定资产投资持续高速增长，路网不断完善，高速公路业绩颇具稳健性，二是

货运规模已经基本恢复至疫情前水平，客运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性客运量有望

持续修复，建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且股息回报较高的招商公路和山东高速。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C176BD633891&id=127690908&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BBEB41453891&id=127690898&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0C3A5D63891&id=127690544&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=50CCF7953891&id=127690384&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5DC75B13890&id=127690616&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=942A6FA63890&id=127690028&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=74E9CB8E3890&id=127689912&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D246FFE1388C&id=127684818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC05C5D3388C&id=127685106&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADA9BCF2388C&id=127684998&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=803409F1388C&id=127684438&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=50332C10388C&id=127684182&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D02775D388C&id=127683248&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=40210E62388B&id=127681648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C33CD63C388A&id=127680548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60F85B29388A&id=127680042&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4B273859388A&id=127679998&type=1
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分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位
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