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投资要点： 

◼ 行情回顾：10月25日-10月29日，SW休闲服务行业指数整体上涨0.18%，

涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第十位，跑赢同期沪深300指数约

1.20个百分点。细分板块除酒店上涨5.45%外，其余细分板块全部下跌，

其中旅游综合与其他休闲服务板块分部下跌0.15%、0.30%，跑赢沪深300

指数，餐饮、景点板块下跌1.40%、1.59%，跑输沪深300。本周休闲服务

行业继续受到散点疫情传播链扩大影响和三季报业绩低于预期影响。行

业上市公司中，取得正收益的上市公司有11家，取得负收益的有26家。

其中，酒店龙头受益于高度轻资产化，受疫情影响较小，涨幅居前。其

他行业上市公司中跌幅超过5%的有5家，涨跌幅在5%以内的有30家。 

◼ 行业运行数据：截至2021年10月29日，我国新冠疫苗接种总量达22.62

亿剂次。全球每百人新冠疫苗接种总量达88.88剂次，其中每百人新冠

疫苗完全接种率达38.28%，每日新冠疫苗接种量达2407.69万剂次。离岛

免税方面，从2021年10月25日至31日，三亚市凤凰机场民航进出港航班

数达2131次，环比回升7.79%，较2019年同期水平下降4.48%；海口美兰

国际机场进出港航班数达2470次，环比回升6.15%，较2019年同期下降

14.41%。本周海南民航进出港航班数小幅下滑，或受国内多省防疫政策

限制跨省出行影响。 

◼ 行业观点：维持对行业的推荐评级。本周国内新冠疫情传播链再次延长，

进一步压制三季度休闲服务板块的市场预期，但近期我国多地开打新冠

疫苗加强针，有望进一步提高对新冠病毒的保护率，短期继续看好行业

修复趋势，三季报业绩预期落地后行业估值有望迎来修复。推荐旅游旺

季到来，有望受益于离岛免税新政的免税龙头中国中免（601888）等；

旅游市场呈现下沉趋势，建议关注有望受益于二三线市场市占率逐步提

高的连锁酒店龙头锦江酒店（600754）、首旅酒店（600258）等；及业

绩恢复弹性较好的人工景区龙头宋城演艺（300144）等。 

◼ 风险提示：宏观经济波动下行；行业政策变动；疫情反复；全球疫苗接

种不及预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 SW 休闲服务行业跑赢沪深 300指数 

行业跑赢沪深 300。2021 年 10 月 25 日-10 月 29 日，SW 休闲服务行业指数整体上涨

0.18%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第十位，跑赢同期沪深 300 指数约 1.20个

百分点。 

图 1：2021 年 10 月 25 日-29 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

1.2细分板块较多跑输沪深 300  

细分板块全部跑输沪深 300 指数。2021 年 10 月 25 日-10 月 29 日，SW 休闲服务行业细

分板块除酒店上涨 5.45%外，其余细分板块全部下跌，其中旅游综合与其他休闲服务板

块分部下跌 0.15%、0.30%，跑赢沪深 300指数，餐饮、景点板块下跌 1.40%、1.59%，跑

输沪深 300。本周休闲服务行业继续受到散点疫情传播链扩大影响和三季报业绩低于预

期影响。 
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图 2：2021 年 10 月 25 日-29 日 SW 休闲服务行业子行业涨幅（%） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 多数个股录得负收益 

行业内多数个股录得负收益。2021 年 10 月 25 日-10 月 29 日，SW 休闲服务行业取得正

收益的上市公司有 11家，取得负收益的有 26 家。其中，酒店龙头受益于高度轻资产化，

受疫情影响较小，涨幅居前。其他行业上市公司中跌幅超过 5%的有 5 家，涨跌幅在 5%

以内的有 30家。 

 

1.4 估值 

本周行业估值下行，目前略低于 2016 年以来的估值中枢。截至 2021 年 10月 29日，SW

休闲服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 46.74 倍，略低于行业 2016 年以来的平均估值，

本周行业估值小幅震荡下行。 

图 3：2021年 10 月 25 日-29 日休闲服务行业涨幅榜（%） 图 4：2021年 10 月 25 日-29 日休闲服务行业跌幅榜（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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图 5：近五年 SW 休闲服务行业估值（倍，截至 2021 年 10 月 29 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

2.行业数据跟踪 

1. 国内新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 10 月 29 日，我国每百人新冠

疫苗接种量达 156.09 剂次，新冠疫苗接种总量达 22.62 亿剂次，受多地散点疫情

影响，七日平均新冠疫苗接种量回升至 188.8 万剂次。 

2. 海外新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 10 月 29 日，全球每百人新冠

疫苗接种总量达 88.88 剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达 38.28%，每日新冠

疫苗接种量达 2407.69 万剂次。 

3. 海南数据跟踪：根据机场官网和航班管家数据，从 2021 年 10 月 25 日至 31 日，三

亚市凤凰机场民航进出港航班数达 2131 次，环比回升 7.79%，较 2019 年同期水平

下降 4.48%；海口美兰国际机场进出港航班数达 2470 次，环比回升 6.15%，较 2019

年同期下降 14.41%。本周海南民航进出港航班数小幅下滑，或受国内多省防疫政策

限制跨省出行影响。 

 

 

3.行业重要新闻 

◼ 文文化和旅游部：疫情高风险地区旅游景区该暂停运营的要立即暂停运营（财联社，

2021/10/27） 

文化和旅游部资源开发司印发《旅游景区恢复开放疫情防控措施指南（2021年10月
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修订版）》。其中提出，按照外防输入、内防反弹的要求，对旅游景区开放承载量

和接待能力进行全面评估。地方新冠肺炎疫情防控风险等级和应急响应级别作出调

整的，应当按照属地党委、政府要求分级管理，科学动态调整防控策略和措施，疫

情高风险地区旅游景区该暂停运营的要立即暂停运营。旅游景区游客接待上限由各

省（区、市）党委、政府根据当地疫情防控形势确定，不搞“一刀切”。 

◼ 第二批国家文化和旅游消费试点城市名单出炉（中新网，2021/10/28） 

据文旅部网站消息，文旅部、国家发改委、财政部公布第二批国家文化和旅游消费

试点城市名单，包括北京、天津、河北、山西等 27 个省(自治区、直辖市)和新疆生

产建设兵团共 55 个城市。 

◼ 北京：严格暂停跨省旅游管理 未出发的跨省旅游团队取消或变更行程（央视，

2021/10/29） 

10 月 29 日，北京市第 251 场新冠肺炎疫情防控工作新闻发布会召开。北京市文化

和旅游局一级巡视员周卫民表示，严格暂停跨省旅游管理。未出发的跨省旅游团队，

必须立即取消或变更旅游行程。 

◼ 北京核心区酒店一律暂停承接举办婚宴，加强管理剧本杀等场所（央视，2021/10/29） 

北京市文化和旅游局一级巡视员周卫民介绍， 从即日起，核心区酒店（东城区、西

城区）一律暂停承接举办婚宴。 北京全市其他区酒店暂停新接婚宴的预订，其他区

已预订的婚宴要严格控制人员规模，严格落实测温、扫码、验码、戴口罩、保持安

全距离、环境通风消杀等疫情防控措施。 

 

 

4.上市公司重要公告 

◼ 众信旅游:2021年第三季度报告（2021/10/26） 

众信旅游公告第三季度营业收入 1.83 亿元，同比增长 43.04%，归母净亏损 0.82 亿

元，亏损扩大。 

◼ 凯撒旅业:2021年第三季度报告（2021/10/26） 

凯撒旅业公告第三季度营业收入 2.05 亿元，同比下降 31.29%，归母净亏损 0.89 亿

元，同比减亏。 

◼ 长白山:2021年第三季度报告（2021/10/27） 

长白山公告第三季度营业收入 1.09 亿元，同比增长 48.17%，归母净利润 0.42 亿元，

同比上升 132.84%。 

◼ 全聚德:2021年第三季度报告（2021/10/28） 
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全聚德公告第三季度营业收入 2.47 亿元，同比增长 21.64%，归母净亏损 0.24 亿元，

亏损扩大。 

◼ 峨眉山A:2021年第三季度报告（2021/10/29） 

峨眉山公告第三季度营业收入 1.60 亿元，同比下降 18.91%，归母净利润 0.11 亿元，

同比下滑 79.58%。 

◼ 中国中免:2021年第三季度报告（2021/10/30） 

中国中免公告第三季度营业收入 139.73 亿元，同比下降 11.73%，归母净利润 31.32

亿元，同比上升 40.22%。 

◼ 中国中免 :关于下属子公司签署免税业务项目合同书之补充协议的公告

（2021/10/30） 

2020 年以来，受新冠肺炎疫情因素的影响，首都机场国际客流量大幅下滑，首都机

场免税业务受到较大冲击。经平等友好协商，公司下属子公司就原合同第三合同年

（2020 年 2 月 11 日至 2021 年 2 月 10 日）经营费事宜，与首都机场方达成一致并

签署补充协议。根据补充协议约定，公司应付首都机场第三合同年（2020 年 2 月 11

日至 2021 年 2 月 10 日）经营费为人民币 282,586,786.80 元。本次补充协议签订后，

将对公司 2021 年度经营成果产生积极影响，具体影响金额以公司 2021 年第三季度

报告披露的结果为准。 

◼ 同庆楼:2021年第三季度报告（2021/10/30） 

同庆楼公告第三季度营业收入 3.29 亿元，同比下降 5.27%，归母净利润 845.86 万

元，同比下降 68.11%。 

◼ 锦江酒店:2021年第三季度报告（2021/10/30） 

锦江酒店公告第三季度营业收入 30.87 亿元，同比上升 6.00%，归母净利润 0.92 亿

元，同比上升 491.49%。 

 

 

5.行业观点 

维持对行业的推荐评级。本周国内新冠疫情传播链再次延长，继续压制市场预期，

但近期我国多地开打新冠疫苗加强针，有望进一步提高对新冠病毒的保护率，短期

继续看好行业修复趋势。休闲服务行业上市公司三季报表现普遍较差，但至暗时刻

已过，相信黎明就在眼前。推荐旅游旺季到来，有望受益于离岛免税新政的免税龙

头中国中免（601888）等；旅游市场呈现下沉趋势，建议关注有望受益于二三线市

场市占率逐步提高的连锁酒店龙头锦江酒店（600754）、首旅酒店（600258）等；

及业绩恢复弹性较好的人工景区龙头宋城演艺（300144）等。 
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6.风险提示 

（1）新冠疫情持续反复。 

（2）行业政策风险。 

（3）宏观经济下行。 

（4）疫苗接种不及预期。 
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