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投资要点：

 行情回顾。截至2021年10月29日，申万化工行业本周下跌0.97%，跑赢

沪深300指数0.06个百分点，在申万28个行业中排名第15。

具体到申万化工行业的6个子板块，从最近一周表现来看，按照涨幅高

低依次是化学制品（+0.08%），塑料（-1.43%），石油化工（-2.42%），

橡胶（-2.81%），化学原料（-2.89%），化学纤维（-3.39%）。

在本周涨幅靠前的个股中，丰元股份、晶华新材和龙蟠科技表现最好，

涨幅分别达53.13%、30.19%和29.27%；在本周跌幅靠前的个股中，阿拉

丁、双乐股份和国立科技表现最差，跌幅分别为-26.87%、-22.08%和

-20.65%。

估值方面，截至10月29日，申万化工板块PE TTM为23.61倍，处于近五

年42.58%的分位点和近十年24.80%的分位点。

 化工行业周观点：从2021年三季报情况来看，化工行业整体Q3归母净利

同比增长超过100%。非金属材料板块（主要是合盛硅业所带动）Q3归
母净利同比增长超过五倍；化学纤维同比增长超过四倍，化学原料同比

增长超两倍，农化制品同比增长超一倍，化学制品同比增长超过60%；
而橡胶和塑料Q3归母净利分别同比下滑25.92%和下滑34.45%。2021Q3
大部分子板块业绩实现快速增长，主要受益于产品提价。我们建议后续

继续关注（1）需求增长确定性高的新能源上游化工材料，如PVDF，光

伏EVA粒子等；（2）业绩处于底部，后续基本面有望逐步边际改善的轮

胎公司；（3）长期成长空间较大，近期产品涨价利好业绩释放的甜味

剂龙头金禾实业。

重点标的关注：

PVDF：联创股份（300343）

光伏EVA：联泓新科（003022）

甜味剂：金禾实业（002597）

轮胎：玲珑轮胎（601966）、森麒麟（002984）和赛轮轮胎（601058）

乙烷制乙烯：卫星石化（002648）

 风险提示：下游需求不及预期；产品价格下跌；限电限产超预期；行业

竞争加剧等。
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一、行情回顾

截至 2021 年 10 月 29 日，申万化工行业本周下跌 0.97%，跑赢沪深 300 指数 0.06 个百

分点，在申万 28 个行业中排名第 15；申万化工板块本月至今下跌 0.37%，跑输沪深 300

指数 1.24 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 13；申万化工板块年初至今上涨 37.6%，

跑赢沪深 300 指数 43.4 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 4。

图 1：申万化工行业年初至今行情走势（截至 2021 年 10 月 29 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 1： 申万 28个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 10月 29 日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801730.SL 电气设备(申万) 7.05 11.70 56.50

2 801230.SL 综合(申万) 3.03 1.41 11.46

3 801740.SL 国防军工(申万) 2.45 4.06 -0.60

4 801160.SL 公用事业(申万) 2.29 -7.82 21.47

5 801880.SL 汽车(申万) 1.08 9.90 16.99

6 801080.SL 电子(申万) 0.66 1.70 5.71

7 801720.SL 建筑装饰(申万) 0.57 -2.54 6.79

8 801010.SL 农林牧渔(申万) 0.47 2.69 -11.53

9 801170.SL 交通运输(申万) 0.34 -1.72 -3.01

10 801210.SL 休闲服务(申万) 0.17 3.28 -5.53

11 801760.SL 传媒(申万) -0.27 0.76 -16.85

12 801770.SL 通信(申万) -0.53 -0.47 -9.03

13 801750.SL 计算机(申万) -0.56 -0.08 -7.30

14 801200.SL 商业贸易(申万) -0.77 1.18 -6.16

15 801030.SL 化工(申万) -0.97 -0.37 37.60
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具体到申万化工行业的 6 个子板块，从最近一周表现来看，按照涨幅高低依次是化学制

品（+0.08%），塑料（-1.43%），石油化工（-2.42%），橡胶（-2.81%），化学原料（-2.89%），

化学纤维（-3.39%）。

从月初至今表现来看，化学制品涨幅最大（+1.97%），其次是橡胶（+0.85%）、化学原

料（-2.89%）、塑料（-5.69%）、化学纤维（-5.87%）和石油化工（-7.92%）。

从年初至今表现来看，化学原料涨幅最大（+61.88%），其次是化学制品（+44.87%）、

石油化工（+32.95%）、橡胶（+29.92%）、化学纤维（+6.24%）和塑料（-6.34%）。

在本周涨幅靠前的个股中，丰元股份、晶华新材和龙蟠科技表现最好，涨幅分别达 53.13%、

30.19%和 29.27%。在本月初至今表现上看，涨幅靠前的个股中，湖北宜化、清水源和丰

元股份表现最突出，涨幅分别达 72.75%、67.49%和 56.75%。从年初至今表现上看，湖

北宜化、永太科技和石大胜华涨幅最大，分别达 930.00%、552.45%和 405.92%。

16 801120.SL 食品饮料(申万) -1.15 1.78 -10.93

17 801890.SL 机械设备(申万) -1.48 -1.36 6.34

18 801150.SL 医药生物(申万) -1.52 -4.09 -9.49

19 801130.SL 纺织服装(申万) -1.73 -1.17 -3.80

20 801780.SL 银行(申万) -1.90 3.35 -0.65

21 801050.SL 有色金属(申万) -2.43 -0.62 37.62

22 801140.SL 轻工制造(申万) -3.33 -2.98 -3.01

23 801040.SL 钢铁(申万) -3.91 -11.68 30.70

24 801790.SL 非银金融(申万) -4.07 -2.23 -21.46

25 801110.SL 家用电器(申万) -5.43 -0.68 -24.66

26 801710.SL 建筑材料(申万) -6.09 -3.95 -7.07

27 801020.SL 采掘(申万) -6.96 -13.37 38.81

28 801180.SL 房地产(申万) -8.10 -8.89 -19.18

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 2： 申万化工行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 10 月 29 日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801034.SL 化学制品 0.08 1.97 44.87

2 801036.SL 塑料 -1.43 -5.69 -6.34

3 801035.SL 石油化工 -2.42 -7.92 32.95

4 801037.SL 橡胶 -2.81 0.85 29.92

5 801033.SL 化学原料 -2.89 -2.89 61.88

6 801032.SL 化学纤维 -3.39 -5.87 6.24

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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在本周跌幅靠前的个股中，阿拉丁、双乐股份和国立科技表现最差，跌幅分别为-26.87%、

-22.08%和-20.65%。从本月初至今表现上看，跌幅靠前的个股中，青松股份、英力特和

阿拉丁表现最差，跌幅分别达-29.21%、-28.17%和-24.98%。从年初至今表现上看，青松

股份、本立科技和奇德新材跌幅最大，分别达-46.75%、-45.76%和-45.28%。

表 3： 申万化工行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 10 月 29 日）

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

002805.SZ 丰元股份 53.13 000422.SZ 湖北宜化 72.75 000422.SZ 湖北宜化 930.00

603683.SH 晶华新材 30.19 300437.SZ 清水源 67.49 002326.SZ 永太科技 552.45

603906.SH 龙蟠科技 29.27 002805.SZ 丰元股份 56.75 603026.SH 石大胜华 405.92

300035.SZ 中科电气 24.52 603906.SH 龙蟠科技 40.40 003022.SZ 联泓新科 394.56

002709.SZ 天赐材料 24.01 002108.SZ 沧州明珠 35.90 600096.SH 云天化 360.13

300320.SZ 海达股份 22.82 002326.SZ 永太科技 35.35 600141.SH 兴发集团 360.02

300856.SZ 科思股份 21.57 603683.SH 晶华新材 35.01 300769.SZ 德方纳米 276.79

000422.SZ 湖北宜化 20.29 600277.SH 亿利洁能 30.61 002895.SZ 川恒股份 272.53

002453.SZ 华软科技 19.39 605399.SH 晨光新材 30.08 000408.SZ 藏格控股 261.30

002108.SZ 沧州明珠 19.18 300320.SZ 海达股份 30.02 000683.SZ 远兴能源 250.93

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 4： 申万化工行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 10 月 29 日）

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

688179.SH 阿拉丁 -26.87 300132.SZ 青松股份 -29.21 300132.SZ 青松股份 -46.75

301036.SZ 双乐股份 -22.08 000635.SZ 英力特 -28.17 301065.SZ 本立科技 -45.76

300716.SZ 国立科技 -20.65 688179.SH 阿拉丁 -24.98 300995.SZ 奇德新材 -45.28

002360.SZ 同德化工 -16.97 000822.SZ 山东海化 -24.88 002838.SZ 道恩股份 -42.95

603033.SH 三维股份 -16.26 600256.SH 广汇能源 -23.85 301036.SZ 双乐股份 -42.80

603790.SH 雅运股份 -15.72 300690.SZ 双一科技 -21.51 688219.SH 会通股份 -40.41

600596.SH 新安股份 -13.58 002753.SZ 永东股份 -21.40 003017.SZ 大洋生物 -36.97

301010.SZ 晶雪节能 -13.49 600691.SH 阳煤化工 -21.36 002211.SZ 宏达新材 -36.18

603378.SH 亚士创能 -13.47 002092.SZ 中泰化学 -21.27 605155.SH 西大门 -36.09

600143.SH 金发科技 -13.24 688669.SH 聚石化学 -21.25 600589.SH ST 榕泰 -34.97

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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二、板块估值情况

表 5： 申万化工板块及其子板块估值情况（截至 2021 年 10 月 29 日）

代码 板块
截至日估

值（倍）

近一年平均

值（倍）

近一年最大

值（倍）

近一年最小

值（倍）

当前估值距近一

年平均值差距

当前估值距近一

年最大值差距

当前估值距近一

年最小值差距

801030

.SL
化工(申万) 18.67 22.11 30.91 16.21 -15.52% -39.59% 15.22%

801032

.SL
化学纤维 13.62 20.63 32.23 13.53 -33.99% -57.75% 0.68%

801033

.SL
化学原料 15.14 22.97 33.57 15.03 -34.06% -54.89% 0.78%

801034

.SL
化学制品 27.10 33.16 38.05 26.59 -18.25% -28.77% 1.94%

801035

.SL
石油化工 8.76 11.62 79.72 6.42 -24.60% -89.01% 36.53%

801036

.SL
塑料 23.56 20.05 25.09 16.60 17.47% -6.10% 41.94%

801037

.SL
橡胶 26.36 21.61 26.36 19.02 22.01% 0.00% 38.63%

资料来源：iFind、东莞证券研究所

图2：申万化工板块近一年市盈率水平（截至2021年10月29

日）

图3：申万化学纤维板块近一年市盈率水平（截至2021年10月

29日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 4：申万化学原料板块近一年市盈率水平（截至 2021年

10月 29 日）

图5：申万化学制品板块近一年市盈率水平（截至2021年10月

29日）
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图6：申万石油化工板块近一年市盈率水平（截至2021年10

月29日）

图7：申万塑料板块近一年市盈率水平（截至2021年10月29日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图8：申万橡胶板块近一年市盈率水平（截至2021年10月29日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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三、产业新闻

1. 生意社：10 月国内液化气市场延续 9 月涨势，价格继续攀高，突破年内最高点，但

月末价格有所回落。据生意社数据监测，10 月 1 日液化气民用山东市场均价在

5273.33 元/吨，10 月 28 日均价在 6224.00 元/吨，月内上涨幅度为 18.03%，最大振

幅为 27.89%。

2. 10 月 27 日，工信部发布《限期淘汰产生严重污染环境的工业固体废物的落后生产

工艺设备名录》，要求限期淘汰严重污染环境的工业固体废物的落后生产工艺，其

中包括废旧橡胶和塑料土法炼油工艺。该名录自 2022 年 1 月 1 日起施行。

3. 10 月 27 日，国家统计局发布全国规模以上工业企业利润情况数据，国家统计局工

业司高级统计师朱虹解读称，采矿业、原材料制造业盈利规模明显扩大。三季度，

采矿业利润同比增长 2.04 倍，原材料制造业增长 42.5%，继续保持快速增长态势，

对工业企业盈利改善提供重要支撑。其中，受产品价格持续上涨等因素拉动，三季

度，煤炭行业利润同比增长 2.72 倍，增速较二季度大幅加快；油气开采、有色、石

油加工、化工、钢铁行业利润分别增长 2.97 倍、77.6%、70.8%、69.3%、42.6%，均

实现快速增长。

4. 2021 年前三季度，泰国出口天然橡胶（不含复合橡胶）合计为 245 万吨，同比增

29%。其中，标胶合计出口 117.9 万吨，同比增 60%；烟片胶出口 36.9 万吨，同比

增 37%；乳胶出口 86.2 万吨，同比微增 0.2%。1-9 月，出口到中国天然橡胶合计为

86.2 万吨，同比增 29%。其中，标胶出口到中国合计为 49.6 万吨，同比增 51%；烟

片胶出口到中国合计为 8.5 万吨，同比增 85%；乳胶出口到中国合计为 27.8 万吨，

同比则降 5%。1-9 月，泰国出口混合胶合计为 90.1 万吨，同比降 29%；混合胶出口

到中国合计为 89.8 万吨，同比降 29%。综合来看，泰国前三季度天然橡胶、混合胶

合计出口 335.1 万吨，同比增 6%；合计出口中国 176 万吨，同比则降 9%。

四、公司公告

1. 2021年10月29日，湖北宜化公告，第三季度实现净利润7.62亿元，同比增长183.88%；

前三季度实现净利润 14.87 亿元，同比增长 58997.10%。

2. 2021 年 10 月 29 日，三友化工公布 2021 年第三季度报告，公司实现营业收入 60.69

亿元，同比增长 31.98%；归属于上市公司股东的净利润 3.55 亿元，同比增长 17.77%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 3.58 亿元，同比增长 24.10%；

基本每股收益 0.1721 元。

3. 川发龙蟒 2021 年 10 月 29 日晚间发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所

有者的净利润 8.94 亿元，同比增长 42.26%；营业收入 47.39 亿元，同比增长 25.72%；

基本每股收益 0.56 元，同比增长 19.15%。
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4. 新凤鸣 2021 年 10 月 28 日晚间发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所有

者的净利润 19.34 亿元，同比增长 644.84%；营业收入 365.69 亿元，同比增长 58.6%；

基本每股收益 1.37 元，同比增长 621.05%。

5. 10 月 28 日晚间，东方盛虹披露三季度业绩报告，今年前三季度营业收入 250.77 亿

元，同比大增 60.28%；归属于上市公司股东的净利润 14.31 亿元，同比增长 506.65%，

扣非后归母净利润 13.67 亿元，同比增长 1655.35%。从增速来看，业绩增速整体保

持在较高水平。

6. 中盐化工 10月 27日披露 2021年第三季度报告。2021年 1-9月，公司实现营收 91.21

亿元，同比增长 44.07%；实现归属于上市公司股东的净利润 12.06 亿元，较上年同

期同比增长 347.12%。其中，公司第三季度贡献营收 33.99 亿元，同比增长 38.84%，

实现净利 4.36 亿元，同比增长 164.58%。

7. 三美股份公布 2021年第三季度报告，公司实现营业收入 9.71亿元，同比增长 36.27%；

归属于上市公司股东的净利润 1.01 亿元，同比增长 150.80%；归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润 8752.87 万元，同比增长 276.33%；基本每股收益 0.17

元。

8. 金石资源 2021 年 10 月 28 日晚间发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司所

有者的净利润 1.7 亿元，同比增长 1.23%；营业收入 6.44 亿元，同比增长 15.19%；

基本每股收益 0.55 元，同比增长 0.0%。

9. 10 月 28 日，巨化股份公布 2021 年第三季度报告，公司实现营业收入 44.38 亿元，

同比增长 18.50%；归属于上市公司股东的净利润 1.54 亿元，同比增长 501.10%；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.50亿元；基本每股收益 0.057元。

10. 10 月 26 日，合盛硅业发布三季报，2021 年第三季度实现营业收入 64.13 亿元，同

比增长 200.15%；归属于上市公司股东的净利润 26.30 亿元，同比增长 875.66%。前

三季度实现归母净利润 50.02 亿元，同比增长 596.08%；基本每股收益 5.09 元。

五、本周观点

从 2021 年三季报情况来看，化工行业整体 Q3 归母净利同比增长超过 100%。非金属材

料板块（主要是合盛硅业所带动）Q3 归母净利同比增长超过五倍；化学纤维同比增长

超过四倍，化学原料同比增长超两倍，农化制品同比增长超一倍，化学制品同比增长超

过 60%；而橡胶和塑料 Q3 归母净利分别同比下滑 25.92%和下滑 34.45%。2021Q3 大部

分子板块业绩实现快速增长，主要受益于产品提价。我们建议后续继续关注（1）需求

增长确定性高的新能源上游化工材料，如 PVDF，光伏 EVA粒子等；（2）业绩处于底部，

后续基本面有望逐步边际改善的轮胎公司；（3）长期成长空间较大，近期产品涨价利

好业绩释放的甜味剂龙头金禾实业。

重点标的关注：

http://stock.jrj.com.cn/share,000301.shtml
http://stock.jrj.com.cn/company/
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PVDF：联创股份（300343）

光伏 EVA：联泓新科（003022）

甜味剂：金禾实业（002597）

轮胎：玲珑轮胎（601966）、森麒麟（002984）和赛轮轮胎（601058）

乙烷制乙烯：卫星石化（002648）

六、风险提示

下游需求不及预期；产品价格下跌；限电限产超预期；行业竞争加剧等。



化工行业周报（2021/10/25-2021/10/31）

11请务必阅读末页声明。

东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300指数。

分析师承诺：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知情

的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用

发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。

声明：

东莞证券为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价

值及投资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采

用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，

据此报告做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

任何损失负任何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关

联机构在法律许可的情况下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供

投资银行、经纪、资产管理等服务。本报告版权归东莞证券股份有限公司及相关内容提供方所有，未经本公司事先书面许可，

任何人不得以任何形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告

的风险，不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律

责任。

东莞证券研究所

广东省东莞市可园南路 1号金源中心 24楼
邮政编码：523000

电话：（0769）22119430
传真:（0769）22119430

网址：www.dgzq.com.cn

http://www.dgzq.com.cn

	一、行情回顾
	二、板块估值情况
	三、产业新闻
	四、公司公告
	五、本周观点
	六、风险提示

