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建筑装饰 

2030 碳达峰方案为建筑行业带来哪些机遇？ 

【本周核心观点】本周国务院印发《2030 年前碳达峰行动方案》，从顶层

规划角度明晰碳达峰实施路径，重点实施‚碳达峰十大行动‛，建筑公司有

望受益能源绿色低碳转型、城乡建设碳达峰、节能降碳增效、碳汇能力巩固

提升等行动，有望孕育丰富投资机会。新能源与碳减排行业高景气明确，为

当前市场主赛道，绿电投资与运维、装配式钢结构、BIPV/BAPV 等领域相关

龙头业务有望取得积极进展、不断获市场认可；建筑蓝筹估值仍处历史底部，

随着市占率提升逻辑不断印证，新能源、实业、矿业、双碳等新业务盈利贡

献加大，估值有望迎来向上动力，当前可积极布局：1）绿电建设及运维领

域重点推荐与关注中国电建（22PE12X）、中国能建（22PE10X）、粤水电

（22PE17X）；2）节能减排领域重点推荐企业能效管理系统领军者安科瑞

（22PE20X）、智能用电服务实力突出的配网 EPCO 成长龙头苏文电能

（22PE20X）；3）BAPV/BIPV 领域重点关注协同现有政府、企业资源，积

极探索分布式光伏领域的龙元建设（22PE12X）；4）装配式建筑领域重点

推荐鸿路钢构（22PE15X）、精工钢构（22PE9X）；5）央国企蓝筹领域继

续看好中国化学（22PE10X）、中国中冶（22PE8X）、中材国际（22PE10X）、

中国建筑国际（22PE5X）、四川路桥（22PE8X）。 

2020 碳达峰方案为建筑行业带来哪些机遇？本周国务院印发《2030 年前

碳达峰行动方案》（以下简称《方案》），从顶层规划角度明晰碳达峰实施

路径，重点实施‚碳达峰十大行动‛，将碳达峰贯穿于经济社会发展全过程

和各方面。我国建筑业总产值约占 GDP 的 25%，建筑业碳排放量约占全国

总量的 40%-50%，建筑碳减排大有可为，将带来生产方式、业务模式革新，

孕育丰富产业机遇，我们认为建筑公司有望在以下几方面受益： 

能源绿色低碳转型行动：1）风光水建设方面，《方案》要求‚到 2030 年，

风电、太阳能发电总装机容量达到 12 亿千瓦以上‛、‚‘十四五’、‘十

五五’期间分别新增水电装机容量 4000 万千瓦左右‛，风电光伏等清洁能

源建设市场将迎来快速发展，风光大基地建设强化电力工程龙头优势，传统

清洁能源水电建设有望再次提速，同时央企龙头依靠产业链及资金优势延伸

清洁能源发电潜力大，重点推荐和关注绿电建设及运维龙头中国电建、中国

能建、粤水电。2）核电建设方面，‚合理确定核电站布局和开发时序，在

确保安全的前提下有序发展核电‛，当前三代核电技术逐步成熟落地，国内

核电项目正式重启，核电出海有望加速，我们预计十四五将迎来千亿核电建

设市场，重点关注核岛建设龙头中国核建，关注与中科院共同开展四代核电

技术‚钍基熔盐堆核能系统‛实验堆安装技术研发的上海建工。3）储能方

面，到 2025 年‚新型储能装机容量达到 3000 万千瓦以上‛，‚十四五‛

期间新型储能累计装机有望迎来 10 倍扩容，到 2030 年‚抽水蓄能电站装

机容量达到 1.2 亿千瓦左右‛，‚十五五‛末期抽水蓄能投产总规模较‚十

三五‛末期翻两番，我们预计电力工程及设计企业凭借较强的整合能力、丰

富的客户及电力项目资源将在其中扮演重要角色，与储能系统供应商等多方

合作，共享储能大发展历史性机遇，重点推荐与关注抽水储能建设龙头中国

电建，新型储能建设龙头中国能建、永福股份，用户侧储能建设企业苏文电

能、安科瑞。 

城乡建设碳达峰行动：1）装配式建筑方面，《方案》要求‚推广绿色低碳

建材和绿色建造方式，加快推进新型建筑工业化，大力发展装配式建筑，推

广钢结构住宅‛，钢结构、PC 预制等装配式建筑能够减少建筑原材料与能

源消耗，正逐渐成为建筑部品生产与施工过程节能减排的重要实施载体，住

建部数据显示 2016-2020 年装配式建筑行业规模 CAGR 达 53%，当前行业
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整体仍然呈现较高景气度，在建筑工业化、绿色建筑浪潮下，装配式建筑中

长期发展趋势有望得到持续强化，重点推荐钢结构制造加工龙头鸿路钢构、

钢结构工程龙头精工钢构。2）BIPV/BAPV 方面，‚推广光伏发电与建筑一

体化应用，到 2025 年，城镇建筑可再生能源替代率达到 8%，新建公共机

构建筑、新建厂房屋顶光伏覆盖率力争达到 50%‛，随着当前建筑、光伏

产业链龙头积极研发布局，光伏组件成本持续下降，BAPV/BIPV 解决方案不

断完善、投资回收周期缩短，行业有望加速成长，重点关注龙元建设（协同

现有政府、企业资源，积极探索分布式光伏领域）、精工钢构（通过四家控

股或参股公司精工能源、精锐金属、绿筑光能、苏州中节新能承接 BIPV/BAPV

项目）。3）建筑能效方面，‚提升城镇建筑和基础设施运行管理智能化水

平，加快推广供热计量收费和合同能源管理，逐步开展公共建筑能耗限额管

理‛，建筑节能行业有望加快发展，其在建筑运行过程中，采用物联网等技

术手段、合同能源管理等模式，使建筑制冷、供热、照明等更加节能，该市

场尚处蓝海、未来成长股空间大，重点推荐国内公共、工业建筑能效管理系

统领军者安科瑞、以及智能用电服务实力突出的苏文电能，关注建筑节能行

业标杆企业达实智能（具有丰富公共建筑 EMC 实施经验）。 

节能降碳增效与工业领域碳达峰行动：1）节能降碳增效方面，《方案》要

求‚提高节能管理信息化水平，完善重点用能单位能耗在线监测系统‛，有

望促进泛在电力物联网行业加快发展，‚提升城镇建筑和基础设施运行管理

智能化水平，加快推广合同能源管理，逐步开展公共建筑能耗限额管理‛，

基础设施节能行业有望加快发展，其在设施运行过程中，采用物联网等技术

手段、合同能源管理等模式，使其生产、制冷、供热、照明等更加节能，该

市场尚处蓝海、未来成长空间大，重点推荐国内企业能效管理系统领军者安

科瑞、以及智能电力运维实力突出的苏文电能，关注建筑节能行业标杆企业

达实智能（具有丰富公共建筑 EMC 实施经验）。2）工业碳达峰方面，‚实

施重点行业节能降碳工程，推动电力、钢铁、有色金属、建材、石化化工等

行业开展节能降碳改造，提升能源资源利用效率‛，制造业工程龙头多数下

辖龙头研发设计研究院，在相关领域节能减排、提标改造、智能升级的技术

储备与实施能力突出，重点推荐与关注水泥碳减排龙头中材国际、钢铁有色

碳减排龙头中国中冶、中钢国际，化工碳减排龙头中国化学。 

碳汇能力巩固提升行动：《方案》要求‚实施生态保护修复重大工程，建立

生态系统碳汇监测核算体系，研究制定碳汇项目参与全国碳排放权交易相关

规则‛，未来随着碳交易权制度的持续完善，碳排放企业有动力获取更多碳

汇额度以抵消其碳排放需求，碳汇交易需求也将不断产生，可能会出现一批

开发经营碳资产的企业，可关注东珠生态积极发展林业碳汇业务，今年 6 月

和上海环境能源交易所签署战略合作协议，并于 8 月设立全资子公司‚东珠

碳汇‛开展碳资产开发业务；岳阳林纸拥有优质森林资源近 200 万亩，并持

续林业碳汇开发能力建设、扩充资源储备。 

绿色低碳科技创新行动：《方案》要求‚加快气凝胶等基础材料研发‛，气

凝胶作为一种高分散固态三维纳米材料，是目前已知热导率最低的固体材

料，在航空航天等高技术领域及工业绝热、建筑节能等民用领域都具有广泛

的应用前景。中国化学子公司华陆公司具有丰富的气凝胶技术储备与产业化

能力，其所投资的硅基气凝胶复合材料项目总投资预计 40 亿元，计划分三

期建设，一期预计 2021 年底投产，三期达产后预期总收入 36.5 亿元，未来

有望显著受益气凝胶产业发展。 

Q3 基金对建筑持仓小幅提升，央企、钢结构、专业工程龙头获增配。2021Q3

末基金（主动型+指数型）重仓持股中对建筑板块持仓占比为 0.6%，较 Q2

末小幅提升 0.2 个 pct。其中：1）主动型基金（含普通股票型、偏股混合

型和灵活配置型基金）对建筑板块持仓占比为 0.39%，较 Q2 末提升 0.05

个 pct。重点持仓个股方面，主动型基金净增持中国电建、中材国际、森特

股份、中国建筑、粤水电分别约 20.7/7.0/2.4/1.6/1.3 亿元。从板块分布看，

Q3 末建筑主动持仓中央企/钢结构/专业工程是最主要持仓细分板块，占比

分别为 42%/28%/12%。2）指数型基金（含被动指数型基金和增强指数型

基金）对建筑板块持仓占比为 1.46%，较 Q2 末明显提升 0.80 个 pct。重点
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持仓个股方面，指数型基金对八大央企+四川路桥、上海建工获指数型基金

较多增持，其中中国能建、中国建筑、中国电建分别获净增持 10.1/9.9/9.3

亿元。展望后续，新能源与碳减排行业高景气明确，为当前市场主赛道，绿

电投资与运维、装配式钢结构、BIPV/BAPV 等领域相关龙头业务有望取得积

极进展，不断获机构认可、增加配置；建筑蓝筹估值仍处历史底部，随着市

占率提升逻辑不断印证，新能源、实业、矿业、双碳等新业务盈利贡献加大，

强化估值向上弹性，有望继续获机构增配。 

投资建议：新能源与碳减排行业高景气明确，为当前市场主赛道，绿电投资

与运维、装配式钢结构、BIPV/BAPV 等领域相关龙头业务有望取得积极进展、

不断获市场认可；建筑蓝筹估值仍处历史底部，随着市占率提升逻辑不断印

证，新能源、实业、矿业、双碳等新业务盈利贡献加大，估值有望迎来向上

动力，当前可积极布局：1）绿电建设及运维领域重点推荐与关注中国电建、

中国能建、粤水电；2）节能减排领域重点推荐企业能效管理系统领军者安

科瑞、智能用电服务实力突出的配网 EPCO成长龙头苏文电能；3）BAPV/BIPV

领域重点关注协同现有政府、企业资源，积极探索分布式光伏领域的龙元建

设；4）装配式建筑领域重点推荐鸿路钢构、精工钢构；5）央国企蓝筹领域

继续看好中国化学、中国中冶、中材国际、中国建筑国际、四川路桥。 

风险提示：政策推动不及预期风险、疫情影响超预期风险、应收账款风险、

海外经营风险等。 

重点标的  
股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300286.SZ 安科瑞 买入 0.57 0.80 1.12 1.55 39.44 28.10 20.07 14.50 

300982.SZ 苏文电能 买入 1.69 2.21 3.00 4.06 37.15 28.41 20.93 15.46 

600491.SH 龙元建设 买入 0.53 0.56 0.62 0.71 13.58 12.86 11.61 10.14 

002541.SZ 鸿路钢构 买入 1.53 2.17 2.80 3.53 27.52 19.40 15.04 11.93 

600496.SH 精工钢构 买入 0.32 0.34 0.43 0.54 12.38 11.65 9.21 7.33 

601117.SH 中国化学 买入 0.60 0.69 1.06 1.34 17.52 15.23 9.92 7.84 

600970.SH 中材国际 买入 0.51 0.89 1.02 1.18 20.37 11.67 10.19 8.81 

600039.SH 四川路桥 买入 0.63 1.01 1.48 1.81 19.08 11.90 8.12 6.64  
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

本周国务院印发《2030 年前碳达峰行动方案》，从顶层规划角度明晰碳达峰实施路径，

重点实施‚碳达峰十大行动‛，建筑公司有望受益能源绿色低碳转型、城乡建设碳达峰、

节能降碳增效、碳汇能力巩固提升等行动，有望孕育丰富投资机会。新能源与碳减排行

业高景气明确，为当前市场主赛道，绿电投资与运维、装配式钢结构、BIPV/BAPV 等领

域相关龙头业务有望取得积极进展、不断获市场认可；建筑蓝筹估值仍处历史底部，随

着市占率提升逻辑不断印证，新能源、实业、矿业、双碳等新业务盈利贡献加大，估值

有望迎来向上动力，当前可积极布局：1）绿电建设及运维领域重点推荐与关注中国电建

（22PE12X）、中国能建（22PE10X）、粤水电（22PE17X）；2）节能减排领域重点推荐

企业能效管理系统领军者安科瑞（22PE20X）、智能用电服务实力突出的配网 EPCO 成长

龙头苏文电能（22PE20X）；3）BAPV/BIPV 领域重点关注协同现有政府、企业资源，积

极探索分布式光伏领域的龙元建设（22PE12X）；4）装配式建筑领域重点推荐鸿路钢构

（22PE15X）、精工钢构（22PE9X）；5）央国企蓝筹领域继续看好中国化学（22PE10X）、

中国中冶（22PE8X）、中材国际（22PE10X）、中国建筑国际（22PE5X）、四川路桥（22PE8X）。 

 

行业周度行情回顾 

本周 28 个 A 股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为电气设备（7.05%），综合（3.03%），

国防军工（2.45%）；涨跌幅后三的分别为房地产（-8.10%），采掘（-6.96%），建筑材料

（-6.09%）。建筑板块上涨 0.57%，周涨幅排在申万一级行业指数第 7 名，相较上证综指/

沪深 300 指数/创业板指收益率分别为 1.56%/1.60%/-1.43%。分子板块看，涨跌幅前三分

别为地方国企（5.09%），建筑央企（1.98%），钢结构（-0.58%）；涨跌幅后三分别为化学

工程（-4.64%），设计咨询（-3.85%），装饰（-2.84%）。个股方面，涨幅前三的分别为中国

电建（18.81%），四川路桥（17.73%），永福股份（15.81%）；跌幅前三的分别为中铝国际

（-15.20%），品茗股份（-14.57%），盈建科（-13.91%）。 
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图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 2：建筑行业子板块周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：周度个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 周涨跌幅 跌幅排名 公司简称 周涨跌幅 

1 中国电建 18.81% 1 中铝国际 -15.20% 

2 四川路桥 17.73% 2 品茗股份 -14.57% 

3 永福股份 15.81% 3 盈建科 -13.91% 

4 农尚环境 12.00% 4 中天精装 -12.25% 

5 海波重科 10.93% 5 岳阳林纸 -12.22% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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行业动态分析 

2020 碳达峰方案为建筑行业带来哪些机遇？本周国务院印发《2030 年前碳达峰行动方

案》（以下简称《方案》），从顶层规划角度明晰碳达峰实施路径，重点实施‚碳达峰十大

行动‛，将碳达峰贯穿于经济社会发展全过程和各方面。我国建筑业总产值约占 GDP 的

25%，建筑业碳排放量约占全国总量的 40%-50%，建筑碳减排大有可为，将带来生产

方式、业务模式革新，孕育丰富产业机遇，我们认为建筑公司有望在以下几方面受益： 

 

能源绿色低碳转型行动：1）风光水建设方面，《方案》要求‚到 2030 年，风电、太阳

能发电总装机容量达到 12 亿千瓦以上‛、‚‘十四五’、‘十五五’期间分别新增水电装机

容量 4000 万千瓦左右‛，风电光伏等清洁能源建设市场将迎来快速发展，风光大基地建

设强化电力工程龙头优势，传统清洁能源水电建设有望再次提速，同时央企龙头依靠产

业链及资金优势延伸清洁能源发电潜力大，重点推荐和关注绿电建设及运维龙头中国电

建、中国能建、粤水电。2）核电建设方面，‚合理确定核电站布局和开发时序，在确保

安全的前提下有序发展核电‛，当前三代核电技术逐步成熟落地，国内核电项目正式重启，

核电出海有望加速，我们预计十四五将迎来千亿核电建设市场，重点关注核岛建设龙头

中国核建，关注与中科院共同开展四代核电技术‚钍基熔盐堆核能系统‛实验堆安装技

术研发的上海建工。3）储能方面，到 2025 年‚新型储能装机容量达到 3000 万千瓦以

上‛，‚十四五‛期间新型储能累计装机有望迎来 10 倍扩容，到 2030 年‚抽水蓄能电站

装机容量达到 1.2 亿千瓦左右‛，‚十五五‛末期抽水蓄能投产总规模较‚十三五‛末期

翻两番，我们预计电力工程及设计企业凭借较强的整合能力、丰富的客户及电力项目资

源将在其中扮演重要角色，与储能系统供应商等多方合作，共享储能大发展历史性机遇，

重点推荐与关注抽水储能建设龙头中国电建，新型储能建设龙头中国能建、永福股份，

用户侧储能建设企业苏文电能、安科瑞。 

 

城乡建设碳达峰行动：1）装配式建筑方面，《方案》要求‚推广绿色低碳建材和绿色建

造方式，加快推进新型建筑工业化，大力发展装配式建筑，推广钢结构住宅‛，钢结构、

PC 预制等装配式建筑能够减少建筑原材料与能源消耗，正逐渐成为建筑部品生产与施工

过程节能减排的重要实施载体，住建部数据显示 2016-2020 年装配式建筑行业规模

CAGR 达 53%，当前行业整体仍然呈现较高景气度，在建筑工业化、绿色建筑浪潮下，

装配式建筑中长期发展趋势有望得到持续强化，重点推荐钢结构制造加工龙头鸿路钢构、

钢结构工程龙头精工钢构。2）BIPV/BAPV 方面，‚推广光伏发电与建筑一体化应用，到

2025 年，城镇建筑可再生能源替代率达到 8%，新建公共机构建筑、新建厂房屋顶光伏

覆盖率力争达到 50%‛，随着当前建筑、光伏产业链龙头积极研发布局，光伏组件成本

持续下降，BAPV/BIPV 解决方案不断完善、投资回收周期缩短，行业有望加速成长，重

点关注龙元建设（协同现有政府、企业资源，积极探索分布式光伏领域）、精工钢构（通

过四家控股或参股公司精工能源、精锐金属、绿筑光能、苏州中节新能承接 BIPV/BAPV

项目）。3）建筑能效方面，‚提升城镇建筑和基础设施运行管理智能化水平，加快推广供

热计量收费和合同能源管理，逐步开展公共建筑能耗限额管理‛，建筑节能行业有望加快

发展，其在建筑运行过程中，采用物联网等技术手段、合同能源管理等模式，使建筑制

冷、供热、照明等更加节能，该市场尚处蓝海、未来成长股空间大，重点推荐国内公共、

工业建筑能效管理系统领军者安科瑞、以及智能用电服务实力突出的苏文电能，关注建

筑节能行业标杆企业达实智能（具有丰富公共建筑 EMC 实施经验）。 

 

节能降碳增效与工业领域碳达峰行动：1）节能降碳增效方面，《方案》要求‚提高节能

管理信息化水平，完善重点用能单位能耗在线监测系统‛，有望促进泛在电力物联网行业

加快发展，‚提升城镇建筑和基础设施运行管理智能化水平，加快推广合同能源管理，逐

步开展公共建筑能耗限额管理‛，基础设施节能行业有望加快发展，其在设施运行过程中，
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采用物联网等技术手段、合同能源管理等模式，使其生产、制冷、供热、照明等更加节

能，该市场尚处蓝海、未来成长空间大，重点推荐国内企业能效管理系统领军者安科瑞、

以及智能电力运维实力突出的苏文电能，关注建筑节能行业标杆企业达实智能（具有丰

富公共建筑 EMC 实施经验）。2）工业碳达峰方面，‚实施重点行业节能降碳工程，推动

电力、钢铁、有色金属、建材、石化化工等行业开展节能降碳改造，提升能源资源利用

效率‛，制造业工程龙头多数下辖龙头研发设计研究院，在相关领域节能减排、提标改造、

智能升级的技术储备与实施能力突出，重点推荐与关注水泥碳减排龙头中材国际、钢铁

有色碳减排龙头中国中冶、中钢国际，化工碳减排龙头中国化学。 

 

碳汇能力巩固提升行动：《方案》要求‚实施生态保护修复重大工程，建立生态系统碳汇

监测核算体系，研究制定碳汇项目参与全国碳排放权交易相关规则‛，未来随着碳交易权

制度的持续完善，碳排放企业有动力获取更多碳汇额度以抵消其碳排放需求，碳汇交易

需求也将不断产生，可能会出现一批开发经营碳资产的企业，可关注东珠生态积极发展

林业碳汇业务，今年 6 月和上海环境能源交易所签署战略合作协议，并于 8 月设立全资

子公司‚东珠碳汇‛开展碳资产开发业务；岳阳林纸拥有优质森林资源近 200 万亩，并

持续林业碳汇开发能力建设、扩充资源储备。 

 

绿色低碳科技创新行动：《方案》要求‚加快气凝胶等基础材料研发‛，气凝胶作为一种

高分散固态三维纳米材料，是目前已知热导率最低的固体材料，在航空航天等高技术领

域及工业绝热、建筑节能等民用领域都具有广泛的应用前景。中国化学子公司华陆公司

具有丰富的气凝胶技术储备与产业化能力，其所投资的硅基气凝胶复合材料项目总投资

预计 40 亿元，计划分三期建设，一期预计 2021 年底投产，三期达产后预期总收入 36.5

亿元，未来有望显著受益气凝胶产业发展。 

 

图表 4：2030 碳达峰行动方案建筑板块机会梳理 

任务 领域 内容 相关标的 

能源绿色

低碳转型 

风光 到 2030 年，风电、太阳能发电总装机容量达到 12 亿千瓦以上。 中国电建、中国能建 

水电 “十四五”、“十五五”期间分别新增水电装机容量 4000 万千瓦左右。 中国电建、中国能建、粤水电 

核电 
合理确定核电站布局和开发时序，在确保安全的前提下有序发展核

电。 
中国核建、上海建工 

新型储能 到 2025 年，新型储能装机容量达到 3000 万千瓦以上。 
中国电建、中国能建、永福股份、

苏文电能、安科瑞 

抽水蓄能 到 2030 年，抽水蓄能电站装机容量达到 1.2 亿千瓦左右。 中国电建、中国能建、粤水电 

节能降碳

增效 

节能管理 

提高节能管理信息化水平，完善重点用能单位能耗在线监测系统。

综合运用行政处罚、信用监管、绿色电价等手段，增强节能监察约

束力。 

苏文电能、安科瑞 

节能工程 
实施重点行业节能降碳工程，推动电力、钢铁、有色金属、建材、

石化化工等行业开展节能降碳改造，提升能源资源利用效率。 

中国化学、中国中冶、中材国际、

中钢国际、中材节能 

工业领域

碳达峰 

建材碳达峰 
加强产能置换监管，加快低效产能退出，推广节能技术设备，开展

能源管理体系建设，实现节能增效。 
中材国际 

钢铁碳达峰 严格执行产能置换，严禁新增产能，推进存量优化，淘汰落后产能。 中国中冶、中钢国际 

城乡建设

碳达峰 

装配式建筑 
推广绿色低碳建材和绿色建造方式，加快推进新型建筑工业化，大

力发展装配式建筑，推广钢结构住宅。 

鸿路钢构、精工钢构、中国建筑

国际、亚厦股份、华阳国际 

BIPV/BAPV 

推广光伏发电与建筑一体化应用，到 2025 年，城镇建筑可再生能

源替代率达到 8%，新建公共机构建筑、新建厂房屋顶光伏覆盖率

力争达到 50%。 

森特股份、龙元建设、精工钢构 

建筑能效 提升城镇建筑和基础设施运行管理智能化水平，加快推广供热计量 安科瑞、苏文电能、达实智能 
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收费和合同能源管理，逐步开展公共建筑能耗限额管理。 

交通运输

绿色低碳 

绿色交通基

建 

将绿色低碳理念贯穿于交通基础设施规划、建设、运营和维护全过

程，降低全生命周期能耗和碳排放。 
华设集团、苏交科 

绿色低碳

科技创新 
气凝胶 

加快碳纤维、气凝胶、特种钢材等基础材料研发，补齐关键零部件、

元器件、软件等短板。 
中国化学 

碳汇能力

巩固提升 
碳汇 

实施生态保护修复重大工程，建立生态系统碳汇监测核算体系，研

究制定碳汇项目参与全国碳排放权交易相关规则。 
东珠生态、岳阳林纸 

 

资料来源：国务院《2030 年前碳达峰行动方案的通知》，国盛证券研究所 

 

Q3 基金对建筑持仓小幅提升，央企、钢结构、专业工程龙头获增配。2021Q3 末基金（主

动型+指数型）重仓持股中对建筑板块持仓占比为 0.6%，较 Q2 末小幅提升 0.2 个 pct。

其中：1）主动型基金（含普通股票型、偏股混合型和灵活配置型基金）对建筑板块持

仓占比为 0.39%，较 Q2 末提升 0.05 个 pct。重点持仓个股方面，主动型基金净增持中

国电建、中材国际、森特股份、中国建筑、粤水电分别约 20.7/7.0/2.4/1.6/1.3 亿元。从

板块分布看，Q3 末建筑主动持仓中央企/钢结构/专业工程是最主要持仓细分板块，占比

分别为 42%/28%/12%。2）指数型基金（含被动指数型基金和增强指数型基金）对建

筑板块持仓占比为 1.46%，较 Q2 末明显提升 0.80 个 pct。重点持仓个股方面，指数型

基金对八大央企+四川路桥、上海建工获指数型基金较多增持，其中中国能建、中国建

筑、中国电建分别获净增持 10.1/9.9/9.3 亿元。展望后续，新能源与碳减排行业高景气

明确，为当前市场主赛道，绿电投资与运维、装配式钢结构、BIPV/BAPV 等领域相关龙

头业务有望取得积极进展，不断获机构认可、增加配置；建筑蓝筹估值仍处历史底部，

随着市占率提升逻辑不断印证，新能源、实业、矿业、双碳等新业务盈利贡献加大，强

化估值向上弹性，有望继续获机构增配。 

 

图表 5：主动型基金持仓中建筑板块占比 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 6：主动型基金建筑持仓中各细分板块占比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 7：主动型基金对建筑个股持仓市值占比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 8：指数型基金持仓中建筑板块占比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

20Q2 20Q3 20Q4 21Q1 21Q2 21Q3

建筑央企 27.6% 18.2% 42.6% 26.8% 21.9% 42.1%

钢结构 46.4% 42.2% 32.4% 45.2% 43.3% 28.1%

专业工程 7.9% 7.7% 4.3% 6.9% 18.4% 12.3%

国际工程 0.0% 0.0% 0.0% 1.0% 1.1% 7.6%

装饰 13.0% 18.4% 15.2% 13.2% 6.1% 5.9%

地方国企 0.9% 0.9% 0.6% 0.8% 0.5% 2.7%

设计咨询 1.5% 11.3% 4.5% 5.9% 2.6% 1.2%

其他建筑民企 1.9% 1.3% 0.0% 0.1% 2.4% 0.1%

园林PPP 0.8% 0.0% 0.4% 0.1% 3.7% 0.0%

建筑智能 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

20.7 20.3 

14.5 14.4 

7.5 7.4 
5.3 

1.6 1.5 1.3 1.3 1.3 0.8 0.7 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 

0

5

10

15

20

25

30

35

中
国
电
建 

中
国
建
筑 

鸿
路
钢
构 

森
特
股
份 

中
国
化
学 

中
材
国
际 

亚
厦
股
份 

中
矿
资
源 

中
国
中
铁 

陕
西
建
工 

粤
水
电 

中
铁
装
配 

东
易
日
盛 

金
诚
信 

四
川
路
桥 

中
国
交
建 

隧
道
股
份 

中
钢
国
际 

华
设
集
团 

21Q2（亿元） 21Q3（亿元） 

3.64% 

1.76% 

0.90% 0.85% 
0.49% 

0.89% 

6.74% 

2.55% 

0.78% 0.74% 

1.79% 

2.82% 

1.94% 

1.33% 

0.63% 0.73% 0.66% 

1.46% 

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

1
7
Q

2
 

1
7
Q

3
 

1
7
Q

4
 

1
8
Q

1
 

1
8
Q

2
 

1
8
Q

3
 

1
8
Q

4
 

1
9
Q

1
 

1
9
Q

2
 

1
9
Q

3
 

1
9
Q

4
 

2
0
Q

1
 

2
0
Q

2
 

2
0
Q

3
 

2
0
Q

4
 

2
1
Q

1
 

2
1
Q

2
 

2
1
Q

3
 



 2021 年 10 月 31 日 

P.11                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

图表 9：指数型基金对建筑个股持仓市值占比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

投资建议 

新能源与碳减排行业高景气明确，为当前市场主赛道，绿电投资与运维、装配式钢结构、

BIPV/BAPV 等领域相关龙头业务有望取得积极进展、不断获市场认可；建筑蓝筹估值仍

处历史底部，随着市占率提升逻辑不断印证，新能源、实业、矿业、双碳等新业务盈利

贡献加大，估值有望迎来向上动力，当前可积极布局：1）绿电建设及运维领域重点推荐

与关注中国电建、中国能建、粤水电；2）节能减排领域重点推荐企业能效管理系统领

军者安科瑞、智能用电服务实力突出的配网 EPCO 成长龙头苏文电能；3）BAPV/BIPV

领域重点关注协同现有政府、企业资源，积极探索分布式光伏领域的龙元建设；4）装配

式建筑领域重点推荐鸿路钢构、精工钢构；5）央国企蓝筹领域继续看好中国化学、中

国中冶、中材国际、中国建筑国际、四川路桥。 
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图表 10：建筑行业重点公司估值表 

股票简称 股价 
EPS PE 

PB 
2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

中国建筑 4.66 1.07 1.18 1.30 1.41 4.3 3.9 3.6 3.3 0.61 

中国中铁 5.25 1.03 1.16 1.27 1.38 5.1 4.5 4.1 3.8 0.60 

中国铁建 7.44 1.65 1.88 2.10 2.29 4.5 4.0 3.5 3.2 0.52 

中国交建 7.40 1.00 1.26 1.44 1.62 7.4 5.9 5.1 4.6 0.55 

中国化学 10.51 0.60 0.69 1.06 1.34 17.5 15.2 9.9 7.8 1.32 

中国能建 2.38 0.11 0.20 0.23 0.26 21.2 11.9 10.3 9.2 1.21 

中国中冶 4.06 0.38 0.45 0.53 0.61 10.7 8.9 7.7 6.7 1.04 

中国电建 8.21 0.52 0.59 0.68 0.78 15.7 13.9 12.1 10.5 1.29 

中国建筑国际 7.99 1.19 1.37 1.57 1.78 6.7 5.8 5.1 4.5 0.77 

上海建工 3.27 0.38 0.42 0.47 0.53 8.7 7.8 6.9 6.2 1.04 

四川路桥 12.02 0.63 1.01 1.48 1.81 19.0 11.9 8.1 6.6 2.28 

苏交科 5.66 0.31 0.52 0.63 0.76 18.4 10.9 9.0 7.5 0.95 

华设集团 7.04 0.87 1.22 1.40  1.61  8.1 5.8 5.0 4.4 1.32 

华阳国际 13.81 0.88 1.12 1.42  1.79  15.6 12.3 9.7 7.7 2.01 

鸿路钢构 42.10 1.51 2.17 2.80 3.53 28.0 19.4 15.0 11.9 3.36 

精工钢构 3.96 0.32 0.34 0.43 0.54 12.3 11.6 9.2 7.3 1.08 

富煌钢构 6.16 0.31 0.40 0.52 0.63 20.2 15.4 11.8 9.8 0.89 

远大住工 11.40 0.52 1.15 1.73 2.74 21.8 9.9 6.6 4.2 1.11 

金螳螂 5.97 0.89 1.03 1.18 1.36 6.7 5.8 5.0 4.4 0.93 

亚厦股份 7.44 0.24 0.34 0.45 0.59 31.4 21.9 16.5 12.6 1.19 

深圳瑞捷 48.17 1.79 2.51 3.47 4.73 26.9 19.2 13.9 10.2 2.43 

品茗股份 46.03 1.80 2.48 3.38 4.56 25.6 18.6 13.6 10.1 2.84 

龙元建设 7.20 0.53 0.56 0.62 0.71 13.6 12.9 11.6 10.1 0.92 

东珠生态 12.46 0.85 1.05 1.27 1.47 14.6 11.8 9.8 8.5 1.59 

绿茵生态 9.24 0.90 0.96 1.19 1.38 10.2 9.6 7.7 6.7 1.43 

共创草坪 29.74 1.02 1.25 1.60 2.02 29.1 23.8 18.6 14.7 6.51 

苏文电能 62.78 1.69 2.21 3.00 4.06 37.1 28.4 20.9 15.5 6.56 

智洋创新 18.46 0.60 0.85 1.19 1.64 30.7 21.7 15.5 11.2 3.56 

安科瑞 22.48 0.57 0.80 1.12 1.55 39.8 28.1 20.1 14.5 5.41 

华铁应急 9.87 0.36 0.51 0.72 1.00 27.6 19.4 13.8 9.8 2.45 

天铁股份 20.09 0.34 0.58 0.86 1.21 59.3 34.6 23.4 16.6 6.83 

中材国际 10.39 0.51 0.89 1.02 1.18 20.4 11.7 10.2 8.8 1.38 

中工国际 6.46 -0.07 0.29 0.53 0.92 -95.4 22.0 12.2 7.0 0.75 

北方国际 7.51 0.97 1.07 1.17 1.29 7.7 7.0 6.4 5.8 0.97 

中钢国际 7.28 0.47 0.59 0.70 0.86 15.5 12.4 10.4 8.5 1.56 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2021 年 10 月 29 日收盘价，中国交建、中国中冶、中国电建、上海建工、富煌钢构、远大住工、东珠生态、

绿茵生态、中工国际、北方国际、中钢国际 EPS 数据使用 Wind 一致预期数据，中国建筑国际、远大住工股价及 EPS 单位为‚港元‛。 
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风险提示 

政策推动不及预期风险、疫情影响超预期风险、应收账款风险、海外经营风险等。 
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