
 

 

请务必阅读最后⼀页股票评级说明和免责声明     1  

  

  
 

社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20211025-20211031）      维持评级 
冬奥会倒计时百天 滑雪产品或成低风险地区旅游主流方式 看好 

2021年 10月 31日   行业研究/定期报告 

社会服务板块近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 冬奥会倒计时百天，今冬滑雪产品或成低风险地区旅游出行主流方式。

随着 2022年冬奥会的临近以及“三亿人上冰雪”口号的提出，大众对冰雪

运动热情日益高涨。同时在国际疫情持续影响下，中国消费者的滑雪需求

由欧洲、日韩转向国内，张家口、长白山、亚布力、松花湖、北大湖等集

滑雪、度假为一体的滑雪场地订单量爆发式增长。随着今年 7 月国务院印

发《全民健身计划》，包括滑雪游在内的体育旅游即将走上高速发展的快车

道。旅游平台与目的地的合作有效促进了体旅融合快速发展，借助旅游平

台的营销流量优势，户外旅游目的地得到高质量曝光推广，更多品质化体

旅产品也将获得流量加持。 

Ø 投资建议：秋冬季为传统旅游淡季，叠加冬季疫情反复可能，建议把
握行业阶段行情。旅游相关板块在疫情扩散初期会出现阶段回调，随着疫

情逐渐得到控制回归正常复苏通道。三大航司表示，明年春节期间在北京

张家口举办冬奥会，届时政府将会采取严格的新冠防控措施，对国际航班

的限制至少延长到 2022上半年。中长期来看国内旅游行业将继续内循环，

出境游客流持续转化为国内游。国内旅游行业不改复苏趋势，伴随可能出

现的局部疫情反复扰动复苏进程。 

市场回顾 

Ø 沪深 300下跌 1.03%，报收 4908.77点，休闲服务行业指数上涨 0.17%，

跑赢沪深 300指数 1.2个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 10。 

Ø 社会服务行业各子行业全部下跌，涨跌幅分别为：酒店（5.44%）、其

他休闲服务（-0.1%）、旅游综合（-0.15%）、餐饮（-1.39%）、景点（-1.58%）。 

Ø 个股：以锦江酒店 7.81%涨幅最高，君亭酒店以 7.04%跌幅最高。 

行业动态 

1）岭南控股：广州市国资委拟对广州商控和岭南集团实施联合重组 

2）同程艺龙获 3亿美元贷款融资 

3）中国牵头制定全球首个在线旅游国际标准获批立项 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示：  

Ø 疫情对旅游行业影响超预期风险；突发事件或不可控灾害风险。 

 
 

相关报告： 

【山证社服】社会服务行业周报

（20211018-20211024）：秋冬季严防疫情

反复，旅游出行或被再次按下暂停键 

 

分析师：张晓霖 

执业登记编码：S0760521010001 

电话：010-83496312 

邮箱：zhangxiaolin@sxzq.com 

 

 

北京市西城区平安里西大街 28号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 
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1.本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务行业上涨 0.17%，在申万一级行业中排名第 10。 

冬奥会倒计时百天，今冬滑雪产品或成低风险地区旅游出行主流方式。随着 2022年冬奥会的临近以及

“三亿人上冰雪”口号的提出，大众对冰雪运动热情日益高涨。同时在国际疫情持续影响下，中国消费者

的滑雪需求由欧洲、日韩转向国内，张家口、长白山、亚布力、松花湖、北大湖等集滑雪、度假为一体的

滑雪场地订单量爆发式增长。去年雪季，通过携程预订滑雪相关产品的人数已经同比疫情前翻番，今年雪

季在冬奥会带动下被普遍看好。OTA 平台数据显示，70%以上滑雪客会二次复购滑雪产品，深度滑雪爱好

者不断增加。从购买习惯来看，“先囤后玩”的用户越来越多。超 30%的一二线城市用户选择在雪季来临前

预订滑雪产品。随着今年 7月国务院印发《全民健身计划》，包括滑雪游在内的体育旅游即将走上高速发展

的快车道。旅游平台与目的地的合作有效促进了体旅融合快速发展，借助旅游平台的营销流量优势，户外

旅游目的地得到高质量曝光推广，更多品质化体旅产品也将获得流量加持。同时，优质的目的地产品资源

也将为旅游平台带来更多流量反哺。  

投资建议：秋冬季为传统旅游淡季，叠加冬季疫情反复可能，建议把握行业阶段行情。从目前防疫情

况看，德尔塔病毒属于优势毒株，传染性强。国际方面多个国家新一轮疫情又开始出现，个别国家进入第

三波甚至第四波反复高峰。从目前反扑区域疫情经验来看，德尔塔病毒基本在一个月内可以得到有效控制，

旅游相关板块在疫情扩散初期会出现阶段回调，随着疫情逐渐得到控制回归正常复苏通道。三大航司表示，

明年春节期间在北京张家口举办冬奥会，届时政府将会采取严格的新冠防控措施，对国际航班的限制至少

延长到 2022上半年。中长期来看国内旅游行业将继续内循环，出境游客流持续转化为国内游。国内旅游行

业不改复苏趋势，伴随可能出现的局部疫情反复扰动复苏进程。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20211025-20211031），沪深 300下跌 1.03%，报收 4908.77点，休闲服务行业指数上涨 0.17%，

跑赢沪深 300指数 1.2个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 10。 

图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分行业来看上本周社会服务行业各子行业全部下跌，涨跌幅由高到低分别为：酒店（5.44%）、其他休

闲服务（-0.1%）、旅游综合（-0.15%）、餐饮（-1.39%）、景点（-1.58%）。 

图 2：上周社会服务各子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：锦江酒店、首旅酒店、科锐国际、岭南控股、西安旅游；个股跌幅前五名分
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别为：君亭酒店、华天酒店、黄山旅游、国旅联合、长白山。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

锦江酒店 7.81 酒店 君亭酒店 7.04 酒店 

首旅酒店 5.47 酒店 华天酒店 6.69 酒店 

科锐国际 4.64 其他休闲服务 黄山旅游 4.93 自然景区 

岭南控股 1.85 旅游综合 国旅联合 4.42 旅游综合 

西安旅游 1.80 酒店 长白山 4.40 自然景区 

众信旅游 0.40 旅游综合 天目湖 3.61 自然景区 

丽江股份 0.18 旅游综合 同庆楼 3.35 餐饮 

凯撒旅业 0.14 旅游综合 曲江文旅 2.79 旅游综合 

中国中免 0.20 免税 中青旅 2.53 旅游综合 

金陵饭店 0.36 酒店 全聚德 2.19 餐饮 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4子估值情况 

截止 2021年 10月 29日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 60.06。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

 

图 4：社会服务各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

	 3.1行业要闻 

Ø 岭南控股：广州市国资委拟对广州商控和岭南集团实施联合重组 

10月 28日晚，岭南控股宣布，为有效整合广州市属商旅产业资源，广州市国资委拟对广州商贸投资控股集

团有限公司和岭南集团实施联合重组，改组设立广州岭南商旅投资集团有限公司。资料显示，广州商控由

广州百货企业集团有限公司与广州友谊集团有限公司于 2019年联合重组而成，定位为广州市属唯一的商贸

流通资产整合主体、资本投资运营管理平台，广州商控在商贸领域深耕多年，形成了以零售业为主体、物

流业和展贸业为两翼，以产业投资为连接点的业务体系。在股权方面，广州市国资委持有广州商控 90%股

权，广东省财政厅持有广州商控 10%股权。据披露，本次联合重组的实施不会导致岭南控股直接控股股东

和实际控制人发生变化，其直接控股股东仍是岭南集团，实际控制人仍为广州市国资委，但未来可能新增

间接控股股东。（环球旅讯） 

Ø 同程艺龙获 3亿美元贷款融资 

110 月 27 日晚，同程艺龙发布公告，该公司、公司附属公司艺龙网信息技术（北京）有限公司及苏州龙悦

天程创业投资集团有限公司与渣打银行（香港）有限公司订立融资协议，牵头安排人、账簿管理人、承销

商及代理人同意向借款人提供金额为 3 亿美元的定期贷款融资，自融资协议项下的首次提款日期起计为期
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36个月。同程艺龙目前拟将融资所得款项用于集团一般企业资金用途。（环球旅讯） 

Ø 中国牵头制定全球首个在线旅游国际标准获批立项 

近日，由我国牵头提交的提案《旅游与相关服务在线旅游机构（OTA）在线住宿预订平台服务指南》国际

标准，在国际标准化组织旅游与相关服务技术委员会立项投票中以超过 97%的赞成率通过，正式立项。这

是该委员会自 2005年成立以来，首个获批立项的由中国牵头的国际标准，也是全球范围内首个在线旅游国

际标准。委员会将成立在线旅游机构（OTA）工作组，由中国专家担任工作组召集人。这份服务指南聚焦

在线住宿预订平台在服务保障和服务提供方面的关键要素，围绕住宿预订平台运营者的界定，住宿服务提

供者和消费者之间的关系，服务提供者身份和能力的审核，预订更改与取消、售后服务、争议处理等突出

问题，为在线住宿预订服务平台提供服务质量管理与提升的路径。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

601888.SH 中国中免 2021.10.30 

中国旅游集团中免

股份有限公司 

关于下属子公司签

署免税业务项目合

同书之 

补充协议的公告 

2017年，中国旅游集团中免股份有限公司下属子公司中标获得了

北京首都国际机场T2和T3航站楼国际出境隔离区域及国际入境

区免税店经营权，并与首都机场相关方签署了《首都机场国际区

免税业务项目合同书》及系列补充协议。 

2020年以来，受新冠肺炎疫情因素的影响，首都机场国际客流量

大幅下滑，首都机场免税业务受到较大冲击。经平等友好协商，

公司下属子公司就原合同第三合同年（2020年 2月 11日至 2021

年 2月 10日）经营费事宜，与首都机场方达成一致并签署补充

协议。 

600754.SH 锦江酒店 2021.10.30 

上海锦江国际酒店

股份有限公司 

2021年第三季度报

告 

前三季度公司主营收入 83.5亿元，同比上升 19.24%；归母净利

润 9676.91万元，同比下降 67.84%；扣非净利润-4451.43万元，

同比上升 89.0%。2021年第三季度，公司单季度主营收入 30.87

亿元，同比上升 6.0%；单季度归母净利润 9212.07万元，同比上

升 491.49%；单季度扣非净利润 8844.55万元，同比上升 435.57%；

负债率 64.26%，投资收益 2.11亿元，财务费用 4.24亿元，毛利

率 32.95%。公司称，报告期内，公司合并营业收入和净利润比上

年同期增长主要是旗下境外有限服务型酒店运营情况较上年同

期逐步改善和恢复所致。 

600138.SH 中青旅 2021.10.30 

中青旅控股股份有

限公司 

2021年第三季度报

告 

今年第三季度中青旅营业收入 27.1亿元，同比增长 29.56%；净

利润 363.73万元，同比减少 87.46%。  

中青旅指出，受第三季度国内疫情点状爆发，部分省市疫情防控

措施加强，对文旅产业造成较大影响，公司第三季度净利润同比
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减少近九成。 

报告期内，国内疫情出现多次反复，暑期旺季经营受到冲击，旅

游行业复苏继续承压。 

景区业务方面，乌镇景区因 7月底南京疫情反复及跨省出行管控

措施收紧，业务快速向好恢复趋势受到严重影响，7月至 9月乌

镇景区共接待游客 77.67万人次，景区营收 1.98亿元，与 2020

年同比分别下降 28.67%、29.69%，与今年第二季度环比分别下降

58.97%、47.70%。 

603043.SH 广州酒家 2021.10.28 

广州酒家集团股份

有限公司 关于控

股股东拟无偿划拨

公司部分国有股份

的提示性公告 

广州市人民政府国有资产监督管理委员会拟将持有的广州酒家

集团股份有限公司总股本的 51%(即 288,453,276股)无偿划拨至

广州市城市建设投资集团有限公司。公司、广州城投的控股股东

同为广州市国资委，本次权 益变动系同一实际控制下的国有股

份无偿划拨。本次国有股份划拨后， 公司的控股股东变更为广

州城投，实际控制人不发生变化。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 

表 1：未来一月重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

300662.SZ 科锐国际 2021.11.2 分红派息 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

宏观经济波动风险； 

免税政策变化风险； 

酒店行业供需变化风险； 

景区门票下调风险； 

疫情对旅游行业影响超预期风险； 

疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险； 

行业系统性风险； 

突发事件或不可控灾害风险。 
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