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 2021.10.25 -2021.10.31：本周市场整体表现一般，其中沪深 300指数下跌 1.03%，报

收 4908.77点，成交额 1.59万亿元。同期电力设备及新能源行业上涨 6.96%，报收

14327.76点，成交额 0.80万亿元，跑赢沪深 8.00pct。电气设备二级行业中，电源表现

良好，涨幅 6.96%；三级细分子行业中，风电行业表现突出，涨幅达 14.76%，此外光

伏行业涨幅 9.97%。 

核心观点 

⚫ 光伏：构建碳达峰、碳中和“1+N”政策体系，光伏风电后续重要角色坚定。10月

26日，国务院发布《关于 2030年前碳达峰行动方案的通知》。通知提出，到 2030

年，非化石能源消费比重达到 25%左右，单位国内生产总值二氧化碳排放比 2005

年下降 65%以上，顺利实现 2030 年前碳达峰目标。通知明确大力发展新能源，全

面推进风电、太阳能发电大规模开发和高质量发展，坚持集中式与分布式并举，加

快建设风电和光伏发电基地。到 2030年，风电、太阳能发电总装机容量达到 12亿

千瓦以上。双碳政策体系逐步构建，光伏风电未来发展空间可观。硅片价格呈现松

动迹象，下游集中式需求后续有望被激活。据硅业分会数据统计，本周国内 G1 单

晶硅片（158.75 mm/170μm）价格区间为 5.42-5.53元/片，成交均价为 5.51元/片

（周环比-0.54%）；M6 单晶硅片（166mm/170μm）价格区间为 5.61-5.74 元/

片，成交均价为 5.69 元/片，（周环比-0.54%）；M10 单晶硅片（182 mm/175μ

m）价格区间为 6.75-6.81 元/片，成交均价为 6.80 元/片（周环比-0.87%）；G12

单晶硅片（210 mm /170μm）价格区间为 8.70-9.00元/片。成交均价为 8.93元/片

（周环比-1.33%）。国内集中式项目略受抑制，后续随产业链价格调整，需求有望

被激活。2021 年前三季度，全国光伏新增装机 2555.6 万千瓦，其中集中式光伏电

站 915 万千瓦、分布式光伏 1640.6 万千瓦，集中式项目占比处于历年较低水平。

供给端，硅料价格仍企稳，原材料成本尚未显露松动态势，各环节在采购物料以及

开工上保持谨慎；需求端，终端对当前组件价格接受度仍然不高。随着需求侧信号

持续向上游传递，后续产业链上游环节价格有望松动，光伏集中式项目需求有望被

激活。 

⚫ 风电：三季度风机招标单价持续走低，1-9 月风电招标量同比增长。据金风科技数

据披露，9月 3S级别机组的全市场整机参与的投标均价为 2410元/千瓦，相较去年

同期下降 25.8%，4S级别机组的全市场整机参与的投标均价为 2326元/千瓦，相较

去年同期下降 26.5%。低招标价格增加风电项目收益空间，带动下游招标意愿，

2021 年前三季度国内公开招标市场新增招标量 41.9GW，较去年同期增长

115.1% 。 

投资建议与投资标的 

光伏板块推荐隆基股份(601012，买入)、通威股份(600438，买入)、晶澳科技

(002459，买入 )、海优新材 (688680，买入 )、福斯特 (603806，买入 )、中信博

(688408，增持)，建议关注天合光能(688599，未评级 )；风电板块推荐新强联

(300850，买入)、日月股份(603218，增持)，建议关注天顺风能(002531，未评

级)、大金重工(002487，未评级)、恒润股份(603985，未评级)。 

风险提示 
⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期。 
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板块及业绩回顾 

本周市场整体表现一般，其中沪深 300指数下跌 1.03%，报收 4908.77点，成交额 1.59万亿元。

同期电力设备及新能源行业上涨 6.96%，报收 14327.76 点，成交额 0.80 万亿元，跑赢沪深

8.00pct。电气设备二级行业中，电源表现良好，涨幅 6.96%；三级细分子行业中，风电行业表现

突出，涨幅达 14.76%，此外光伏行业涨幅 9.97%。 

 

图 1：指数周涨跌幅比较  图 2：市场成交额情况 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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关注标的 

本周，我们关注的标的大金重工(002487，未评级)上涨幅度达 36.16%，海优新材(688680，买入)

上涨幅度达 33.05%，固德威(688390，未评级)上涨幅度达 25.47%。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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光伏 

光伏行业回顾 

构建碳达峰、碳中和“1+N”政策体系，光伏风电后续重要角色坚定。10 月 26 日，国务院发布

《关于 2030年前碳达峰行动方案的通知》。通知提出，到 2030年，非化石能源消费比重达到 25%

左右，单位国内生产总值二氧化碳排放比 2005 年下降 65%以上，顺利实现 2030 年前碳达峰目

标。通知明确大力发展新能源，全面推进风电、太阳能发电大规模开发和高质量发展，坚持集中

式与分布式并举，加快建设风电和光伏发电基地。到2030年，风电、太阳能发电总装机容量达到

12亿千瓦以上。双碳政策体系逐步构建，光伏风电未来发展空间可观。 

硅片价格呈现松动迹象，下游集中式需求后续有望被激活。据硅业分会数据统计，本周国内 G1

单晶硅片（158.75 mm/170μm）价格区间为 5.42-5.53 元/片，成交均价为 5.51 元/片（周环比-

0.54%）；M6单晶硅片（166mm/170μm）价格区间为 5.61-5.74元/片，成交均价为 5.69元/片，

（周环比-0.54%）；M10单晶硅片（182 mm/175μm）价格区间为 6.75-6.81元/片，成交均价为

6.80元/片（周环比-0.87%）；G12单晶硅片（210 mm /170μm）价格区间为 8.70-9.00元/片。

成交均价为 8.93 元/片（周环比-1.33%）。国内集中式项目略受抑制，后续随产业链价格调整，

需求有望被激活。2021年前三季度，全国光伏新增装机2555.6万千瓦，其中集中式光伏电站915

万千瓦、分布式光伏 1640.6万千瓦，集中式项目占比处于历年较低水平。供给端，硅料价格仍企

稳，原材料成本尚未显露松动态势，各环节在采购物料以及开工上保持谨慎；需求端，终端对当

前组件价格接受度仍然不高。随着需求侧信号持续向上游传递，后续产业链上游环节价格有望松

动，光伏集中式项目需求有望被激活。 

图 5：历年风电、光伏累计装机（亿千瓦）  图 6：历年新增集中式、分布式光伏装机（万千瓦） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，国务院，东方证券研究所  数据来源：国家能源局，东方证券研究所 

 

产业链价格跟踪 

根据硅业分会 10月 27日数据，国内单晶复投料价格区间在 26.2-27.6万元/吨，成交均价为 27.18

万元/吨，环比涨幅为 0.41%；单晶致密料价格区间在 26.0-27.4万元/吨，成交均价为 26.94万元/

吨，环比涨幅为 0.26%；单晶菜花料价格区间在 25.7-27.1万元/吨，成交均价为 26.69万元/吨，

环比涨幅为 0.30 %。 
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表 2：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所 

 

PV InfoLink统计数据显示，本周单晶领域，单晶电池片、单晶组件价格保持稳定。多晶领域，多

晶电池片价格保持稳定。辅材领域，本周光伏玻璃市场价格保持稳定。 

 

1） 电池片环节：本周电池片市场整体价格保持稳定。多晶电池片国外价格维持在 0.118

美元/W，国内价格维持在 0.848元/W；单晶 PERC电池片（158.75mm）国外、国内

价格分别维持在 0.165美元/W和 1.180元/W；单晶PERC电池片（166mm/22.5%+）

国外、国内价格分别维持在 0.155美元/W和 1.12元/W；单晶 PERC电池片（182mm 

/22.5%+）国外、国内价格分别维持在 0.161美元/W 和 1.16元/W；单晶 PERC电池

片（210mm/22.5%+）国外、国内价格分别维持在 0.155美元/W和 1.12元/W。 

2） 组件环节：本周单晶组件市场整体价格保持稳定。单晶 PERC 组件（360W）国外市

场均价为 0.275美元/W，国内市场均价为 2.03元/W；单晶 PERC组件（360W）国外

现货价格为 0.275 美元/W；单面单晶 PERC 组件（182mm）国外均价为 0.28 美元

/W，，国内均价为 2.1元/W；单面单晶 PERC组件（210mm）国外均价为 0.28美元

/W，国内均价为 2.08元/W。 

3） 玻璃环节：本周光伏玻璃市场整体价格保持稳定。光伏玻璃（3.2mm）、（2.0mm）

镀膜均价分别维持在 30元/m2、23元/m2。 

 

图 7：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 8：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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图 9：电池片价格走势（元/W）  图 10：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 

 

图 11：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 

 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

表 3：光伏产业链中部分环节价格情况 

 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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风电 

风电行业回顾 

三季度风机招标单价持续走低，1-9月风电招标量同比增长。据金风科技数据披露，9月 3S级别

机组的全市场整机参与的投标均价为 2410元/千瓦，相较去年同期下降 25.8%，4S级别机组的全

市场整机参与的投标均价为 2326 元/千瓦，相较去年同期下降 26.5%。低招标价格增加风电项目

收益空间，带动下游招标意愿，2021年前三季度国内公开招标市场新增招标量 41.9GW，较去年

同期增长 115.1% 。 

图 12：季度公开招标市场容量（GW）  图 13：月度公开投标市场均价（元/KW） 

 

 

 

数据来源：金风科技，东方证券研究所  数据来源：金风科技，东方证券研究所 
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风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 
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