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[Table_Summary] 
主要观点： 

本周家电板块周涨幅 -5.9%，其中白电 /黑电 /小家电 /厨电板块分别 -7.3%/+0.9%/-

1.9%/-7.9%。白电板块中海尔股价-1.8%，表现相对较优；小家电板块中小熊、苏

泊尔、科沃斯领涨，按摩器表现普遍有所承压；厨电板块中美大领跑。原材料方

面，本周主要原材料中铝价格有较明显回落，后续仍需关注原材料涨价压力传递至

报表端。 

我们对双 11 动态进行紧密跟踪。产品端看，清洁电器新品、投影表现不俗。截至

10 月 28 日 18 点，科沃斯高端 X+N 机型预售量合计突破 28.9W+；添可二代洗地机

中 LCD 版销售量居首，已突破 14 万台；石头 G10 和云鲸 J2 预售均超过 10 万台。

投影仪方面，极米一骑绝尘，主要机型销量 5.8W+，其中 NEW Z6X 最为火爆，预

售超 2.5w 台。此外，极米 H3S 和 NEW Z8X，坚果 G9S 亦有亮眼表现。 

分品牌看 1）小家电：苏泊尔预售规模持续保持领先，九阳位居第二，高端品牌摩

飞和北鼎预售已接近 3000 万，已接近去年双 11 预售额的 40%，表现亮眼；2）厨

电：老板预售额居首，集成灶方面火星人预售额已破 4000 万，亿田均价提升明

显；3）白电：海尔系领跑，Haier 和卡萨帝均价提升 30%以上，美的系规模紧随其

后。整体来看，高端消费显著提升，预售均价普遍提升。且各子板块龙头普遍对双

11 尤为重视，彼此预售体量目前差距不大。 

目前，各公司三季报均已披露完毕。分子板块看：1）白电：整体营收增长稳健，主

要公司业绩有所分化，内销终端消费较为疲软的背景下，持续看好高端化、全球化

的龙头公司。2）小家电：厨房小家电基数压力依旧，受原材料提价和海运影响明显

业绩普遍承压；清洁赛道 Q3 多款新品推出，龙头表现亮眼，持续看好后续景气度

的延续。3）厨电：集成灶表现亮眼，渗透率稳步提升，龙头营收业绩高增长。总体

来看，各子板块表现延续 Q2 的分化趋势，原材料压力下多数公司毛利率暂有承

压。 

 

 投资建议 

建议关注渗透率持续提升的集成灶细分领域，未来行业有望维持 30%左右增速，持

续推荐具备长期龙头战略格局眼光、紧握强品牌营销和高端产品定位两大厨电行业

龙头核心要素、规模快速扩张的火星人，具备较强产品力、少东家上任有望带来变

革成效的集成灶龙头亿田智能，具备较强产品优势和渠道优势的集成灶龙头浙江美

大。推荐关注零售恢复显著、工程渠道增长稳定，善于发掘新增长点，具备较强α

属性，把握台式品类扩张带来新增长点、在存量房更新需求发力的厨电龙头老板电

器。 

我们发布了深度报告解构中国消费社会阶段划分，通过经济、人口等宏观环境分析

了各代际微观人群的价值观变化，及从而导致的消费观变化。我们认为，中国现阶

段处于第三消费社会早期，这个阶段的消费主力从小物质生活丰富、成长环境优

越，体现在消费观的主要特点在于，消费单位从家庭开始转向个人，更加注重个性

化、小型化、多样化；消费内容从耐用品、必需品转向快消品、提供情绪价值的消

费品；消费价值取向从高性价比转向注重品质、细分化、个性化等。 

小家电领域为第三消费社会的重点受益板块。持续看好新消费为小家电领域带来的
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新机遇，长期看好解决信息享受的家用智能投影细分领域，建议关注技术领先且具

有消费品全方位壁垒的家用智能微投龙头极米科技。按摩小家电行业是第三消费时

代稳健增长的优质赛道。建议关注产品端+渠道端+营销端全线竞争力突出的小型按

摩器龙头倍轻松。智能清洁电器符合第三消费时代消费者对于品质生活和解放双手

的追求，扫地洗拖地类产品有望成为家庭刚需。建议关注精准把握消费者需求，坚

持自主研发，高举高打，产品力及品牌力出色的科沃斯。 

白电龙头进入 2021 年后紧抓白电洗牌期的有利时机加速渠道变革、优化智能制造、

提升终端价格，并在资本市场上集体回购股份，加强员工激励，彰显发展信心。我

们持续看好治理先进，在高端化和全球化上不断突破，全产业链数字化变革提效的

白电龙头。 

风险提示：原材料价格上涨风险，需求不及预期风险，疫情反复风险，汇率波动影

响，芯片缺货涨价风险。 
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1. 双十一跟踪：高端消费亮眼，清洁、投影表现不俗 

我们对双 11 动态进行紧密跟踪。产品端看，清洁电器新品、投影表现不俗。
截至 10月 28日 18点，科沃斯高端 X+N机型预售量合计突破 28.9W+；添可二
代洗地机中 LCD 版销售量居首，已突破 14万台；石头 G10和云鲸 J2预售均超
过 10 万台。投影仪方面，极米一骑绝尘，主要机型销量 5.8W+，其中 NEW 
Z6X 最为火爆，预售超 2.5w 台。此外，极米 H3S 和 NEW Z8X，坚果 G9S 亦
有亮眼表现。 

分品牌看 1）小家电：苏泊尔预售规模持续保持领先，九阳位居第二，高端
品牌摩飞和北鼎预售已接近 3000 万，已接近去年双 11 预售额的 40%，表现亮
眼；2）厨电：老板预售额居首，集成灶方面火星人预售额已破 4000 万，亿田
均价提升明显；3）白电：海尔系领跑，Haier 和卡萨帝均价提升 30%以上，美
的系规模紧随其后。整体来看，高端消费显著提升，预售均价普遍提升。且各子
板块龙头普遍对双 11尤为重视，彼此预售体量目前差距不大。 

图 1：清洁电器 21 年双十一重点产品预售数据跟踪 

 
资料来源：公司公众号，天猫，京东，抖音，德邦研究所（时间截至 28 日 18 点） 
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图 2：智能微投 21 年双十一重点产品预售数据跟踪 

 
资料来源：公司公众号，天猫，京东，抖音，德邦研究所（时间截至 28 日 18 点） 

 

  

极米
21年

618

全渠道

销售额（亿元） 4

销量（万台） 11

均价（元） 3636

销量（台） H3 NEW Z6X NEW Z8X H3S NEW Z6X NEW Z8X RS PRO2

天猫旗舰 8,152 16,775 3,554 1,855

京东自营 6,962 8,390 5,793 5,364

京东旗舰

抖音 534 451 188 47

合计 3W 3.5W 1W 15,648 25,616 9,535 7,266

当贝
21年

618

天猫

销售额（亿元） 0.5 0.4

销量（万台） 1.1 1.0

销量（台） D3X NEW F3

天猫官旗 3,946 2,408

坚果
21年

618

天猫

销售额（亿元） 1.3 1.0

销量（万台） 2.6 3.0

销量（台） G9S J10 智慧墙01 pro

天猫官旗 16,794 3,451 1,358

20年双11 21年双11

20年双11 21年双11

主要机型销量5.8W+

无预售

20年双11 21年双11
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图 3：重点品牌双十一预售数据跟踪 

  
资料来源：公司公众号，魔镜，商指针，德邦研究所（时间截至 10 月 27 日 24 点） 

2. 家电 Q3 财报概况：各子板块分化，原材料压力凸显 

目前，各公司三季报均已披露完毕。分子板块看：1）白电：整体营收增长
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稳健，主要公司业绩有所分化，内销终端消费较为疲软的背景下，持续看好高端
化、全球化的龙头公司。2）小家电：厨房小家电基数压力依旧，受原材料提价
和海运影响明显业绩普遍承压；清洁赛道 Q3 多款新品推出，龙头表现亮眼，持
续看好后续景气度的延续。3）厨电：集成灶表现亮眼，渗透率稳步提升，龙头
营收业绩高增长。总体来看，各子板块表现延续 Q2 的分化趋势，原材料压力下
多数公司毛利率暂有承压。 

图 4：家电重点公司 21Q3 业绩速递（亿元） 

 
资料来源：wind，德邦研究所 

 

3. 各板块跟踪 

3.1. 厨电板块：集成灶龙头延续高增 

集成灶渗透率提升逻辑持续验证，龙头把握营销及渠道优势，增速领先，建
议积极关注。厨电龙头老板电器第二成长曲线逐步发力，洗碗机延续高增，有望
重回快速增长阶段。 

重点公司最新动态： 

 火星人： 

公司具备长期龙头战略格局眼光，紧握强品牌营销和高端产品定位两大厨电
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行业龙头核心要素，正发力全渠道布局，一二线及 KA、整装、工程渠道表现优
秀，建议长期重点关注。 

近期动态：1）21Q3 财报：21Q3 实现营业收入 6.8 亿元，同比+37%，实
现归母净利润 1.3 亿元，同比+27%。营收业绩持续高增，表现优异。前三季度
物流费累计转列至 Q3 成本中，剔除收入准则变动，Q3 毛利率为 48%左右，同
比-4pct 左右，21Q3销售费用率为 21%左右，与 20Q3基本持平。2）双十一期
间公司目标为电商 4个亿，去年双十一电商实现 2.63亿元，同比+52%。根据商
指针，截止 10月 27日，目前火星人天猫预售额超 4000万元。 

 亿田智能： 

近期动态：1）21Q3 财报：21Q3 实现营业收入 3.1 亿元，同比+41%，实
现归母净利润 0.64 亿元，同比+58%。营收业绩持续高增，改革成效渐显。产品
结构优化叠加终端销售提价，21Q3 毛利率为 43.66%，同比+1.09pct，Q3 归母
净利率 20.77%，同比+2.30pct。2）根据商指针，截止 10 月 27 日，目前亿田
双十一天猫预售额超 400万元。 

 老板电器： 

近期动态：1）21Q3 财报：公司 2021 年前三季度实现收入 71 亿元，同比
+26%；实现业绩归母净利润 13 亿元，同比+20%。对应 21Q3 实现收入 27 亿
元，同比+14%；实现归母净利润 5.5 亿元，同比+8.1%。受地产因素工程渠道
增速有所放缓，洗碗机 Q3实现 100%增速，全年销量预计翻倍。 

奥维数据每周跟踪： 

厨电板块整体保持高增长势头。 

截至 W43， 老板洗碗机线上线下增长亮眼，油烟机线上线下有所承压。 

图 5：老板销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 
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截至 W43，华帝线上线下多品类有所承压，线下洗碗机增速表现改善，复合
19 年增速亮眼。 

图 6：华帝销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

截至 W43，火星人线下延续高增长且实现量价同增。 

 图 7：火星人销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

截至 W43，美大线上线下销售额仍有所承压。 

 图 8：美大销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

截至 W43，亿田线上表现优异，均价有所提升，线下暂有承压。 

 图 9：亿田销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 
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截至 W43，帅丰线上增速表现持续亮眼，且实现量价齐增。 

 图 10：帅丰销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

 

3.2. 小家电板块：关注终端销售数据后续有望回暖 

我们认为，中国现阶段处于第三消费社会早期，消费单位从家庭开始转向个
人，更加注重个性化、小型化、多样化；消费内容从耐用品、必需品转向快消品、
提供情绪价值的消费品；消费价值取向从高性价比转向注重品质、细分化、个性
化等。小家电领域为第三消费社会的重点受益板块，持续看好新消费为小家电领
域带来的新机遇。随着内销基数压力渐缓，期待新品表现，长期成长空间充足。 

重点公司最新动态： 

 九阳股份： 

近期动态：1）21Q3财报：实现营收 23亿元（-9%），归母净利润 2.1亿元
（-6%）。分业务来看，内销业务下滑，外销业务基本持平（波动 2%~3%）。公
司上调全年出口关联交易金额至约 13.5亿元人民币，调增后相较于 2020年（向
SharkNinja (Hong Kong) Company Limited 销售）实际金额增长 82%左右。 

 苏泊尔： 

近期动态：1）21Q3 财报：21Q3 实现营收 52 亿元（+2%），归母净利润
3.8 亿元（-9%），其中外销小幅上涨，内销微增（线上保持不错增长，线下有所
下滑）。单季度利润率受外销毛利率下滑的影响有所承压。Q4 外销有望实现小幅
增长，内销预计线上大促加持，可保持增长。线下公司目标努力改善，综合预计
收入端压力不大。 

 小熊电器： 

近期动态：1）21Q3 财报：21Q3 实现营收 7.3 亿元（-6%），归母净利润
0.5 亿元（-26%），主要系原材料价格上涨及去年同期基数相对较高。期间费用
率整体较稳定，研发投入加大。公司之前在传统搜索电商时代的打法较为成熟，
对内容电商相对晚一些，但目前已经做了大量的工作，抖音小店目前亦有不错的
销售成绩。 

 新宝股份： 

近期动态：1）21Q3财报：21Q3实现营收 40亿元（与去年持平），归母净
利润 2.8亿元（-41%），业绩下滑较大主要受毛利率下滑（-7.3pct）拖累。外销
基本持平，内销中摩飞和东菱恢复增长。预计未来将加强家居生活及功能性品类
产品的拓展，近期或有新品推出。2）双 11预售表现较好，天猫厨房小家电中摩
飞排名第 4位，京东自营店铺内多功能烤箱预定超 9600件。 

 科沃斯： 

近期动态：1）21Q3财报：公司 21Q3实现收入 28.9亿元，同比+66%；实
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现归母净利润 4.8 亿元，同比+307%。Q3 毛利率同比+4.6pct，高端占比及自主
品牌占比提升持续推动盈利能力上行。2）截止 10 月 28 日 18 时，双十一预售
科沃斯热度延续，科沃斯高端 X+N 机型合计 28.9W+，添可主要机型销量
51.3W+。  

 倍轻松： 

近期动态：1）21Q3 财报：21Q3 实现营收 2.7 亿（+40%），业绩 2460 万
（+18%），营收超预期。公司 Q3 对线下渠道进行了主动的优化，关闭了部分交
通枢纽店，新开购物中心店，降低疫情影响和销售费用。期间费用率降低 1.7pct，
主要系销售费用率优化带动。2）Q3 推出的新品姜小竹艾灸盒放量快，Q4 将有
多种新品推出，对营收将有积极拉动。 

奥维数据每周跟踪： 

小家电受高基数影响，总体有所承压，清洁电器表现突出。 

截至 W43，线上方面，九阳各品类有所承压；线下煎烤机延续正增长。 

 图 11：九阳销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 
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截至 W43，线上方面，苏泊尔吸尘器、台式单功能电烤箱表现亮眼；线下
方面整体下滑。 

 图 12：苏泊尔销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

 

截至 W43，线上方面，小熊煎烤机、豆浆机表现优异；线下方面，单功能
电烤箱延续增长，煎烤机增速亮眼。 

 图 13：小熊销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

截至 W43，摩飞料理机线上暂有承压，线下受益新品推出增速较高。 
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 图 14：摩飞销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

截至 W43，科沃斯吸尘器线上线下均增长，且均价受益于新品升级迭代持
续提升。 

 图 15：科沃斯销售数据累计汇总（扫地机器人） 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

截至 W43，莱克吸尘器线下暂有承压。 

 图 16：莱克销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

3.3. 白电板块：关注白电龙头复苏 

龙头进入 2021 年后紧抓白电洗牌期的有利时机加速渠道变革、优化智能制
造、提升终端价格，并在资本市场上集体回购股份，加强员工激励，彰显发展信
心。我们持续看好治理先进，在高端化和全球化上不断突破，全产业链数字化变
革提效的白电龙头。 

重点公司最新动态： 

 海尔智家： 

近期动态：1）21Q3 财报：21Q3 实现营收 583 亿元，业绩 30.8 亿元，与
去年同口径比较（考虑卡奥斯出表和私有化海尔电器）营收+9%，业绩+15%，
符合市场预期。卡萨帝+37%，保持高增长。Q3 毛利率同比+2.4pct，逆境下提
升源于：国内卡萨帝带动，精简 SKU，提升制造效率，低毛利的卡奥斯出表；
海外市场提价。公司降费提效稳步推进，费用端前三季度同口径比较下降 1.1pct，
受益于渠道数字化转型稳步推进，海外受益于规模效应和信息化体系建设，管理
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/财务费用同口径-0.6pct/-0.6pct。 

 美的集团： 

近期动态：1）21Q3 财报：21Q3 实现营收 881 亿（+13%），业绩 84 亿
（+4.4%，相较 19 年+38%），高基数下增长符合市场预期；营收方面，海外/国
内营收+17%/+6.4%。毛利率 25.4%，同比提升 0.28pct，研发费用率提升快
（+0.96pct）。Colmo前三季度已实现 25亿营收，高端化进展顺利。 

 格力电器： 

近期动态：1）21Q3 财报：21Q3实现营收 475亿元（-16%），归母净利润
62 亿元（-16%）。受凉夏、地产周期、疫情的影响，空调行业 Q3需求较为平淡；
在原材料压力下公司毛利率有所下降，销售费用率优化系渠道改革推进，另一方
面也与会计准则调整（返利直接冲减收入）有关。 

奥维数据每周跟踪： 

本周白电线上、线下销售数据总体平稳。 

截至 W43，海尔线上表现延续高增态势，主品类均实现不同幅度增长，线
下方面，海尔及卡萨帝洗碗机增速表现亮眼，空调实现量价双升。 

 图 17：海尔销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

截至 W43，线上方面，小天鹅洗衣机、美的集成灶销额稳定增长。线下方
面，吸尘器、集成灶品类同比有所增长，且均实现量价同增。 
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 图 18：美的销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 

 

截至 W43，格力空调线上维持较高增速。 

 图 19：格力销售数据累计汇总 

 
资料来源：奥维云网，德邦证券研究所 

注：10 月数据为周度累计,均价单位为元 
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4. 行业新闻 

“十四五”电子商务发展规划发布。近日，商务部、中央网信办、发展改革
委三部门联合发布《“十四五”电子商务发展规划》，确立了“十四五”时期发展
目标和 2035 年远景目标，首次建立电子商务发展主要指标体系，确定三个规模
发展指标和三个分领域发展指标。《规划》明确，到 2025年，我国电子商务高质
量发展取得显著成效，全国电子商务交易额达 46 万亿元。2020 年为 37.2 万亿
元。（来源：产业在线） 

海尔中央空调推出 6HP 变频风管机。在中央空调领域，5HP 是风管机的主
流，也是价格竞争最激烈的产品。相比之下，海尔中央空调全新推出的 6HP 变
频风管机冷量更大，效率更高，应用范围更广的特点。海尔此次创新意在抢占中
小项目市场。（来源：产业在线） 

华为宣布全屋智能方案新目标。华为发布了基于 HarmonyOS 的新全屋智能
解决方案，在原有方案的基础上提出三大升级。华为消费者 BG 首席战略官邵洋
表示，10 月 30 日前，全国将有 15 家华为全屋智能授权体验店正式开业，并宣
布了 5年 500万套的新目标。美的集团是首批搭载鸿蒙 OS，支持国产操作系统
的国产家电品牌;海尔智家旗下三翼鸟是全球首个场景品牌，与华为在 5G+IOT，
智慧家庭等多个领域有深入的沟通和合作。（来源：产业在线） 

 

5. 本周家电板块走势 

本周沪深 300 指数、中小板指数、创业板指数、家电板块涨跌幅分别-1.0%、
+1.4%、+2.0%、-5.9%。从细分板块看，白电、黑电、小家电、厨电涨跌幅分
别为-7.3%、+0.9%、-1.9%、-7.9%。 

图 20：家电指数周涨跌幅  图 21：家电指数年走势 

 

 

 

资料来源：wind，德邦研究所  资料来源：wind，德邦研究所 
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图 22：家电重点公司估值 

 
资料来源：万得一致预期，德邦证券研究所；备注：九阳股份、北鼎股份、新宝股份、极米科技、火星人、莱克电

气、亿田智能、科沃斯为德邦家电预测数据，收盘日 2021.10.29 

 

 

                                              

图 23：铜铝价格走势（美元/吨）  图 24：塑料价格走势（2005 年 11 月 1 日=1000） 

 

 

 

资料来源：wind，德邦研究所  资料来源：wind，德邦研究所 

 

19A 20A 21E 22E 19A 20A 21E 22E

美的集团 4,801 -7.7% -28.7% 3.6 3.9 4.2 4.7 19.1 17.5 16.4 14.5 15.2 4.5

格力电器 2,205 -9.9% -37.0% 4.1 3.7 4.0 4.5 8.9 9.9 9.1 8.1 18.8 2.0

海尔智家 2,556 -1.8% -5.6% 1.3 1.0 1.4 1.6 21.2 27.8 20.1 16.9 5.1 5.3

海信家电 159 -6.1% -16.8% 1.3 1.2 1.3 1.4 8.8 10.1 9.2 8.1 6.4 1.8

老板电器 297 -9.0% -22.3% 1.7 1.8 2.0 2.4 18.6 17.9 15.3 13.1 7.5 4.2

火星人 197 -4.4% 0.5% 0.7 0.8 1.1 1.5 73.9 64 44.1 33.4 1.4 33.9

浙江美大 106 4.5% 5.8% 0.7 0.8 1.0 1.2 23.1 20 15.8 13.2 2.4 7.0

亿田智能 66 -10.1% 49.2% 1.2 1.8 2.1 2.7 50.2 35 29.9 23.0 2.7 23.1

帅丰电器 41 -5.5% 4.1% 1.7 1.7 1.9 2.4 17.6 17 15.7 12.0 5.0 5.8

华帝股份 50 -14.5% -31.8% 0.9 0.5 0.6 0.7 6.9 12.6 9.4 7.9 3.6 1.7

苏泊尔 429 6.0% -30.9% 2.3 2.3 2.5 2.9 22.6 23.5 20.8 18.4 8.6 6.2

九阳股份 179 -1.2% -24.7% 1.1 1.2 1.3 1.5 21.8 19.0 18.1 16.1 5.1 4.6

小熊电器 89 12.4% -48.7% 2.7 2.7 2.2 2.9 21.3 20.8 26.2 19.7 11.3 5.1

新宝股份 185 3.5% -45.8% 0.9 1.4 1.4 1.8 26.2 16.1 16.3 12.6 5.4 4.2

北鼎股份 41 3.2% -32.1% 0.4 0.5 0.5 0.7 46.6 35.6 38.1 26.8 1.6 11.9

极米科技 255 4.0% -3.4% 3.1 7.2 8.6 13.6 166.4 71.3 59.3 37.7

科沃斯 981 6.0% 94.3% 0.2 1.1 3.6 4.8 779.5 150.4 48.2 35.6 4.4 39.0

石头科技 601 -0.5% -13.0% 15.7 21.4 25.8 33.6 57.5 42.0 34.9 26.8 89.5 10.1

飞科电器 174 -3.4% -13.1% 1.6 1.5 1.6 1.8 25.4 27.1 24.6 21.7 6.3 6.3

莱克电气 144 -4.0% 20.0% 1.3 0.8 1.3 1.7 20.0 30.9 19.2 14.5 5.7 4.4

倍轻松 54 -9.0% -48.1% 1.2 1.5 1.9 3.1 74.2 57.7 45.8 28.8

荣泰健康 40 -6.8% -5.0% 2.1 1.4 1.9 2.3 13.3 19.9 15.2 12.1 11.8 2.4

奥佳华 69 -16.2% -17.7% 0.5 0.8 0.9 1.2 20.9 13.8 12.2 9.0 5.3 2.1

海信视像 158 -2.2% 7.3% 0.4 0.9 1.0 1.3 28.5 13.2 11.6 9.6 11.1 1.1

兆驰股份 222 3.8% -21.0% 0.3 0.4 0.5 0.6 19.6 12.6 10.3 8.8 2.2 2.2

创维数字 77 3.1% -8.3% 0.6 0.4 0.4 0.6 11.9 19.6 16.6 11.7 3.5 2.0

【德邦家电】家电重点公司估值

年初至今
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图 25：钢材价格走势（1994 年 4 月=100）  图 26：人民币汇率 

 

 

 

资料来源：wind，德邦研究所  资料来源：wind，德邦研究所 

 

图 27：累计商品房销售面积（亿平方米）  图 28：当月商品房销售面积（亿平方米） 

 

 

 

资料来源：wind，德邦研究所  资料来源：wind，德邦研究所 

 

图 29：累计房屋竣工面积（亿平方米）  图 30：当月房屋竣工面积（亿平方米） 

 

 

 

资料来源：wind，德邦研究所  资料来源：wind，德邦研究所 

  

图 31：累计房屋新开工面积（亿平方米）  
 
图 30：当月房屋新开工面积（亿平方米） 
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资料来源：wind，德邦研究所  资料来源：wind，德邦研究所 

  

图 31：累计房屋施工面积（亿平方米）   图 32：大中城市成交面积（万平方米） 

 

 

 

 

资料来源：wind，德邦研究所   资料来源：wind，德邦研究所 

 
 

7.风险提示 

    原材料价格上涨风险，需求不及预期风险，疫情反复风险，汇率波动影响，
芯片缺货涨价风险。 
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