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评：三大业务增速强劲，迎接智能化浪潮》  

2021-08-03 

2 《中科创达：中科创达（300496.SZ）公司点

评：延续增长势头，受益赛道加速》 2021-04-08 
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预测指标  2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

主营收入（百万元） 1827 2628 3949 5756 7630 

净利润（百万元）  238 443 699 1047 1474 

每股收益（元） 0.56 1.05 1.64 2.46 3.47 

每股净资产（元）  4.52 10.20 11.63 13.73 16.51 

P/E 219.80 117.23 75.05 50.04 35.47 

P/B 27.23 12.07 10.58 8.97 7.46 
 

资料来源：Wind，财信证券  

 

投资要点： 

 事件：中科创达披露 2021 年三季度报告。2021 年前三季度，公司实

现营业收入 26.72 亿元，较上年同期增长 49.51%；实现归母净利润 4.50

亿元，较上年同期增长 54.24%；实现扣非净利润 4.06 亿元，较上年同

期增长 52.09%。  

 三大业务增速短期放缓，长期动能仍然强劲。公司前三季度各主要业

务均实现较快增长，智能软件业务实现收入约 10.55 亿元，同比增长

约 26%；智能汽车业务实现收入约 7.81 亿元，同比增长约 63%；智能

物联网业务实现收入约 8.26 亿元，同比增长约 80%。公司第三季度营

收增速出现短期波动，三大业务的增速分别约为 18%、52%、37%。

其中，智能汽车业务的项目交付受假期、疫情等因素影响而延后，但

在下游高景气度支撑下仍是第三季度营收增长主力，在汽车电子化、

智能化的浪潮下未来仍有望保持强劲增长；物联网业务增速放缓主要

受上年同期高基数以及今年下游新品放量节奏影响，预计营收增速将

随着下游物联网新品的推出逐步回升。  

 新一轮股权激励计划助力公司增长。公司于今年 9 月发布新一轮股权

激励计划，拟向 240 名激励对象授予限制性股票，其中包含 1 名副总

经理和 239 名中层管理人员、核心技术（业务）骨干，股票总量不超

过 203.28 万股。本次激励计划的归属考核年度为 2021-2024 年，业绩

考核目标为以 2020 年为基数，2021-2024 年营收增长率分别不低于

40%、50%、60%、70%。  

 盈利预测与评级。预计公司 2021-2023 年营业收入分别为 39.49、57.56、

76.30 亿元，归母净利润分别为 6.99、10.47、14.74 亿元，EPS 分别为

1.64、2.46、3.47 元。参考产业链上下游可比公司一致预期，并充分考

虑中科创达相对较高的预期稳态净利率带来的估值溢价，给予公司

2022 年合理估值区间 12-15x P/S 估值，对应 2022 年合理股价区间约为

162 元-203 元，维持“推荐”评级。 

 风险提示：技术发展不及预期风险；下游需求不及预期风险；行业竞

争加剧风险。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格，作者具有中国证券业协会注册分析师执业资格或相当的专

业胜任能力。 

 

本报告仅供财信证券有限责任公司客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客户。

本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无更

新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更

新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获

利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何

投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己

的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 
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