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❖ 跟踪点评 

2021 年 11 月 2 日，上证综指收 3505.63 点，下跌 1.10%;深证成指收

14377.27点，下跌 0.69%; Wind 一级材料指数收 6189.67 点，下跌 2.05%。其

中，采掘行业涨幅前三的公司为：中曼石油（603619.SH,2.28%）、郑州煤电

（600121.SH,0.81%），金石资源（603505.SH,0.66%）。 

煤炭价格逐渐趋于合理区间范围。国内方面，能源供应紧缺问题已有所缓

和。在一系列保供稳价政策的影响下，市场煤价格逐步回落，占比大幅降

低，长协煤供应进一步稳定，多地方电厂库存已回升至往年库存水平。国际

方面，国际煤价不断回落，主要海运动力煤价格已降至 200 美元/吨以下，亚

太动力煤市场交易冷清。天气方面，未来 10 天，新疆北部及西北地区东部将

受到较强冷空气影响，且冷空气将东移至中东部大部地区，多地区将进入冬

季供暖高峰期，民用电和工业用电需求季节性回升。煤炭市场呈现供需两旺

态势，面对电价上浮限制已被上调和双碳战略实施，长期来看，未来煤价有

小幅上调可能。 

❖ 行业要闻 

1.数据显示，10 月最后一周，澳大利亚纽卡斯尔港、南非理查兹湾动力煤价

格均较前一周显著回落，创 9 月中旬以来新低。截止 10 月 29 日，纽卡斯尔

港动力煤价格为 186 美元/吨，较之前一周的 221.79 美元/吨下降 16.14%，较

前一月的 188.42 美元/吨下降 1.28% 。上周，南非理查兹湾动力煤价格较前

一周同样大幅下降。截止 10 月 29 日，该价格为 171.44 美元/吨，较之前一

周的 217.3 美元/吨下降 21.1%，较前一月的 159.5 美元/吨增长 7.49%。（煤

炭网） 

2.鉴于当前新冠疫情防控形势，以及会议主办地政府最新防控要求，经研

究，原定于 2021 年 11 月 18-19 日在山东济宁市召开的 2021 煤炭行业两化深

度融合推进现场会延期举办。具体时间将根据疫情防控态势另行确定。(中国

煤炭协会) 

❖ 公司动态 

ST 安泰(600408)： 自 2021 年 5 月起，公司开始筹划重大资产重组，为彻底

解决公司与关联方之间的关联交易及相应的应收账款、关联担保问题，使公

司的业务形成完整的产业链，公司拟筹划向控股股东现金收购新泰钢铁及其

子公司的相关股权、资产及负债。截至 2021 年 10 月底，经过本次交易各方

前期的充分协商和审慎论证，本次交易方案已基本确定，但因受当前最新相

关产业政策等因素限制，使得实施本次重组的条件暂不完全具备，如果继续

推进，在时间进度方面具有很大的不确定性，为维护公司和全体股东利益，

经交易双方友好协商，决定终止筹划本次重大资产重组。 
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❖ 核心指标 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

Brent 原油 美元/桶 532.70 2.52% 2.46% 2.46% 

动力煤 元/吨 891.80 -5.51% -12.53% -12.53% 

焦煤 元/吨 2,205.00 -0.83% -7.29% -7.29% 

焦炭 元/吨 3,001.00 1.23% -3.44% -3.44% 

聚丙烯 元/吨 8,550.00 -2.41% -1.90% -1.90% 

精对苯二甲酸(PTA) 元/吨 4,450.00 -2.20% -4.91% -9.59% 

聚氯乙烯(PVC) 元/吨 5,930.00 -0.84% -1.43% -2.02% 

甲醇 元/吨 2,841.00 -2.47% 0.57% 0.57%  

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

环境监管政策收紧 

供给释放超预期 

 

 

 

分析师 

陈雳  

证书编号：S11000517060001 

邮箱地址：chenli@cczq.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页重要声明     

4/5 

相关报告 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211101） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211028） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211027） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211026） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211025） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211021） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211020） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211019） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211018） 

 

 

 

川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省

财政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的

专业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本

控股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集

团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守

信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效

益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳

证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自

国内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调

研服务，以及投资综合解决方案。 
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