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事件： 

在成本上涨的压力下，10月以来多家大众食品公司陆续发布产品提价公告，对近期相关公司股价起

到一定的提振作用。 

点评： 

◼ 为缓解成本上涨压力，近期多家大众食品公司陆续发布产品提价公告，大众品板块迎来涨价潮。今年

以来，多数大众品公司上游原材料成本出现不同程度的上涨。在成本上涨的背景下，大众品公司盈利

能力承压。为应对成本上涨压力，10月以来，多家大众品公司陆续发布产品提价公告。10月初，安琪

酵母对部分产品提价20%-30%；海天于10月13日发布公告，对酱油、蚝油、酱料等部分产品提价3%-

7%；10月22日，洽洽食品对葵花籽系列等产品提价，提价幅度在8%-18%；安井食品于11月1日对部分

速冻鱼糜制品、速冻菜肴与速冻米面制品等产品提价3%-10%；恒顺醋业于11月2日发布公告，拟对部

分产品提价5%-15%。 

◼ 部分大众食品板块三季度业绩仍有承压。从三季度业绩来看，受成本上涨、终端需求尚未完全恢复、

去库存、疫情反复等因素影响，部分大众食品板块三季度仍有承压。调味品部分企业业绩出现环比改

善，但仍有部分企业业绩不及市场预期；乳品在成本上涨的压力下，龙头企业表现坚韧，伊利Q3利润

超市场预期；啤酒受此前部分地区疫情反复与多雨天气影响，Q3销量受到一定影响；食品综合板块中

的洽洽食品、良品铺子等公司的业绩表现较好，安井食品业绩受成本上涨、促销折扣等因素影响，Q3

业绩不及市场预期。 

◼ 大众食品公司陆续提价，板块基本面有望向好。10月以来多家大众品公司陆续发布产品提价公告，市

场对大众食品板块的悲观情绪基本释放，市场预期逐步好转。在产品提价的背景下，一方面大众食品

板块的相关公司可以缓解成本与利润的压力，毛利率有望改善；另一方面有利于优化渠道价格体系，

使经销商获得更为合理的收益，从而更好地引导市场，维护产品价格体系。板块基本面有望向好。 

◼ 投资建议。在多因素扰动下，部分大众品板块三季度业绩仍有承压。面对成本上涨压力，10月以来大

众品板块迎来涨价潮，多家公司发布提价公告，对近期股价起到一定的提振。在提价的背景下，大众

品板块存在边际改善机会，盈利能力或逐步改善，基本面有望向好。标的方面，可重点关注海天味业

（603288）、中炬高新（600872）、千禾味业（603027）、恒顺醋业（600305）、青岛啤酒（600600）、重

庆啤酒（600132）、伊利股份（600887）、洽洽食品（002557）、安井食品（603345）等。 

◼ 风险提示。原材料价格波动风险，渠道去库存不及预期，终端需求疲软，行业竞争加剧，食品安全问

题。 
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