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壁垒依然高筑，光伏级 EVA 高景气仍将延续 
 
行业观点 

 普通级 EVA价格随着限电限产政策影响的消退而开始回落，长期新增产能释放后进口替代可快速推进，价格或

将回归常态。9 月以来在限电限产政策下国内部分地区 EVA 生产装臵受到影响，整体开工率处于低位导致所有

品种 EVA 树脂均出现了供不应求的现象，产品价格也一路涨至历史高位。据百川资讯数据显示，发泡料（扬巴

-V5110J）在 9 月 26 日涨至 27600 元/吨，单月涨幅为 38%；电缆料价格（扬巴-6110MC）则在 10 月 11 日涨

至 31000 元/吨，单月涨幅为 31%。近几周限电限产影响消退后随着开工率的提升叠加下半年新产能的持续释

放，普通级 EVA价格处于回调状态，目前发泡料（扬巴-V5110J）跌至 24000 元/吨，电缆料（扬巴-6110MC）

跌至 29400 元/吨。从长期供需来看，未来 3 年国内 EVA 新增产能约为 215 万吨，考虑到其中绝大多数难以生

产光伏料，随着新产能的释放我国普通级 EVA 的自供能力将得到大幅提升，进口替代的步伐有望加速，供需预

计维持紧平衡状态。 

 光伏级 EVA 行业壁垒依然高筑，长期景气的逻辑并未更改，价格有望维持高位。我们认为需要再次强调产出

EVA 光伏料和量产 EVA 光伏料之间的概念差异，长周期连续稳定地批量生产合格光伏级 EVA 的难度较大；并

且考虑到产品下游存在一定的验证周期，产品质量在合格稳定的前提下还需具备长期批量供货的能力才得以进

入客户的供应链，因此在 EVA 光伏料行业中新厂家的诞生并不容易。尽管今年下半年陆续有几家企业声称实现

了光伏料的生产，但在试生产了一段时间后纷纷选择了转产发泡料，进一步印证了光伏级 EVA 的生产难度之

高。从供需角度来看，目前全球 EVA 光伏料的供给预计最多支持 160GW 左右的装机量，考虑到未来下游需求

持续增长的高确定性，若中短期依旧没有新的供应商诞生，仅靠海外和国内三家光伏级 EVA 供应商的产量提升

难以承接未来的需求增量，EVA 光伏料的供需缺口短期难以改善，2023 年我国供需缺口预计为 15 万吨，当前

的高景气状态有望维持。 

 普通料与光伏料产品价差预计还将扩大，光伏级 EVA 供应商的稀缺性凸显。据百川资讯数据显示，近期 EVA

市场中普通料价格随着供需缓解而持续回落，但光伏级 EVA 供应紧张的局面还在延续，目前价格维持在 30000

元/吨左右。随着未来国内大批新增产能的投放，考虑到光伏级 EVA 在高壁垒下产能释放难度高且时间长，因

而 2021-2023 年新产能中能释放出的大多为普通料，预计普通料和光伏料的产品价格走势在未来截然不同的供

需环境下会存在显著差异，两者价差或将继续扩大，具备光伏级 EVA生产能力的企业最为受益。 

投资建议 

 在下游光伏行业具备高确定性增长的背景下，受限于工艺技术、爬产周期和经济考量等多重因素，我国 EVA 光

伏料供需紧张的局面仍将延续，行业有望步入高速发展期。建议重点关注目前拥有国内最大 EVA 光伏料产能的

东方盛虹和 EVA光伏料产量在持续提升中的联泓新科。 

风险提示 

 光伏装机需求不及预期、EVA光伏胶膜被替代、行业供给超预期增长导致竞争格局恶化、原料价格波动 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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