
 

 
请务必阅读正文之后的重要法律声明 

 

 

 

 

 

 

[Table_MainInfo] 
快递单价同比首次转正，业务量增速领跑

 

[Table_IndustryInfo] 近 一 年 该 股 走 势  

 

基 础 数 据  

总股本（亿股） 31.6 

可流通股（亿股） 31.6 

实际流通市值（亿元） 365.4 
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推荐 

➢ 事件：公司公布 8 月快递业务主要经营数据，快递业务量实现 13.8亿票，

同比增长 27.3%；快递单票收入为 2.13元，同比提升 1.03%；快递产品收

入实现 29.36 亿元，同比增长 28.64%。 

➢ 快递行业维持高景气度，政策监管下单票均价同比降幅明显收窄：8 月行

业件量同增 24.3%至 89.9亿件，增速环降/同降 5.0pcts/12.2pcts，基本

符合预期，9 月下旬进入快递旺季，考虑到各大电商平台 GMV增长持续放

缓，预计下半年月度需求增速将保持 20%~25%的水平，国家邮政局预测 9

月行业件量同增 25%。8月国内 ASP同降 10.3%至 5.5元，降幅较 6 月、

7 月同比下降 2.9/2.4pcts，即使淡季条件下反弹信号明显，单票价格同

比降幅收窄。重点产粮区，广州/义乌件量同增 30.9%/32.8%，环比增速

-13.2pcts/+13.7pcts。两地区单月价格同降 12.4%/15.6%，降幅环比收

窄 5.2pcts/1.1pcts，同比收窄 4.4pcts/1.8pcts。过去几年快递行业的

恶性价格战导致快递小哥生存境况加速恶化，在高质量发展中促进共同富

裕的指导思想下，监管部门持续加码对快递行业无序竞争的管控，在政策

和监管的帮助下，未来快递行业的竞争将很难再出现无序竞争、而是良性

竞争。 

➢ 单票价格同比首次回正，件量增速领跑通达系：圆通速递 8月单票快递价

格同比提升 1%，近 3年来单票均价首次实现同比转正，释放了短期价格有

望出现拐点的积极信号；圆通 8 月业务量实现了 27.3%的较高增速，近 4

个月增速维持较快增长态势。公司今年二季度资本开支达到 24.2 亿元，

同 比增加 10.7 亿元，公司持续升级快递网络、提升核心竞争能力；其

中，自动化设备增加至今年二季度的 140套，自有干线运输车辆数量自去

年同期的 2002辆增加至今年二季度的 4033辆，干线运输车辆的自有化率

自去年的约 40%提升至今年二季度的约 67%。 
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➢ 盈利预测及估值：考虑到行业监管下，非理性快递价格战已缓和。预计

2021/2022/2023 年营业收入分别为 426.89/508.37/602.42 亿元，同比增

长 22.29%/19.09%/18.50%; 归母净利润分别为 15.77/18.56/22.22亿元，

同比增长-10.81%/17.77%/19.75%；对应 PE分别是 24.8/21.40/17.9倍，

给予“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行，电商网购需求放缓；竞争加剧，成本持续

上涨。 
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免责声明 

本报告仅供南京证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客

户。  

 本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本

报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不

保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行

关注相应的更新或修改。  

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征

价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私

人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯

一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。  

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或

者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门

可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“南

京证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 

 

 

 

 

 

南京证券上市公司投资评级标准： 

强烈推荐：预计 6 个月内绝对涨幅大于 20%； 

推  荐：预计 6 个月内绝对涨幅为 10%-20%之间； 

中  性：预计 6 个月内绝对涨幅为-10%-10%之间； 

回  避：预计 6 个月内绝对涨幅为-10%及以下。 

 

南京证券行业投资评级标准： 

推荐：预计 6 个月内该行业超越整体市场表现； 

中性：预计 6 个月内该行业与整体市场表现基本持平； 

回避：预计 6 个月内该行业弱于整体市场表现。 


