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 中长期看好细分赛道市场，部分厨小电出现回暖迹象   看好 

2021 年 11 月 3 日   行业研究/定期报告 

家电行业近一年市场表现  行业动态 

 空调：9 月，空调产销分别为 1000 万台和 1027 万台，同比分别变动 

-3.4%和+0.7%。从销售分布来看，出口 362 万台，内销 664.5 万台，

同比分别变动+2.3%和-0.2%。企业库存 1746 万台，YoY+7.7%。1-9 月，

空调产量 12037 万台，YoY+8%；销量 12100 万台，YoY+8.8%；出口销

售 5378.6 万台，YoY+12.7%；内销 6842 万台，YoY+7.7%。 

 冰箱： 9月，冰箱产销分别为744万台和732万台，同比分别变化-8.5%、

-8.2%。从销售分布来看，冰箱出口 378 万台，YoY-7.2%；内销 354 万

台，YoY-9.2%。1-9 月，冰箱产出 6332 万台，YoY+5%；销量 6454 万台，

YoY+6.7%；出口 3330 万台，YoY+11%；内销 3124 万台，YoY +2.4%。 

 洗衣机：9月，洗衣机产销分别为 671 万台和 670 万台，同比分别变动

-8.4%和-8.9%。从销售分布来看，出口 241 万台，YoY-20%；内销约 429

万台，YoY-1.3%。1-9 月，洗衣机产量为 5047 万台，YoY+15%；销量

5082 万台，YoY+15.2%；出口 1920 万台，YoY+31.2%；内销 3161.5 万

台，YoY+7.3%。 

 彩电：9月，彩电产销分别为 1201 万台和 1191 万台，分别同比变动-19%

和-19.3%。出口 836.6 台，YoY -18.5%；内销 354 万台，YoY -21.3%。

1-9 月行业产量 9063 万台，YoY-18%；销量 8991 万台，YoY-17%；出口

6222 万台，YoY-17%；内销 2769 万台，YoY-16.7%。 

 原材料：10 月冷轧板价格指数 136，同比+34%，月环比-2.5%；板材价

格指数147，同比+38%，月环比-4.4%；镀锌板价格指数133，同比+36.6%，

月环比-2.6%；中塑 PP 指数 850，同比+10%，月环比-2.3%，ABS 指数

1286，同比+16.2%，月环比-1.8%。铜价高位徘徊，71100 元/吨，同比

+39%，环比+3.9%；铝价 20250 元/吨，同比+0.8%，环比+0.07%。 

32 寸液晶电视面板价格月环比-12%；43 寸液晶电视面板价格月环比

-7%；50 寸液晶电视面板价格月环比-15.5%；55 寸液晶电视面板价格

月环比-12%；65 寸液晶电视面板价格月环比-10.4%，50 寸面板价格下

降最多。 

投资建议 

 

 

 

 

 

 

分析师： 石晋  CFA 

执业登记编码：S0760514050003 

E-mail：shijin@sxzq.com  

 

 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

 

 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

2
0

-1
1

2
0

-1
2

2
1

-0
1

2
1

-0
2

2
1

-0
3

2
1

-0
4

2
1

-0
5

2
1

-0
6

2
1

-0
7

2
1

-0
8

2
1

-0
9

2
1

-1
0

家用电器 A股指数 沪深300 

mailto:shijin@sxzq.com
http://www.i618.com.cn/


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

1）随着家电行业由增量市场向存量市场转换，产品高端化、场景化、

智能化成为未来企业提高利润率的动力引擎，建议关注具有品类拓展

优势、全球化布局拉动供应链效率提升、综合研发实力强劲等特质的

龙头公司：美的集团、海尔智家。2）从公布的三季报来看，部分厨小

家电公司业绩出现回暖迹象，建议关注处于估值合理区间、公司经营

稳定，具有市场占有率优势的细分龙头企业：苏泊尔、小熊电器、火

星人、浙江美大、科沃斯。 

风险提示 

1）国内、国际需求疲弱； 

2）宏观经济增长不及预期；  

3）原材料大幅波动； 

4）房地产低迷 
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1. 行情回顾 

1.1 行业整体表现 

2021 年 10 月市场表现：上证综指报收 3547 点，变动-0.58%；沪深 300 报收 4909

点，变动+0.87%；中小板指收9760点，变动+3.8%；创业板指报收3351点，变动+3.27%。

28 个申万一级行业中排名前三位的板块分别为电气设备（+13.7%）、汽车（+13.2%）

和军工（+4.8%），其中家电板块（+1.8%）居第 8位，较上月上升 8位。 

图 1：2021 年 10 月行业月涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

10 月家电各子板块中居前三位的为零部件（+13%）、洗衣机（+7.7%）、其它视听

（+4.4%），仅空调子行业跌幅较大（-2.5%）。 

图 2：2021 年 10 月子行业月涨跌幅（%）  

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  
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1.3 资金流向表现 

从行业资金流向来看，10月 28 个申万一级行业银行、汽车、电气设备和食品饮

料呈现资金净流入，较上月资金流向继续回暖。其中家电板块金额净流出-1.62%，较

上月流出缩减，居第 11位，较上月上升 11 位。 

图 3：2021 年 10 月行业金额净流入率（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

本月个股涨跌幅居前五位：澳柯玛（+28.5%）、石头科技（+27.3%）、新宝股份（+22%）、

*ST 厦华（+21.74%）和小熊电器（+18.1%）。  

表 1：10 月涨跌幅排名前十的个股（%） 

证券代码 证券简称 月涨幅前 10 名 证券代码 证券简称 月跌幅前 10 名 

600336.SH 澳柯玛 28.50% 002614.SZ 奥佳华 -19.35% 

688169.SH 石头科技 27.31% 002543.SZ 万和电气 -16.61% 

002705.SZ 新宝股份 22.10% 002759.SZ 天际股份 -13.46% 

600870.SH *ST 厦华 21.74% 002035.SZ 华帝股份 -12.46% 

002959.SZ 小熊电器 18.08% 000016.SZ 深康佳 A -10.22% 

300475.SZ 聚隆科技 15.15% 002403.SZ 爱仕达 -8.59% 

688696.SH 极米科技 13.79% 002508.SZ 老板电器 -7.31% 

002032.SZ 苏泊尔 13.47% 688793.SH 倍轻松 -6.63% 

603486.SH 科沃斯 12.90% 600839.SH 四川长虹 -5.56% 

000404.SZ 长虹华意 7.91% 000651.SZ 格力电器 -5.42% 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2. 产销数据 

2.1 空调 

9 月，空调产销分别为 1000 万台和 1027 万台，同比变化分别为-3.4%和+0.7%。

从销售分布来看，空调出口 362 万台，内销 664.5 万台，同比分别变动+2.3%和-0.2%。

企业库存 1746 万台，同比增长 7.7%。1-9 月，空调产量 12037 万台，同比+8%；销量

12100 万台，同比+8.8%；出口销售 5378.6 万台，同比+12.7%；内销 6842 万台，同

比+7.7%。线上格力零售额量市场份额均占据首位，产品均价在 3500 一线。8000+以

上产品中格力的市场份额过半，相比去年有明显提升。线下，变频挂机和柜机市场份

额在 99%以上，产品均价同比呈现个位数增长。从企业市场份额来看，美的空调市场

份额超 1/3 居首位，均价在 3460 附近，同比上涨 4%。目前均价最高的是三菱电机和

大金，两者均超过 6000 以上。 

图 4：9 月空调销量 1027 万台，同比+0.7%  图 5：9 月空调库存 1746 万台，同比+7.7% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 6：9 月空调内销 664.5 万台，同比-0.2%  图 7：9 月空调出口 362 万台，同比+2.3% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.2 冰箱 

9 月，冰箱产销分别为 744 万台和 732 万台，同比分别变化-8.5%、-8.2%。从销

售分布来看，冰箱出口 378 万台，同比-7.2%；内销 354 万台，同比-9.2%。1-9 月，

冰箱产出 6332 万台，同比+5%；销量 6454 万台，同比+6.7%；出口 3330 万台，同比

+11%；内销 3124 万台，同比变动+2.4%。奥维数据显示，线下，海尔零售额量份额分

为 38.6%和 33.7%为市场 TOP1，容声零售额量份额分别为 11.5%和 13%，居第二位。

线上，量额的市场份额中海尔、美的、容声稳居前三。十字 4门和对开门市场份额超

50%。 

图 8：9 月冰箱产量 744 万台，同比-8.5%  图 9：9 月冰箱销量 732 万台，同比-8.2% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 10：9 月冰箱出口 378 万台，同比-7.2%  图 11：9 月冰箱内销 354 万台，同比-9.2% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 洗衣机 

9 月，洗衣机产销分别为 671 万台和 670 万台，同比分别变动-9.4%和-8.9%。从

销售分布来看，出口 241 万台，同比-20%；内销约 429 万台，同比-1.3%。1-9 月，

洗衣机产量为 5047 万台，同比+15%；销量 5082 万台，同比+15.2%；出口 1920 万台，
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同比+31.2%；内销 3161.5 万台，同比+7.3%。根据奥维监测，线下 TOP5（海尔、小

天鹅、西门子、松下和美的）的零售额占比合计达 71%；TOP5（海尔、小天鹅、美的、

松下和西门子）的零售量占比合计达 75.5%。线上产品结构持续优化，滚筒烘干市场

份额提升 6.6pct 到 33.8%，滚筒单洗和波轮类出现小幅下滑。从均价表现来看，滚

筒烘干产品价位在 3500 附近，明显高于其它品类。 

图 12：9 月洗衣机产量 671 万台，同比-8.4%  图 13：9 月洗衣机销量 670 台，同比-8.9% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 14：9 月洗衣机出口 241 万台，同比-20%  图 15：9 月洗衣机内销 429 万台，同比-1.3% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 彩电 

9 月，彩电产销分别为 1201 万台和 1191 万台，分别同比变动-19%和-19.3%。出

口 836.6 台，同比变动-18.5%；内销 354 万台，同比变动-21.3%。1-9 月行业产量 9063

万台，同比-18%；销量 8991 万台，同比-17%；出口 6222 万台，同比-17%；内销 2769

万台，同比-16.7%。面板价格自 7月进入下行通道，彩电市场出现回暖迹象。线上跟

随面板价格的走低，线上主要尺寸价格也顺势回落；线下高端产品份额持续走高，具

有大尺寸、全面屏、人工智能等特性的产品等为主流，据奥维薯角统计，全面屏、人
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工智能电视的市场占比均超过 60%。进入四季度，预计彩电销售环比将呈正增长。 

图 16：9 月彩电产量 1201 万台，同比-19 %  图 17：9 月彩电销量 1191 万台，同比-19.3% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 18：9 月彩电出口 836.6 万台，同比-18.5%  图 19：9 月彩电内销 354 万台，同比-21.3% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3. 原材料价格走势 

10 月，冷轧板价格指数 136，同比+34%，月度环比-2.5%；板材价格指数 147，

同比+38%，月度环比-4.4%；镀锌板价格指数 133，同比+36.6%，月度环比-2.6%；中

塑 PP 指数 850，同比增长 10%，月度环比-2.3%，ABS 指数 1286，同比增长 16.2%，

月度环比-1.8%。铜价高位徘徊，71100 元/吨，同比增长 39%，环比+3.9%；铝价 20250

元/吨，同比增长 0.8%，环比+0.07%。 

图 20：钢材价格指数走势  图 21：塑料价格指数走势 
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来源：中国钢铁工业协会，山西证券研究所  来源：中塑在线，山西证券研究所 

图 22：铜价走势（元/吨）  图 23：铝价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：上海期货交易所，山西证券研究所  来源：上海期货交易所，山西证券研究所 

10 月，32寸液晶电视面板价格为 44美元/片，月环比-12%；43 寸液晶电视面板

价格为78美元/片，月环比-7%；50寸液晶电视面板价格为155美元/片，月环比-15.5%；

55 寸液晶电视面板价格为 150 美元/片，月环比-12%；65 寸液晶电视面板价格为 215

美元/片，月环比-10.4%，50 寸面板价格下降最多。 

图 24：液晶面板价格（美元/片）  图 25：面板尺寸涨跌幅环比变化（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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4. 行业动态 

 《家用和类似用途洗地机》发布 

中国家用电器协会团体标准 T/CHEAA 0018—2021《家用和类似用途洗地机》正

式发布。这一标准聚焦新技术、新产业、新业态、新模式，明确了洗地机产品的性能

指标，打破了目前洗地机行业无标准可依的行业现状，为企业产品研发和质量管控提

供了依据，对于洗地机的加速普及具有重要意义。（家电消费网） 

 10 月份制造业 PMI 持续回落 

2021 年 10 月份，制造业采购经理指数为 49.2%，比上月下降 0.4 个百分点，连

续 7个月下降，且连续两个月位于收缩区间，但仍位于 50%临界点附近；非制造业商

务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 52.4%和 50.8%，比上月下降 0.8 个和 0.9 个

百分点，但仍处于扩张区间。制造业生产指数和新订单指数分别为 48.4%和 48.8%，

比上月下降 1.1 个和 0.5 个百分点，继续位于收缩区间，生产和市场需求有所减弱。

（国家统计局） 

 美的集团 10 月份正式发布绿色战略 

美的集团绿色战略首次正式发布。该战略以“构建绿色全球供应链，提供绿色产

品和服务，共建绿色美好家园”为愿景，以“推动’3060’战略，即 2030 年前实现

碳达峰，2060 年前实现碳中和”为目标，围绕“绿色设计、绿色采购、绿色制造、

绿色物流、绿色回收、绿色服务”六大支柱打造全流程绿色产业链。（wind） 

 11 月家用空调排产数据发布 

2021年 11月家用空调行业总排产计划1085万台，较去年同期生产实绩下滑2.3%，

其中，内销较去年同期实绩下滑 5.9%，出口较去年同期实绩增长 25.0%。从排产数据

来看，整体出现微幅下滑，其中内销市场目前处于淡季，需求不足。外销来看表现强

劲，较去年同期实绩增长 25.0%。（产业在线） 

 市场监管总局发布多项新国标助力绿色消费 

市场监管总局(国家标准委)批准发布一批重要国家标准，包含 8项强制性节能国

家标准、4项汽车信息安全相关国家标准和多项推荐性国家标准。其中，新修订的多

联式空调(热泵)机组和交流电风扇能效标准，新制定的数据中心和商用电磁灶能效标

http://ac.cheaa.com/
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准等能效强制性国家标准，将在推广高效节能产品、促进绿色消费等方面发挥重要作

用。此外，有 4项国家标准规定了室内用人造板及其甲醛释放量分级要求，基于极限

甲醛释放量的人造板室内承载限量计算方法等内容，引导企业提高安全标准，为消费

者提供更安全的产品。（人民日报） 

5. 投资建议 

1）随着家电行业由增量市场向存量市场转换，产品高端化、场景化、智能化成

为未来企业提高利润率的动力引擎，建议关注具有品类拓展优势、全球化布局拉动供

应链效率提升、综合研发实力强劲等特质的龙头公司：美的集团、海尔智家。2）从

公布的三季报来看，部分厨小家电公司业绩出现回暖迹象，建议关注处于估值合理区

间、公司经营稳定，具有市场占有率优势的细分龙头企业：苏泊尔、小熊电器、火星

人、浙江美大、科沃斯。 

6. 风险提示 

1）国内国际市场需求疲弱； 

2）产品升级缓慢；  

3）原材料大幅波动； 

4）房地产持续低迷 
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