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事件： 

公司近日发布两则关于动力储能电池项目的公告：11 月 5 日，公司公告，与荆门市政府签订《战略投

资协议》；10 月 28 日，公司公告，与成都管委会签署《战略合作框架协议》。 

点评： 

积极扩建动力储能电池产能，争夺新能源高景气赛道。公司公告称，受益于新能源汽车行业蓬勃发展，

结合公司动力储能电池项目实际情况及未来经营发展规划，11月4日公司与荆门市政府签订《战略投

资协议》，公司及其子公司计划在荆门市完成固定资产投资305.21亿元，征地约3000亩，建设年产

152.61GWh的荆门动力储能电池产业园项目，荆门市政府为荆门动力储能电池产业园建设和锂离子动

力储能电池配套产业的引入提供必要的支持和协助。目前已完成投资86.11亿元，已建成年产28.5GWh

动力储能电池产能。在建及新建投资219.1亿元，建设年产124.11GWh动力储能电池产能。公司在提升

新能源行业影响力的基础上，在荆门市引入锂离子动力储能电池配套产业，实现原材料的稳定供应。

早于10月28日，公司公告与成都管委会签署了《亿纬锂能50GWh动力储能电池项目战略合作框架协议》，

成都管委会在成都经开区南区预留项目用地约400亩，用于公司的项目建设。公司技术路线和产品线

齐全，拥有动力储能电池和消费电池业务，在电池领域位居行业领先地位。现加快布局动力储能电池

业务板块，将进一步完善公司多元化的产业布局，推动公司在锂离子动力电池市场的发展，提升公司

在新能源行业的影响力和综合竞争力。 

随产能持续释放，动力储能电池业务将保持快速增长。今年以来随着新建产能持续释放，公司动力电

池出货规模增长较大。受益于动力电池业务的放量，公司2021年前三季度业绩实现大幅增长。2021年

前三季度实现营收114.48亿元，同比增长114.39%，归母净利润22.16亿元，同比增长134.18%。其中动

力电池实现收入67亿元，占比约6成。公司在动力储能电池业务方面，除商用车外，Q4有望正式进军

乘用车领域，在5G通信和风光储能领域获得多个大客户重点项目，预计明年将有较大新增产能释放。 

向上延伸布局产业链，稳定原材料供给和提升成本竞争力。今年以来公司布局上游动作频频。年初公

司与德方纳米设立合资公司年产10万吨磷酸铁锂；近期与恩捷股份设立合资公司年产16亿平锂电隔膜

及与之匹配的涂布膜；拟与中科电气设立合资公司年产10万吨负极材料；拟参与竞拍兴华锂盐35.29%

股权布局上游锂盐。预计明年下半年将陆续有产能释放，有利于公司降低成本压力。 

投资建议：维持推荐评级。公司产能稳步扩充，有望充分享受新能源快速发展机遇。预计2021-2023

年EPS分别为1.71元、2.52元、3.61元，对应PE分别为67倍、45倍、32倍，维持推荐评级。 

风险提示：新能源车产销不及预期，产能释放不及预期，新产品迭代风险，市场竞争加剧，原材料价

格大幅上涨，政策风险等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在

所知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有

利用发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 
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东莞证券为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 
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任何人不得以任何形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告
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