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[Table_Main] 
GPU 的技术壁垒到底有多高？——强如

Intel，可望不可即 

增持（维持） 

 
投资要点 

 行情回顾：本周（11.1-11.5）计算机行业(中信)指数上涨 1.90%，沪深
300 指数下跌 1.35%，创业板指数上涨 0.06%。 

 GPU 硬件结构精密复杂，是长期技术演进的结果。高级图形处理步骤较
多，包括顶点处理、光栅化、纹理贴图等步骤，给予支持的是底层精密
复杂的硬件结构。以 2018 年英伟达推出的 Turing 架构为例，其包含 4608

个 CUDA Core（普通运算单元，包含 1 个 INT32 单元和 1 个 FP32 单
元），576 个 Tensor Core（深度学习矩阵运算单元），72 个 RT Core（光
追单元）等细微构成，相互协同工作。英伟达硬件架构每两年升级一次，
从英伟达 2010 年正式推出第一个完整的 GPU 计算架构 Fermi 以来，已
经迭代 5 次，每一次都是对硬件的升级与改进。 

 算法与生态是 GPU 的软实力。GPU 图形渲染需要用到计算图形学，计
算图形学是一门复杂的学科，涉及数学、物理等多种知识。模拟真实世
界是十分困难的，树叶抖动、头发丝被风吹起、水波荡漾这样看似平常
的场景，在计算机上实现的背后是大量的图形算法。软件生态是 GPU 厂
商的重要竞争屏障。一方面，英伟达与行业伙伴形成商业合作或者互相
授权；另一方面，英伟达推出供软件开发人员使用的 CUDA 平台，形成
开发人员社区生态，截至 2020 年，CUDA 已经成为全球高级图形处理
和 AI 计算的权威，影响力堪比 IOS，助力英伟达成为全球 GPU 龙头。 

 图形处理比 AI 计算技术壁垒更高。功能上，图形处理和 AI 计算本质上
都是并行计算，但是图形处理多了图形处理相关模块，AI 计算可以比作
图形处理的“删减版”。算法上，图形处理算法涉及模拟真实物理世界，
需要考虑物理、数学等多种问题。GPU 比 FPGA 和 ASIC 技术更难。功
能上，GPU 兼具图形显示与 AI 计算，性能更强。算力上，GPU 内核算
力更强，GPU 做图形渲染需要双浮点精度，而仅用于 AI 计算的 FPGA

和 ASIC 最多只需要单浮点精度。 

 Intel 二十多年多次研发 GPU，仍未成功。英特尔最早的 GPU 研发可以
追溯到 1997 年，英特尔通过收购 C&T 获得了 2D 显示核心技术，3D 技
术源于拥有 20%股权的 Real3D。1998 年，依靠 Real3D 的技术，英特尔
推出了第一款独立 GPU i740，但后续因为研发结果不理想等原因，Intel

未再继续研发独立 GPU。2007 年，看到英伟达开启 GPGPU 战略、推出
CUDA，英特尔为保持优势，计划重新推出独立 GPU 产品 Larrabee，但
由于研发进度不及预期、性能不佳等原因，Intel 于 2010 年 5 月宣布取
消独立 GPU 研发计划。2020 年，Intel 又推出了全新的独立 GPU 架构
Xe，但直到 2021 年 10 月，Intel 仍未推出自己消费级的独立 GPU 产品。 

 GPU 技术壁垒极高，国产化之路道阻且长。GPU 设计是一项系统工程，
包含硬件架构、算法、软件生态等多个组成，缺一不可，壁垒极高，CPU

巨头 Intel 近二十年多次尝试踏足高端 GPU 领域，皆未成功。相对于
FPGA 和 ASIC，不论是从功能上，还是硬件上，GPU 设计难度都更高。
GPU 的自主研发之路是艰难且漫长的，由于没有像 ARM 一样的第三方
IP 授权厂商，GPU 设计商必须完全自主研发，从零做起，难度较大。推
荐国内唯一一家实现 GPU 大规模商用生产的厂商景嘉微，技术完全自
主研发，产品性能领先。 

 推荐标的：推荐景嘉微、太极股份、卫士通、用友网络、中国长城、太
极股份、金山办公、奇安信等。 

 风险提示：1）信息创新、网络安全进展低于预期；2）行业后周期性；
3）疫情风险超预期。  
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1.   行业观点 

1.1.   行业走势回顾 

本周（11.1-11.5）计算机行业(中信)指数上涨 1.90%，沪深 300 指数下跌 1.35%，创

业板指数上涨 0.06%。 

图 1：本周涨幅前 5  图 2：本周跌幅前 5 

300264.SZ 佳创视讯 75.56% 

300366.SZ 创意信息 29.04% 

688030.SH 山石网科 28.60% 

300846.SZ 首都在线 25.07% 

300365.SZ 恒华科技 20.63% 
 

 

002312.SZ 川发龙蟒 -16.06% 

688158.SH 优刻得-W -9.42% 

002410.SZ 广联达 -7.93% 

002268.SZ 卫士通 -7.69% 

002280.SZ 联络互动 -7.01% 
 

数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所  数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

图 3：本周换手率前 5 

300264.SZ 佳创视讯 127.11% 

300605.SZ 恒锋信息 100.56% 

300366.SZ 创意信息 84.84% 

300556.SZ 丝路视觉 72.06% 

300830.SZ 金现代 67.01% 
 

数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

1.2.   本周行业策略 

国内科技财政预算收紧拖缓计算机收入实现：受到全球疫情影响，国内疫情总体处

于零星散发状态，疫情防控形势依然严峻。受疫情影响，2020 年中央财政科技支出 3758

亿元，同比下降 9.9%，2021 年支出预算持续收紧，安排预算 3227 亿元；各地方在财政

支出上亦以防疫作为重中之重。计算机下游客户以泛政府行业为主，计算机公司的收入

依赖于这些下游行业的 IT 支出，因此对于政府财政的边际变化非常敏感。我们认为财

政预算收紧是拖缓计算机公司收入实现的重要原因。 

计算机板块等待国产化风来：随着新冠疫苗接种推进，全球疫情终将迎来向好拐点，

科技创新始终是财政预算重点领域，在疫情影响减弱条件下有望得到优先补偿和保障，

并有可能推出具体的替换计划。美国首席传染病专家福契 10 月 3 日表示美国新冠疫情

高峰已经出现拐点，若全球疫情形势向好将进一步推动中美在科技方面博弈，我们预计

国产化与国企改革将成为科技创新的投资主线。 

因此，我们在四季度投资策略上倾向于寻找内生增长外的主题投资机会。中国电子

科技集团有限公司是中央直接管理的国有重要骨干企业，拥有电子信息领域相对完备的

科技创新体系，在电子装备、网信体系、产业基础、网络安全等领域占据技术主导地位。
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部分中国电科旗下上市平台都在年内提出了千亿市值的战略目标，我们预计集团内资产

注入和集团外外延并购是两大企业改革途径。中国电科的全面改革，正是国家全面做大

做强国企大趋势下的投资机会。 

板块配置上我们持续推荐拐点较大，业绩持续兑现的国产化方向，推荐景嘉微、东

方通、太极股份、中国长城、中国软件、神州数码，关注中科曙光、中孚信息等。其次

企业数字化国产化需求持续高景气，竞争格局逐渐清晰，龙头加速受益，标的上推荐：

浪潮国际、用友网络、恒生电子、金山办公、广联达等。国企改革主题下，我们推荐中

国电科旗下的太极股份（数据监管、数据库）、卫士通（数据安全，网络安全），关注杰

赛科技（通信子集团）、电科数字（申威芯片）、电能股份、中瓷电子等。 

GPU 技术壁垒极高，国产化之路道阻且长。GPU 设计是一项系统工程，包含硬件

架构、算法、软件生态等多个组成，缺一不可，壁垒极高，CPU 巨头 Intel 近二十年多

次尝试踏足高端 GPU 领域，皆未成功。相对于 FPGA 和 ASIC，不论是从功能上，还是

硬件上，GPU 设计难度都更高。GPU 的自主研发之路是艰难且漫长的，由于没有像 ARM

一样的第三方 IP 授权厂商，GPU 设计商必须完全自主研发，从零做起，难度较大。推

荐国内唯一一家实现 GPU 大规模商用生产的厂商景嘉微，技术完全自主研发，产品性

能领先。 

2.   为什么 GPU 这么难做？ 

GPU 的设计，是一个系统工程，需要硬件、算法、生态相互勾稽支持，才能显示出

最强的性能。 

2.1.   硬件结构精密复杂 

GPU 硬件构成极其复杂，仿若浩瀚的宫殿。高级图形处理是十分复杂的流程，主要

包括： 

1）顶点处理，读取描述 3D 图形外观的顶点数据，建立 3D 图形骨架 

2）光栅化，把一个矢量图形转换为一系列像素点 

3）纹理贴图，将多边形的表面贴上相应的图片 

4）最终输出，由 ROP（光栅化引擎）最终完成像素的输出。 

支持这些强大功能的，是硬件层的复杂系统结构，几乎每一步都有专门的硬件单元

支持。我们以英伟达采用 Turing 架构的 TU102 GPU 为例，它包含 4608 个 CUDA Core

（普通运算单元，包含 1 个 INT32 单元和 1 个 FP32 单元），576 个 Tensor Core（深度学

习矩阵运算单元），72 个 RT Core（光追单元）等细微构成，相互协同工作，完成复杂的

并行运算。 
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图 4：采用 Turing 架构的 TU 102 GPU 

 

数据来源：Turing 架构白皮书，东吴证券研究所 
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图 5：Turing 架构每个 SM 内部结构 

 

数据来源：Turing 架构白皮书，东吴证券研究所 

每个硬件单元之间的协同调度都是长期改进的结果，是工程技术的积淀。GPU 复

杂而精密的硬件结构不是一蹴而就的，是经过数十年不断改进而来的。从英伟达 2010 年

发布第一个完整的 GPU 计算架构 Fermi 以来，英伟达架构每两年更新一次，不断改进

原有架构，加入新的单元，才造就如今英伟达 GPU 的霸主地位。如 2012 年加入了

GPUDirect 技术，对计算进行加速；2014 年强化了计算核心；2016 年加入了 NVlink，

实现了多 GPU 协同工作；2017 年加入了 Tensor Core 用于深度学习，2018 年加入了 RT 

Core，在硬件上支持了光追技术等。 

2.2.   软件技术与生态攀枝错节 

图形渲染要用到计算图形学。计算机图形学主要研究如何在计算机中表示图形、以

及利用计算机进行图形的计算、处理和显示的相关原理与算法。计算图形学是一个广泛
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的学科，其中包括物理模拟、模型处理和渲染，需要运用大量的数学和物理知识。 

GPU 巨头积累了大量的算法库。模拟真实世界是十分困难的，树叶抖动、头发丝被

风吹起、水波荡漾这样看似平常的场景，在计算机上实现的背后是大量的图形算法。英

伟达除了硬件上对图形计算做了支持，在算法上也进行相应配合，积累了大量的算法库，

例如光追技术，NVIDIA 不仅在硬件上加入了 RT Core，对光影计算算法也进行了大量

研究，最终才显现出了逼真的光影效果。 

图 6：逼真的光线追踪技术 

 

数据来源：英伟达官网，东吴证券研究所 

软件生态构建一：与行业伙伴形成合作，互相授权。英伟达与微软的 DirectX 图形

接口适配，实现对在 Windows 上运行的游戏支持；与 Autodesk，Adobe 等工商业软件商

达成合作，支持其基于英伟达最新产品进行算法开发；与各种游戏厂商达成协议，让游

戏开发使用英伟达最先进的技术，同时，英伟达支持其新版游戏运行在其产品；与 Intel

相互授权，允许 Intel 售卖搭载英伟达 GPU 的产品。 

 

图 7：英伟达工商业合作伙伴部分列举 

 

数据来源：英伟达官网，东吴证券研究所 
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图 8：英伟达游戏合作伙伴部分列举 

 

数据来源：英伟达官网，东吴证券研究所 

软件生态构建二：构建开发者生态社区。2006 年，英伟达推出了兼具图形显示和 AI

计算的 GPU，同时发布了具有划时代意义的 CUDA 计算平台，该平台让开发者可以便

捷的使用 GPU 进行深度学习开发。刚开始市场并不接受，但英伟达颇具战略眼光的采

取了一系列措施推广 CUDA，学术上，鼓励高校和研究所用 CUDA 从事 GPU 相关研究

工作，设立 CUDA 研发中心；商业上，资金支持创业公司使用 CUDA；内容上，开源许

多软件库，吸引开发者；硬件上，即使是便宜的 Gefore 游戏卡也支持 CUDA，把 CUDA

的入门设备降到千元级别。CUDA 逐渐成为高端计算和图形领域的权威标准，一举奠定

了英伟达的霸主地位，现在，CUDA 在全球的影响堪比 IOS，即使 AMD 的 GPU 和英伟

达 GPU 性能相差不多，但是在人工智能领域的受欢迎的程度却有天壤之别。 

2.3.   图形显示技术壁垒高于 AI 计算 

硬件结构上，图形显示功能模块更多。图形处理和高性能计算本质都是大规模的矩

阵运算，但是图形处理需要专门针对于图像处理的硬件单元，如光栅处理单元，纹理单

元，光线追踪核心等，硬件结构更为复杂。从功能模块上来看，AI 计算芯片可以看作具

有图形显示功能 GPU 的“删减版”。 

算法上，图形处理需要涉及计算图形学，要求更高。AI 计算，主要是解决数学问

题，而图形处理需要涉及计算机图形学，计算图形学涉及物理模拟、模型处理、渲染等

步骤，需要综合物理、光学等多个学科，算法难度更高。 

2.4.   GPU 比 FPGA 和 ASIC 更强也更难 

GPU 通用性最强，应用最广。GPU 芯片硬件结构为多核并行结构，计算通用性最

强，适用于单指令多线程的多种算法。FPGA 灵活性最高，可以实现硬件编程，但是单

核性能上不如 GPU。ASIC 专为特定算法设计，性能极致优化，但灵活性较差，算法一

旦改变，性能大幅下降。目前深度学习算法尚未固定，GPU 应用最为广泛，需求最大。 

GPU 研发更难。功能上，GPU 兼具图形显示与 AI 计算，性能更强。相比于纯做
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FPGA 和 ASIC，GPU 还具有图形显示功能，硬件结构更为复杂。图形显示模块涉及到

物理、数学等多个学科，算法和硬件单元设计难度更高。算力上，GPU 内核算力更强。

GPU 做图形渲染需要双浮点精度，而仅用于 AI 计算的 FPGA 和 ASIC 最多只需要单浮

点精度，GPU 单核算力高于 FPGA 和 ASIC。 

2.5.   GPU 研发是一条孤独的奋斗之路 

GPU 的研发是没有第三方授权 IP 的。不像 CPU 领域，有 ARM 这样的第三方 IP

授权厂商，可以帮助芯片设计公司做 CPU 设计，桌面级 GPU 领域并没有第三方 IP 授

权厂商，英伟达和 AMD 分别有自己的硬件架构和指令集，不对外授权。也就是说，如

果新的厂商想研发 GPU，必须完全自研，从零做起。 

Intel 一直想踏足高端 GPU 领域，但仍未成功。英特尔最早的 GPU 研发可以追溯

到 1997 年，英特尔通过收购 C&T 获得了 2D 显示核心技术，3D 技术源于拥有 20%股

权的 Real3D。1998 年，依靠 Real3D 的技术，英特尔推出了第一款独立 GPU i740，但后

续因为研发结果不理想等原因，Intel 未再继续研发独立 GPU。2007 年，看到英伟达开

启GPGPU 战略、推出CUDA，英特尔为保持优势，计划重新推出独立GPU 产品Larrabee，

但由于研发进度不及预期、性能不佳等原因，Intel 于 2010 年 5 月宣布取消独立 GPU 研

发计划。2020 年，Intel 又推出了全新的独立 GPU 架构 Xe，但直到 2021 年 10 月，Intel

仍未推出自己消费级的独立 GPU 产品。 

3.   GPU 投资机会及相关标的 

GPU 技术壁垒极高，国产化之路道阻且长。GPU 设计是一项系统工程，包含硬件

架构、算法、软件生态等多个组成，缺一不可，壁垒极高，CPU 巨头 Intel 近二十年多

次尝试踏足高端 GPU 领域，皆未成功。相对于 FPGA 和 ASIC，不论是从功能上，还是

硬件上，GPU 设计难度都更高。GPU 的自主研发之路是艰难且漫长的，由于没有像 ARM

一样的第三方 IP 授权厂商，GPU 设计商必须完全自主研发，从零做起，难度较大。推

荐国内唯一一家实现 GPU 大规模商用生产的厂商景嘉微，技术完全自主研发，产品性

能领先。 

当前覆盖： 

信创：中国软件、东方通、卫士通、中国长城、太极股份、神州数码、景嘉微； 

云计算：用友网络、金山办公、优刻得、广联达； 

医疗信息：卫宁健康； 

工业互联网：中控技术、东方国信； 

军工信息：卫士通； 
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网安：安恒信息、启明星辰、拓尔思、美亚柏科、绿盟科技、卫士通、格尔软件、

中新赛克、奇安信； 

人工智能：科大讯飞，拓尔思； 

金融科技：长亮科技、恒生电子、用友金融。 

4.   行业动态 

4.1.   人工智能 

国办：加强物联网、人工智能等在健康、养老等领域应用 

国务院办公厅转发国家发展改革委关于推动生活性服务业补短板上水平提高人民

生活品质若干意见的通知。促进“服务+制造”融合创新，加强物联网、人工智能、大数

据、虚拟现实等在健康、养老、育幼、文化、旅游、体育等领域应用，发展健康设备、

活动装备、健身器材、文创产品、康复辅助器械设计制造，实现服务需求和产品创新相

互促进。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1467086194313986 

长三角人工智能知识产权联盟成立 

11 月 1 日，在长三角知识产权信息公共服务平台上线发布会上，长三角地区人工智

能产业知识产权联盟正式成立。联盟将围绕产业赋能、培育生态等方面，推动人工智能

与知识产权深度融合，打造示范创新应用，开放人工智能核心技术平台，培育人工智能

产业链。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1467506659838727 

工信部：推动 5G、互联网、大数据、人工智能与制造业深度融合 

11 月 1 日，由工信部、山东省政府共同主办的世界先进制造业大会在济南市开幕。

工信部部长肖亚庆强调，要加强产业创新能力建设，扎实推进补短板锻长板，实施产业

基础再造工程，促进全产业链优化升级。要加大传统产业改造提升力度，实施工业领域

碳达峰行动和绿色制造工程。要加强新型信息基础设施建设，实施智能制造工程，开展

制造业数字化转型行动，推动 5G、互联网、大数据、人工智能与制造业深度融合。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1465816674323206 

 

4.2.   金融科技 

中国互联网金融协会陆书春：加强金融科技伦理治理，负责任、有道德地开展创新 
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第十六届 21 世纪亚洲金融年会——金融科技论坛在北京举办，主题是“数字化改

革再出发”。会上，中国互联网金融协会秘书长陆书春围绕“金融科技规范发展和行业自

律”的话题，发表了主旨演讲。她表示，聚焦科技伦理突出问题，金融领域科技伦理标

准规则、行动指南和自律公约，伦理审查、信息披露等常态化的工作机制亟待研究出台。

加强金融科技伦理治理，确保从业机构负责任、有道德地开展金融科技创新，成为摆在

业界各方面前的重要课题。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1469166300597762 

香港金管局：研究通过政府绿色债券计划试行发行代币化绿色债券的可行性 

在“香港金融科技周 2021”活动中，香港金管局公布两项新举措，以进一步加强香

港的金融科技力量。其中之一是绿色债券代币化。香港金管局表示，会进一步研究通过

政府绿色债券计划试行发行代币化绿色债券的可行性。另一个是反洗钱合规科技实验室。

香港金管局宣布，将于 11 月 5 日与数码港合作推出 AMLab 系列，推动合规科技应用的

工作进入新阶段。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1468605407398915 

腾讯云与神州信息达成全面战略合作 

在 2021 腾讯数字生态大会上，腾讯云与神州信息正式签署协议，建立全面战略合

作伙伴关系。双方表示，针对金融科技的未来合作将围绕四个方向推动，包括面向金融

自主创新联合拓展市场，基于全栈云合作推广金融及相关行业市场，依托 ModelB@nk5.0、

分布式云架构共同打造金融创新架构，叠加科技、数据与场景资源共创产业融合新业态。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1469055337843972 

 

4.3.   企业 SaaS 

HR SaaS 服务商“Moka”完成 C 轮 1 亿美元融资 

HR SaaS 服务商“Moka”宣布完成 C 轮 1 亿美元融资。本轮融资由老虎环球基金

领投，蓝湖资本、高瓴创投、金沙江创投、GGV 纪源资本等老股东跟投。泰合资本担任

此次交易的独家财务顾问。本轮融资后，Moka 将继续布局 HR SaaS 整体解决方案，持

续对产品进行创新和升级，加大对人才的引进和培养等。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1467175293799172 

“甄零科技”获近 3000 万元天使轮投资 

合同管理系统 SaaS 解决方案提供商“甄零科技”正式宣布完成近 3000 万元天使轮

融资，该轮融资由蓝湖资本领投，梅花创投跟投，毅仁资本担任本轮融资的独家财务顾
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问。本轮融资将主要用于产品研发，进一步深入合同履行场景，提高合同管理的高阶价

值。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1469889737166080 

阿米巴资本完成全球首支 2.65 亿美元中国 SaaS 主题基金募集 

阿米巴资本宣布完成首期美元基金 Ameba China SaaS Fund 的募集，总募资规模 2.65

亿美元。截至目前，阿米巴资本总管理资本量超过 40 亿元。阿米巴资本创始及执行合

伙人王东晖表示，这既是阿米巴资本的首支美元基金，也是全球首支以中国 SaaS 为主

题的基金，并且为今年中国首期科技类美元基金中规模最大的一支。 

来源：https://36kr.com/newsflashes/1467153780607745 

 

4.4.   网络安全 

国家互联网信息办公室关于《数据出境安全评估办法（征求意见稿）》公开征求意

见的通知 

为了规范数据出境活动，保护个人信息权益，维护国家安全和社会公共利益，促进

数据跨境安全、自由流动，依据《中华人民共和国网络安全法》、《中华人民共和国数据

安全法》、《中华人民共和国个人信息保护法》等法律法规，国家互联网信息办公室起草

了《数据出境安全评估办法（征求意见稿）》，现向社会公开征求意见。 

来源：http://www.cac.gov.cn/2021-10/29/c_1637102874600858.htm 

中央网络安全和信息化委员会印发《提升全民数字素养与技能行动纲要》 

中央网络安全和信息化委员会印发《提升全民数字素养与技能行动纲要》（以下简

称《行动纲要》），对提升全民数字素养与技能作出安排部署。《行动纲要》围绕七个方面

部署了主要任务，一是丰富优质数字资源供给，二是提升高品质数字生活水平，三是提

升高效率数字工作能力，四是构建终身数字学习体系，五是激发数字创新活力，六是提

高数字安全保护能力，七是强化数字社会法治道德规范。 

来源：http://www.cac.gov.cn/2021-11/05/c_1637708867331677.htm 

5.   上市公司动态 

【神州数码】关于公司副总裁辞任的公告：神州数码集团股份有限公司（以下简称

“公司”）副总裁郝峻晟先生因个人原因于近日向公司董事会提出辞去公司副总裁职务，

郝峻晟先生将担任公司云业务顾问。截至本公告披露日，郝峻晟先生持有公司股份

3,628,000 股。 
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【四维图新】关于获得戴姆勒自动驾驶数据管理服务平台订单的公告：近日，北京

四维图新科技股份有限公司（以下简称“公司”或“四维图新”）获得戴姆勒大中华区投

资有限公司（以下简称“戴姆勒”）面向量产车辆的自动驾驶数据管理服务平台订单，公

司将对戴姆勒在国内的自动驾驶平台进行系统搭建和集成，并在 2021 年 11 月至 2024

年 11 月期间负责该平台的数据管理服务，同时通过该平台为戴姆勒集团在国内销售的

2021 年 11 月至 2024 年 11 月量产的乘用车提供数据处理等服务。具体金额取决于戴姆

勒集团在国内销售的 2021 年 11 月至 2024 年 11 月面向量产上市的乘用车销量。此次获

得戴姆勒面向量产车辆的自动驾驶数据管理服务平台订单，标志着戴姆勒对公司高精度

地图数据、自动驾驶技术相关数据管理方案等能力的充分认可。 

【万集科技】关于对外投资设立香港全资子公司的公告：基于公司战略及国际化发

展布局，为了更好的提升公司对海外市场的拓展能力，公司拟在香港设立全资子公司万

集国际（香港）控股有限公司（以下简称“万集国际”），注册地为中华人民共和国香港

特别行政区，注册资本为 100 万元港币，投资额为 500 万美元（公司将根据实际情况分

期出资），全部由公司自有资金出资，占注册资本的 100%，  

【高新兴】关于聘任高级管理人员的公告：根据《公司法》《公司章程》的有关规

定，经集团董事长、总裁刘双广先生提名，董事会人力资源管理委员会审查，董事会同

意聘任王涛先生为公司副总裁。王涛先生任期为本次会议审议通过之日起至第五届董事

会届满之日止。王涛 2019 年 6 月加入公司，自 2019 年 12 月起担任公司财务总监，现

全面负责财务日常管理工作。 

【北信源】关于获得政府补助的公告：北京北信源软件股份有限公司(以下简称“公

司”或“北信源”)于 2021 年 11 月 3 日收到北京市海淀区国家税务局拨付的增值税返还

款项 3,729,654.59 元。公司将上述与收益相关的政府补助 3,729,654.59 元计入其他收益。

本次公司及子公司收到的政府补贴对 2021 年净利润影响额预计为 372.97 万元。 

【易联众】关于获得政府补助的公告：易联众信息技术股份有限公司（以下简称“公

司”）控股子公司厦门市易联众易惠科技有限公司（以下简称“易惠科技”）于 2021 年

11 月 3 日收到国家税务总局厦门火炬高技术产业开发区税务局拨付的软件产品增值税

退税款共计人民币 1,153,618.69 元。公司将上述与收益相关的政府补助 1,153,618.69 元

计入 2021 年其他收益。预计上述补助资金对公司 2021 年度损益的影响金额为

1,153,618.69 元。 

【神州泰岳】关于公司董事辞职的公告：北京神州泰岳软件股份有限公司董事会于

近日收到了王宁先生提交的书面辞职报告，王宁先生因个人原因，申请辞去公司第七届

董事会董事及薪酬与考核委员会委员职务，辞职后，王宁先生将担任公司其他职务。截

至本公告披露日，王宁先生持有公司股票数量为 71,789,644 股，占公司股本总数的 3.66%。 

【银江技术】关于董事长辞职的公告：银江技术股份有限公司董事会于近日收到陈

才君先生提交的书面辞职报告。陈才君先生因个人工作变动原因辞去公司董事长、董事、
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董事会战略委员会委员（主任）的职务。陈才君先生辞去上述职务后，仍继续担任公司

其他管理岗位。公司董事会同意在新任董事、董事长补选完成之前，暂由公司董事、总

经理王腾先生代为履行董事长及董事会下属专门委员会中的职责。截至本公告披露日，

陈才君先生直接持有公司股份 465,208 股。其配偶或其他关联人未持有公司股份。 

6.   风险提示 

1、 信息创新、网络安全进展低于预期：网安政策进展低于预期，央企安全运营

低于预期，智慧城市安全运营推进缓慢，工控、云安全需求低于预期； 

2、 行业后周期性：经济增长不及预期，计算机属于后周期性行业，会导致下游

信息化投入放缓； 

3、 疫情风险超预期：疫情导致的风险偏好下降超过市场预期。 
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