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投资要点： 

◼ 行情回顾：2021年11月01日-11月05日，SW休闲服务行业指数整体下跌

10.37%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第二十八位，跑输同期沪

深300指数约9.01个百分点。行业跌幅超10%，主要系三季度休闲服务行

业受散点疫情扰动，三季报不及预期所致。细分板块除其他休闲服务板

块上涨9.23%外，其余细分板块全部下跌，其中餐饮板块下跌0.95%，跑

赢沪深300指数，景点、酒店、旅游综合板块受到散点疫情传播链扩大和

三季报业绩低于预期影响，分别下跌2.72%、5.21%、13.08%，跑输沪深

300。SW休闲服务行业取得正收益的上市公司有12家，取得负收益的有

25家。其中，其他休闲服务板块上市公司凭借灵活用工把控成本，受散

点疫情影响较小，三季报业绩同比改善，市场表现较好。其他细分板块

上市公司受防疫政策影响较大，本轮疫情传播链再次延长，进一步减少

跨省客源，影响市场预期，导致21家上市公司下跌在5%以内，4家上市公

司跌超5%。 

◼ 行业运行数据：截至2021年11月5日，我国每百人新冠疫苗接种量达

160.06剂次，新冠疫苗接种总量达23.22亿剂次，受多地散点疫情影响，

七日平均新冠疫苗接种量回升至705.7万剂次。全球每百人新冠疫苗接

种总量达91.77剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达39.48%，每日

新冠疫苗接种量达2899.07万剂次。离岛免税方面，2021年11月1日至7

日，三亚市凤凰机场民航进出港航班数达2123次，环比下降0.38%，较

2019年同期水平下降16.48%；海口美兰国际机场进出港航班数达2487

次，环比回升0.69%，较2019年同期下降20.59%。本周海南民航进出港航

班数较2019年同期进一步下滑，主要受国内散点疫情传播链再次延长影

响。 

◼ 行业观点：维持对行业的推荐评级。三季度国内多地散点疫情扰动休闲

服务行业，上市公司三季报表现普遍不佳，导致本周市场预期下降。但

目前我国新冠疫苗完全接种率接近75%，近期我国多地开打新冠疫苗加

强针，有望进一步提高对新冠病毒的保护率，短期继续看好行业修复趋

势。注意每轮疫情后低位布局机会，推荐三季报利空落地，旅游旺季到

来，有望受益于离岛免税新政的免税龙头中国中免（601888）等；加盟

店占比较高，业绩稳定，在疫情扰动下有望超预期的连锁酒店龙头锦江

酒店（600754）、首旅酒店（600258）等；及业绩恢复弹性较好的人工

景区龙头宋城演艺（300144）等。 

◼ 风险提示：宏观经济波动下行；行业政策变动；疫情反复；全球疫苗接

种不及预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 SW 休闲服务行业跑输沪深 300指数 

行业跑输沪深 300。2021 年 11 月 01 日-11 月 05 日，SW 休闲服务行业指数整体下跌

10.37%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第二十八位，跑输同期沪深 300 指数约

9.01 个百分点。行业跌幅超 10%，主要系三季度休闲服务行业受散点疫情扰动，三季报

不及预期所致。 

图 1：2021 年 11 月 01 日-05 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

1.2细分板块较多跑输沪深 300  

细分板块大部分跑输沪深 300 指数。2021年 11 月 01日-11 月 05日，SW休闲服务行业

细分板块除其他休闲服务板块上涨 9.23%外，其余细分板块全部下跌，其中餐饮板块下

跌 0.95%，跑赢沪深 300 指数，景点、酒店、旅游综合板块受到散点疫情传播链扩大和

三季报业绩低于预期影响，分别下跌 2.72%、5.21%、13.08%，跑输沪深 300。 
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图 2：2021 年 11 月 01 日-05 日 SW 休闲服务行业子行业涨幅（%） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 多数个股录得负收益 

行业内多数个股录得负收益。2021 年 11 月 01 日-11 月 05 日，SW 休闲服务行业取得正

收益的上市公司有 12家，取得负收益的有 25 家。其中，其他休闲服务板块上市公司凭

借灵活用工把控成本，受散点疫情影响较小，三季报业绩同比改善，市场表现较好。其

他细分板块上市公司受防疫政策影响较大，本轮疫情传播链再次延长，进一步减少跨省

客源，影响市场预期，导致 21家上市公司下跌在 5%以内，4 家上市公司跌超 5%。 

 

1.4 估值 

本周行业估值大幅下滑，目前低于 2016 年以来的估值中枢。截至 2021 年 11 月 05 日，

SW 休闲服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 41.09 倍，低于行业 2016 年以来的平均估

值，本周行业估值明显下滑。 
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图 5：近五年 SW 休闲服务行业估值（倍，截至 2021 年 11 月 05 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

2.行业数据跟踪 

1. 国内新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 11 月 5 日，我国每百人新冠疫

苗接种量达 160.06 剂次，新冠疫苗接种总量达 23.22 亿剂次，受多地散点疫情影

响，七日平均新冠疫苗接种量回升至 705.7万剂次。 

2. 海外新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 11 月 5 日，全球每百人新冠疫

苗接种总量达 91.77剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达 39.48%，每日新冠疫

苗接种量达 2899.07万剂次。 

3. 海南数据跟踪：根据机场官网和航班管家数据，从 2021 年 11 月 1 日至 7日，三亚

市凤凰机场民航进出港航班数达 2123 次，环比下降 0.38%，较 2019 年同期水平下

降 16.48%；海口美兰国际机场进出港航班数达 2487 次，环比回升 0.69%，较 2019

年同期下降 20.59%。本周海南民航进出港航班数较 2019 年同期进一步下滑，主要

受国内散点疫情传播链再次延长影响。 

 

 

3.行业重要新闻 

◼ 亚太酒店投资交易强势复苏 中国酒店投资交易额领跑亚太市场（中新网，

2021/11/05） 
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仲量联行5日发布的《2021年下半年亚太区酒店投资亮点》报告显示，2021年前三季

度，亚太区酒店投资交易总计63.4亿美元，其中中国酒店和服务式公寓交易额达15

亿美元，领跑亚太市场。 

◼ 2021年10月酒店品牌影响力（MBI）100强榜单（迈点研究院，2021/11/05） 

迈点研究院发布“2021 年 10 月酒店品牌影响力(MBI)100 强榜单”。10 月,维也纳

酒店、希尔顿酒店、假日酒店位列前三甲，另有洲际酒店、麗枫酒店、锦江酒店、

万豪酒店、亚朵酒店、全季酒店、希尔顿欢朋酒店进入榜单前十。 

◼ 黄浦区人民政府与中国旅游集团中免股份有限公司签订战略合作协议（东方网，

2021/11/05） 

11 月 5 日上午，黄浦区人民政府与中国旅游集团中免股份有限公司战略合作协议签

约仪式举行。根据协议，双方将携手打造以免税商业为核心的城市标杆综合体项目，

进一步提升黄浦商业的影响力和辐射力，促进上海建设国际消费中心城市。 

◼ 河南省文旅厅：立即暂停经营跨省团队旅游（Wind，2021/11/05） 

河南省文旅厅公告，严格执行跨省旅游经营活动管理“熔断”机制，立即暂停河南

省旅行社及在线旅游企业经营跨省团队旅游及“机票+酒店”业务，省内无中高风险

地区后，可自行恢复旅行社及在线旅游企业经营跨省团队旅游及“机票+酒店”业

务。 

◼ 海南启动涉疫地区跨省旅游"熔断"机制（Wind，2021/11/05） 

海南省旅游和文化广电体育厅印发《关于严格执行跨省旅游经营活动管理“熔断”

机制的紧急通知》，要求严格执行跨省旅游经营活动管理“熔断”机制规定。根据

《通知》，某省(市、区)一旦发布中高风险区信息，海南省旅行社、旅游景区(景点)、

宾馆酒店立即启动跨省旅游经营活动管理“熔断”机制，并立即向属地疫情防控指

挥部和属地旅文部门报告来自涉中高风险区情况，并将旅客信息和密接者信息报送

到属地疫情防控部门和属地旅文部门。 

◼ 双11飞猪冰雪旅游商品预订量同比翻两倍，七成订单来自南方人（环球旅讯，

2021/11/04） 

飞猪数据显示，截至目前，包括滑雪游、雪乡游、雪世界游等在内的冰雪旅游商品

双 11 期间预订量同比增长 206%，“长白山万达悦华/智选 3 晚连住套餐含温泉/滑

雪/水乐园”、“融创全国 6 城 8 店 2 晚含双早+滑雪权益+玩乐项目”等热门冰雪旅

游商品累计已被预订近 10 万件。双 11 期间冰雪旅游商品的订单中，客源地 Top10

的城市依次为：上海、杭州、北京、深圳、广州、南京、苏州、成都、武汉、宁波。

其中，南方人的冰雪旅游商品订单占比超 7 成。 

◼ 云南文旅厅：即日起暂停跨省旅游（财联社，2021/11/04） 
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云南省文化和旅游厅发布《关于暂停旅行社及在线旅游企业经营跨省团队旅游及

“机票+酒店”业务的紧急通知》，即日起，云南省暂停全省旅行社及在线旅游企业

经营跨省团队旅游及“机票+酒店”业务。 

◼ 同程旅行联合中国旅游车船协会发出疫情防控安全出行倡议书（东方网，

2021/11/01） 

同程旅行、中国旅游车船协会联合发布《关于疫情防控安全出行倡议书》，倡

议：一、积极响应政府号召，服从指令调度，做好配合，从严从紧从快抓好疫情防

控工作。严格落实扫码、测温、一米线间距工作，积极运用大数据、智能化等现代

网络技术和手段助力疫情防控，对中高风险游客严格落实核酸检测查验制度，切实

筑牢输入防护屏障。二、合理规划出行线路，不到中高风险地区开展自驾旅行活动，

切实做好车辆消毒工作。旅游途中遇到突发疫情，要积极配合当地政府做好疫情防

控相关工作，及时说明行程并按要求做好核酸检测，做到健康出行、文明出行、安

全出行。三、互联网旅游企业要根据疫情发展形势，及时下架中高风险区线上旅游

产品，停止中高风险区旅游线路推介，切实降低传染风险。四、行业内各网站、自

媒体、传媒公司等要积极转发官方发布的信息，不转载来历不明的疫情信息，及时

举报涉疫谣言，做到不信谣、不传谣、不造谣，共同营造风清气正的网络空间。五、

呼吁 OTA 平台企业密切关注各地区疫情防控态势，对于符合相关政策的订单，提

供自助退改服务。 

◼ 河北即日起暂停跨省团队旅游及“机票+酒店”业务（Wind，2021/11/01） 

据“河北旅游”微信公众号消息，河北省文化和旅游厅 11 月 1 日发布了《关于暂停

我省跨省旅游业务的紧急通知》，即日起暂停旅行社及在线旅游企业经营我省跨省

团队旅游及“机票+酒店”业务（包括出冀游和来冀游），中高风险地区解除后，相

关业务自行恢复。 

 

4.上市公司重要公告 

◼ 众信旅游:关于回购股份减持计划的进展公告（2021/11/02） 

截至 2021 年 10 月 31 日，公司尚未减持已回购股份。 

◼ *ST腾邦:关于控股股东及实际控制人股份新增轮候冻结的公告（2021/11/02） 

公司控股股东腾邦集团所持有的公司股份被新增轮候冻结，截至 2021年 11月1日，

腾邦集团及实际控制人钟百胜先生共持有公司股份 134,160,771 股,占公司总股本的

21.76%；其所持有公司股份累计被冻结的数量 134,160,771 股，占其所持有公司股

份数量的 100%，占公司总股本 21.76%；累计轮候冻结 3,171,148,791 股，占其所持

有公司股份数量的 2363.69%，占公司总股本的 514.37%。 

◼ 华天酒店 :关于控股股东拟发生变更暨国有股权无偿划转的提示性公告
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（2021/11/03） 

华天酒店集团股份有限公司（以下简称“华天酒店”或“公司”）于 2021 年 11 月

2 日收到公司控股股东兴湘集团转发的《湖南省国资委关于华天酒店集团股份有限

公司股权无偿划转有关事项的通知》，公司实际控制人湖南省国资委原则同意将兴

湘集团持有的华天酒店 32.48%股权无偿划转至酒店旅游集团。本次股权无偿划转完

成后，公司控股股东将由兴湘集团变更为酒店旅游集团，实际控制人仍为湖南省国

资委。 

◼ 华天酒店:关于2021年第三季度报告的更正公告（2021/11/05） 

华天酒店集团股份有限公司 2021 年 10 月 29 日在《证券时报》、《中国证券报》、

《上海证券报》、《证券日报》及巨潮资讯网披露了《2021 年第三季度报告》。事

后发现由于财务人员工作疏忽，导致公司《2021 年第三季度报告》中部分内容披露

错误，现对《2021 年第三季度报告》中相关内容进行更正。 

 

5.行业观点 

维持对行业的推荐评级。三季度国内多地散点疫情扰动休闲服务行业，上市公司三

季报表现普遍不佳，导致本周市场预期下降。但目前我国新冠疫苗完全接种率接近

75%，近期我国多地开打新冠疫苗加强针，有望进一步提高对新冠病毒的保护率，短

期继续看好行业修复趋势。注意每轮疫情后低位布局机会，推荐三季报利空落地，

旅游旺季到来，有望受益于离岛免税新政的免税龙头中国中免（601888）等；加盟

店占比较高，业绩稳定，在疫情扰动下有望超预期的连锁酒店龙头锦江酒店

（600754）、首旅酒店（600258）等；及业绩恢复弹性较好的人工景区龙头宋城演

艺（300144）等。 

 

6.风险提示 

（1）新冠疫情持续反复。 

（2）行业政策风险。 

（3）宏观经济下行。 

（4）疫苗接种不及预期。 
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