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多重利好海外旅游股大涨 国内疫情致行业短期承压 

  [Table_Summary] 报告摘要 

 行业观点及投资建议 

本周 A股小幅下跌，休闲服务行业受权重股带动大幅收跌，免税、

酒店行业跌幅较大，景区股普跌。受疫情影响，上市公司三季报普遍低

于预期，四季度国内疫情扩散，各地管控措施加强抑制行业复苏是造成

板块下跌的主要因素。 

多重利好刺激下，海外旅游酒店股大涨。11 月 8日起美国旅行禁

令解除，赴美签证全面放开，默沙东新冠口服药在英国获批，辉瑞新冠

口服药临床三期数据表现好，一系列利好消息刺激下上周五海外旅游股

迎来大涨，酒店、航空、OTA、邮轮均获得不错涨幅。从全球范围看，

随着新冠疫情逐渐得到控制、疫苗接种继续普及，加上高效口服药的推

出，国际旅游和商务旅行活动有望再度繁荣发展。 

国内疫情仍在发展，免税酒店大跌。三季度受南京疫情扩散的影

响，行业个股业绩表现普遍低于预期，超过一半的企业归母净利润为负。

中免扣除一次性冲回后的净利润大幅下滑，首旅酒店、锦江酒店业绩环

比 Q2 均大幅降低。本轮疫情已波及 20 省份 中高风险地区达 64 个，国

内疫情管控趋严，预计将对企业 Q4 业绩产生不利影响，行业在中长期

趋势恢复的情况下短期内仍然承压。 

投资建议：持续看好国内免税行业的发展空间，继续推荐中国中

免。此外，重点推荐细分子行业龙头科锐国际、首旅酒店、宋城演艺、

西藏旅游。 

 

 板块行情 

本期（11 月 1日-11 月 5 日），休闲服务行业指数下跌 10.37%，

同期沪深 300 指数下跌 1.35%，休闲服务行业指数跑赢沪深 300 指数

9.02pct,在 28 个申万一级行业中排名第 28。五个细分子行业涨跌互

现，幅度依次为：酒店指数（-5.21%），餐饮指数（-3.22%），景点指

数（-0.95%），旅游综合指数（-13.08%），其他休闲服务指数（+9.22%）。

本周重点关注的个中涨幅最大的三只个股分别为*ST 圣亚（+12.67%）、

科锐国际（+8.54%）、广州酒家（+6.51%）；跌幅最大的三只个股分别

为，中国中免（-14.04%）、华天酒店（-9.12%）、首旅酒店（-7.67%）。 

 

 风险提示：系统性风险，疫情风险、政策推进、企业经营情况低于

 走势对比 
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预期等风险。 
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一、 行业观点及投资建议 

本周A股小幅下跌，休闲服务行业受权重股带动大幅收跌，免税、酒店行业跌幅

较大，景区股普跌。受疫情影响，上市公司三季报普遍低于预期，四季度国内疫情扩

散，各地管控措施加强抑制行业复苏是造成板块下跌的主要因素。 

多重利好刺激下，海外旅游酒店股大涨。11月8日起美国旅行禁令解除，赴美签

证全面放开，默沙东新冠口服药在英国获批，辉瑞新冠口服药临床三期数据表现好，

一系列利好消息刺激下上周五海外旅游股迎来大涨，酒店、航空、OTA、邮轮均获得

不错涨幅。从全球范围看，随着新冠疫情逐渐得到控制、疫苗接种继续普及，加上高

效口服药的推出，国际旅游和商务旅行活动有望再度繁荣发展。 

国内疫情仍在发展，免税酒店大跌。三季度受南京疫情扩散的影响，行业个股业

绩表现普遍低于预期，超过一半的企业归母净利润为负。中免扣除一次性冲回后的净

利润大幅下滑，首旅酒店、锦江酒店业绩环比Q2均大幅降低。本轮疫情已波及20省份 

中高风险地区达64个，国内疫情管控趋严，预计将对企业Q4业绩产生不利影响，行业

在中长期趋势恢复的情况下短期内仍然承压。 

投资建议：持续看好国内免税行业的发展空间，继续推荐中国中免。此外，重点

推荐细分子行业龙头科锐国际、首旅酒店、宋城演艺、西藏旅游。 

 

二、 板块行情 

年初以来（1月1日至今），申万休闲服务行业指数下跌15.33%，同期沪深300指

数下跌7.08%，休闲服务行业指数跑输沪深300指数8.25pct,在申万28个一级行业中排

名第25。 

本期（11月1日-11月5日），休闲服务行业指数下跌10.37%，同期沪深300指数下

跌1.35%，休闲服务行业指数跑赢沪深300指数9.02pct,在28个申万一级行业中排名第

28。五个细分子行业涨跌互现，幅度依次为：酒店指数（-5.21%），餐饮指数（-

3.22%），景点指数（-0.95%），旅游综合指数（-13.08%），其他休闲服务指数

（+9.22%）。本周重点关注的个中涨幅最大的三只个股分别为*ST圣亚（+12.67%）、

科锐国际（+8.54%）、广州酒家（+6.51%）；跌幅最大的三只个股分别为，中国中免

（-14.04%）、华天酒店（-9.12%）、首旅酒店（-7.67%）。 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1本周，申万一级子行业涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2本月，申万一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

三、 行业观点 

事件： 万豪 Q3 欧美市场引领增长。万豪近日发布了 2021 年第三季度财报：本季度总收入

39.5 亿美元，同比增长 75%。Q3 净利润 2.2 亿美元，同比增长 120%，相比第二季

度的 4.22 亿下降 47.9%。第三季度在全球的业绩都呈现大幅上升趋势，全系统可比

RevPAR 相比 2019 年同期下降 26%左右，相比第二季度 44%的降幅，有明显改善。休

闲旅游需求的持续增长推动万豪的入住率超过 58%，ADR 相比 2019 年 Q3 仅下降

4%。受疫情影响，万豪本季度在大中华区的业绩不像往常一样亮眼，反而呈同比下

降趋势 

事件： Airbnb 三季报：创史上最高营收，多项指标超 2019 及市场预期。Airbnb 发布了

2021 年第三季度财报：第三季度营收达 22 亿美元，较疫情前的 2019 年同期增长

36%，比第二季度营收相较 2019 年同期的增长率 10%，有 3倍以上的提升；净利润

增达 8.34 亿美元，接近去年同期四倍，创下公司史上最高单季利润。Airbnb 在财

报中指出，营收连续加速增长主要得益于其在北美、欧洲及拉丁美洲地区的强劲业

务表现，以及较高的平均间夜房价（ADR)。 
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事件： 海南离岛免税购物持续火热，前 9月销售额同比增 121%。海口海关 4日发布数据

称，今年 1月至 9月离岛免税销售金额 355 亿元，购物旅客 513 万人次，销售免税

品 5073 万件，同比分别增长 121%、84.5%和 158%。 

事件： 美国驻华大使馆：将于 11 月 9日恢复非移民签证面谈。据“美国驻华大使馆”公

众号消息，美国驻华大使馆宣布，非移民签证面谈将于 2021 年 11 月 9 日恢复。从

11 月 8日起，除个别例外情况，乘坐飞机前往美国的成年外国国民必须提供全剂量

COVID-19 疫苗接种证明以及旅行前三天以内的 COVID-19 阴性检测结果。 

事件： 国务院港澳办发言人：内地与香港“通关”工作正有序推进。针对香港社会各界期

盼尽快恢复与内地“通关”，国务院港澳办发言人 4日应询表示，中央有关部门高

度重视在疫情常态化防控下恢复内地与香港“通关”的问题，内地与香港的防疫专

家近日已经再次举行会议，共同研判两地疫情，并聚焦防范疫情跨境传播的一系列

具体问题深入讨论，取得了许多共识。可以说，双方正相向而行，两地恢复“通

关”的工作正有序推进。 

事件： 受欧洲市场业绩推动，Booking Q3 业绩超出市场预期。Booking Holdings 发布了

2021 年第三季度财报：本季度总预订额为 237 亿美元，同比增长 77%。第三季度的

住宿预订量为 1.83 亿个间夜，比去年同期增长了 44%。 

 

四、 公司新闻跟踪 

华 天 酒 店

（000428） 

关于控股股东拟发生变更暨国有股权无偿划转的提示性公告：公司于 2021 年 11

月 2 日收到公司控股股东兴湘集团转发的《湖南省国资委关于华天酒店集团股份

有限公司股权无偿划转有关事项的通知》，公司实际控制人湖南省国资委原则同意

将兴湘集团持有的华天酒店 32.48%股权无偿划转至酒店旅游集团。 

众 信 旅 游

（002707） 

关于回购股份减持计划的进展公告：截至 2021 年 10 月 31 日，公司尚未减持已回

购股份。 

*ST 海 创

（600555） 

关于法院裁定批准公司间接控股股东、控股股东：重整计划的公告 2021 年 10 月

31 日，海航集团收到了法院送达的（2021）琼破 1号之六《民事裁定书》，裁定

批准《重整计划》，并终止海航集团、海航旅游的重整程序，该裁定为终审裁定。 

 

五、行业数据 

图表 3：出境香港旅游人次及同比增长率  图表 4：出境澳门旅游人次及同比增长率 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 5：出境台湾旅游人次及同比增长率  图表 6：出境泰国旅游人次及同比增长率 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 7：出境韩国旅游人次及同比增长率  图表 8：出境日本旅游人次及同比增长率 

 

 

 

料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 9：中国赴澳大利亚旅游人次及同比增长  图表 10：中国赴新加坡旅游人次及同比增长 

 

 

 

料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 11：三亚旅游过夜人数月度数据  图表 12：三亚旅游总收入月度数据 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 13：全国餐饮收入月度数据  图表 14：全国餐饮限上企业收入月度数据 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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六、个股涨跌、估值一览 

本期，休闲服务板块个股涨跌互见。其中，易尚展示、ST文化、锋尚文化涨幅居

前，分别为35.08%、18.82%、11.54%。 

图表 15 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2021 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

易尚展示 35.08 36.24 39.31 30.22 

ST 文 化 18.82 (4.04) 3.86 (5.07) 

锋尚文化 11.54 5.15 4.78 7.37 

科锐国际 8.55 17.34 4.36 21.93 

视源股份 5.59 (0.46) 3.2 13.96 

博瑞传播 5.13 0 3.47 21.45 

东方时尚 4.79 2.02 5.1 11.72 

当代文体 4.79 10.63 7.14 (1.66) 

安车检测 4.25 (1.83) 5.42 14.94 

*ST 东海 A 3.9 (1.98) 2.58 (200) 

本周涨跌幅后 10 

华天酒店 (9.12) (19.36) 4.38 (2.85) 

中公教育 (8.14) (14.37) 2.98 41.7 

首旅酒店 (7.67) (0.88) 5.7 (45.32) 

电 科 院 (5.69) (1.81) 7.76 22.23 

同 庆 楼 (5.49) (11.33) 2.22 8.99 

金陵饭店 (4.7) (11.13) 2.66 30.29 

锦江酒店 (4.07) 10 2.59 1738.26 

勤上股份 (3.37) (9.95) 3.44 (7.03) 

元隆雅图 (3.12) (7.09) 5.24 10.07 

西安旅游 (2.14) (7.29) 4.31 (65.16) 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 
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