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机械行业 2021 年三季报总结:延续上半

年良好态势 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械上周上涨 2.1%，位列 28 个一级子行业第 8 位；PE（TTM）

26.33 倍；PB（LF）2.8 倍。 

 

每周一谈：机械行业 2021 年三季报总结：延续上半年良好态势 

事件背景 

 10 月 31 日，各上市公司 2021 年三季度报告陆续发布完毕。 

延续上半年良好态势 

 营收端： 2021 年第三季度单季度机械设备行业实现总营收 4184 亿元，前三

季度共实现总营收 12687 亿元，同比增长 23.53%，排在 28 个申万一级子行

业中第 10 位， 

 利润端：2021 年第三季度单季度机械设备行业实现归母利润 324 亿元，前三

季度共实现总归母利润 1011 亿元，同比增长 27.22%，排在 28 个申万一级

子行业中第 11 位。 

 机械设备板块 446 家上市公司中，2021 年前三季度实现盈利的有 395 家，

占 89%；亏损的有 51 家，占 11%；归母净利润同比实现正增长的有 311

家，占 70%，较上半年数量有所下滑。  

盈利能力分析 

 2021 年前三季度机械设备板块整体毛利率为 22.39%，同比下降 1.11pct；净

利率方面，2021 年前三季度机械设备行业整体综合净利率为 8.11%，同比上

升 1.03pct，盈利能力稳步提升。 

偿债能力分析 

 资产负债率小幅下降。2021 年前三季度机械设备行业整体资产负债率为

54.32%，同比下降 1.73pct。 

营运能力分析 

 应收账款周转率稳步提升，收款情况持续改善。机械设备行业 2021 年前三

季度应收账款周转率为 2.64 次，同比上升 0.38。 

 存货周转率稳步提升，库存改善。机械设备行业 2021 年前三季度存货周转率

为 2.04 次，同比上升 0.33。 

二级子行业分析 

 净利润增长最多的三个子行业分别为金属制品、专用机械和通用机械，2021

年前三季度净利润同比增长分别为 377.58%、23.51%、23.51%。 

我们认为，通用设备、专用设备四季度将延续前三季度良好态势，建议关注。 

 

投资策略：通用设备、能源设备等行业位于近年景气高位，相关领域设备采购理

论需求空间较大。 

重点标的：先导智能、杭可科技、利元亨、亚威股份、中密控股、纽威股份、晶

盛机电、捷佳伟创、科沃斯、石头科技、奥普特、力量钻石、黄河旋风等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 
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行业基本资料  

股票家数 446 

行业平均市盈率 26.33 

市场平均市盈率 8.64 
 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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1. 每周一谈：机械行业 2021 年三季报总结：延续上半年良好

态势 

1.1 事件背景 

10 月 31 日，各上市公司 2021 年三季度报告陆续发布完毕。 

1.2 延续上半年良好态势 

为分析总结机械设备行业上市公司 2021 年三季度的经营情况，本报告选取了申万

最新行业标准下机械设备行业的 446 家上市公司作为统计样本，进行统计分析。本

报告采用的行业标准均为申万行业标准。 

营收端： 

2021 年第三季度单季度机械设备行业实现总营收 4184 亿元，前三季度共实现总营

收 12687 亿元，同比增长 23.53%，排在 28 个申万一级子行业中第 10 位，可以看

出，整个机械板块三季度相较于上半年增速有所回落，但仍呈现强力复苏状态。 

图1：机械设备行业总营收 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图2：2021 前三季度营收同比增长（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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利润端： 

2021 年第三季度单季度机械设备行业实现归母利润 324 亿元，前三季度共实现总

归母利润 1011 亿元，同比增长 27.22%，排在 28 个申万一级子行业中第 11 位。 

图3：机械设备行业盈利情况 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图4：2021 前三季度归母利润同比增长（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

机械设备板块 446 家上市公司中，2021 年前三季度实现盈利的有 395 家，占 89%；

亏损的有 51 家，占 11%；归母净利润同比实现正增长的有 311 家，占 70%，较上

半年数量有所下滑，归母净利润同比下降的有 135 家，占比 30%。 
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图5：2021 年前三季度实现盈利公司占比  图6：2021 年前三季度归母净利润增长公司占比 

 

 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 

从利润增速看，2021 年前三季度归母净利润同比增长超过 50%的有 134 家，占比 

30%；归母利润同比增长较多的公司集中在 0-40%区间，有 159 家，占比 35.7%。 

图7：2021 年前三季度机械设备行业归母净利润同比增速分布 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

1.3 盈利能力分析 

毛利率及净利率： 

2021 年前三季度机械设备板块整体毛利率为 22.39%，同比下降 1.11pct；净利率

方面，2021年前三季度机械设备行业整体综合净利率为 8.11%，同比上升 1.03pct，

盈利能力稳步提升。 
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图8：机械设备行业毛利率及净利率（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

期间费用率： 

2021 年前三季度机械设备行业期间费用率为 9.31%，同比下降 2.23 个百分点。其

中销售费用率、管理费用率（含研发）和财务费用率分别为 4.14%、4.45%和 0.72%，

同比变动-0.59、-0.43、-1.2pct。 

图9：机械设备行业各项费用率（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

1.4 偿债能力分析 

资产负债率小幅下降。2021 年前三季度机械设备行业整体资产负债率为 54.32%，

同比下降 1.73pct。 
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图10：机械设备行业资产负债率（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

1.5 营运能力分析 

应收账款周转率稳步提升，收款情况持续改善。机械设备行业 2021 年前三季度应

收账款周转率为 2.64 次，同比上升 0.38。 

存货周转率稳步提升，库存改善。机械设备行业 2021 年前三季度存货周转率为 2.04

次，同比上升 0.33。 

图11：机械设备行业应收账款周转率情况  图12：机械设备行业存货周转率情况 

 

 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 

现金流逐渐改善。机械设备行业 2021 年前三季度经营活动产生的现金流净额为

338.4 亿元，同比增长 17.31%。  
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图13：机械设备行业现金流情况 

 

资料来源：wind、申港证券研究所 

 

1.6 二级子行业分析 

根据申万二级子行业标准，机械设备行业共可分为通用机械、专用机械、仪器仪表、

金属制品和运输设备 5 个二级子行业。5 个二级子行业 2021 年前三季度的营收占

机械设备行业总营收的比例分别为 18.34%、51.72%、2.35%、12.91%和 14.68%。 

净利润增长最多的三个子行业分别为金属制品、专用机械和通用机械，2021 年前

三季度净利润同比增长分别为 377.58%、23.51%、23.51%。 

盈利能力方面，通用机械、专用机械、仪器仪表、金属制品和运输设备 5 个二级子

行业 2021 年前三季度毛利率水平分别为 24.59%、22.43%、36.21%、17.22%和

21.8%；与今年上半年相比，仪表仪器、金属制品及运输设备行业毛利率有小幅提

高，通用机械和专用机械毛利率有小幅下滑。 

图14：机械二级子行业收入占机械行业比例（2021 年前三季度） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图15：申万机械二级子行业毛利率变动情况（%）  图16：申万机械二级子行业净利率变动情况（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 

我们认为，通用设备、专用设备四季度将延续前三季良好态势，建议关注。 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 从资本性支出扩张角度来看，通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景

气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 上周申万一级子行业上涨 12 个，下跌 16 个。其中，涨幅居前一级子行业为农林

牧渔，周涨幅为 4.67%；跌幅居前一级子行业为休闲服务，周跌幅为 10.37%。

机械设备行业周涨跌幅为 2.1%，位列 28 个一级子行业第 8 位。 

 本年申万一级子行业上涨 12 个，下跌 16 个。其中，涨幅居前一级子行业为电气

设备，年涨幅为 53.41%；涨幅落后一级子行业为家用电器，年跌幅分别为 23.78%。

机械设备行业年涨跌幅为 8.58%，位列 28 个一级子行业第 10 位。 

 上周申万机械设备行业 PE（TTM）为 26.33 倍，近三年均值为 27.92 倍；PB

（LF）为 2.8 倍，近三年均值为 2.32 倍。 

 

图17：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图18：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图19：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图20：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3. 数据跟踪 

3.1 大宗商品 

 

图21：PPI  图22：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会、申港证券研究所 

 

图23：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图24：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：IPE、申港证券研究所 

3.2 对外贸易 

 

图25：美元兑人民币中间价  图26：美元指数 

 

 

 
资料来源：中国人民银行、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3.3 制造业景气度 

 

图27：PMI 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图28：PMI：生产  图29：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图30：PMI：原材料库存  图31：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.4 固定资产投资 

 

图32：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图33：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司、申港证券研究所 

 

3.5 房地产开发与销售 

图34：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图35：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图36：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.6 子行业跟踪 

 

图37：工业机器人产量累计同比增速（%）  图38：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图39：我国挖掘机当月销量（台）  图40：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所 

 

图41：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图42：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 
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