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锂电设备未来需求高度确定，重点标的业绩有望加速兑现 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（11 月 1 日-11 月 5 日），沪深 300 下跌 1.4%，机械板块上涨

2.2%，在 28 个申万一级行业中排名 7。细分行业看，激光加工设备

涨幅最大、上涨 12.1%；光伏设备跌幅最大、下跌 1.9%。 

本周观点 

锂电设备未来需求高度确定，重点标的业绩有望加速兑现。 

在全球碳中和的背景下，全球汽车正处于电动化的浪潮。根据乘联

会数据，2021年 Q3全球新能源车整体渗透率达到 9%，相比 2020

年渗透率 4%有较大幅度提升，其中 Q3 中国新能源车渗透率达到

16%，较 2020 年的 5.8%提升明显，主要由于国内新能源车市场逐

步转向市场化推动，形成较强的内生增长动力。新能源汽车销量快

速增长，带来大量动力电池需求。EVTank 2021 年 7月预计全球动

力电池需求将在 2025年正式进入 TWh时代，并在 2030年达到

2661GWh。因此主要锂电池厂商陆续发布电池扩产计划，根据 GGII

预计，到 2025年宁德时代、蜂巢产能将达到 550Gwh、200Gwh，LG 

化学、SKI在 2023年产能预计 380Gwh、110Gwh，以及其他锂电池

厂商也在持续扩产。而且目前 Q3动力电池扩产提速的迹象，因此

我们认为在未来几年，行业的快速发展阶段，叠加储能业务的逐步

放量，上游锂电设备需求将高度确定。目前来看，上游设备厂商订

单充足，多数头部公司 21年 H1订单超过去年全年水平，且公司存

货、合同负债多数处于历史新高，预计订单快速增长，叠加下游需

求导致交付周期缩短，将带来锂电设备公司收入和业绩确认加速。 

 

投资建议： 

重点推荐利元亨、科瑞技术、先导智能、海目星、杭可科技和奥普特

等。 

 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点： 

锂电设备未来需求高度确定，重点标的业绩有望加速兑现。 

在全球碳中和的背景下，全球汽车正处于电动化的浪潮。根据乘联会数据，2021年 Q3

全球新能源车整体渗透率达到 9%，相比 2020年渗透率 4%有较大幅度提升，其中 Q3中

国新能源车渗透率达到 16%，较 2020年的 5.8%提升明显，主要由于国内新能源车市场

逐步转向市场化推动，形成较强的内生增长动力。新能源汽车销量快速增长，带来大

量动力电池需求。EVTank 2021 年 7 月预计全球动力电池需求将在 2025 年正式进入

TWh 时代，并在 2030 年达到 2661GWh。因此主要锂电池厂商陆续发布电池扩产计划，

根据 GGII 预计，到 2025 年宁德时代、蜂巢产能将达到 550Gwh、200Gwh，LG 化学、

SKI 在 2023年产能预计 380Gwh、110Gwh，以及其他锂电池厂商也在持续扩产。而且目

前 Q3动力电池扩产提速的迹象，因此我们认为在未来几年，行业的快速发展阶段，叠

加储能业务的逐步放量，上游锂电设备需求将高度确定。目前来看，上游设备厂商订

单充足，多数头部公司 21 年 H1 订单超过去年全年水平，且公司存货、合同负债多数

处于历史新高，预计订单快速增长，叠加下游需求导致交付周期缩短，将带来锂电设

备公司收入和业绩确认加速。 

 

投资建议： 

重点推荐利元亨、科瑞技术、先导智能、海目星、杭可科技和奥普特等。 

 

 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】11 月新增专项债发行或超 7000 亿元 提振投资效应将在年底显现 

记者从业内获悉，在财政部“新增专项债尽量在 11 月底前发行完”的要求下，专项债

发行将在本月迎来高峰，业内预计 11 月发行规模或将超过 7000 亿元，并将以更大力

度聚焦重点领域及重大项目建设。专项债发行提速增效，将有力带动基础设施等领域

扩大有效投资，相关积极效应将在今年年底显现。今年以来，我国地方债发行整体呈

现前慢后快的节奏。财政部数据显示，前三季度，全国地方已发行新增地方政府债券

28986 亿元，其中专项债券 22167 亿元；专项债券发行进度 61%，其中 8 月以来发行
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进度明显加快。 

 

【工程机械】1843 亿！全国 19 个重大项目 10 月已开工 

根据基建通大数据统计，近一月全国开工的重大项目约 17 个，涉及项目包括公路、地

铁、城市开发、产业园、光伏、码头等，总投资约 1843 亿。开工项目有被南京人民戏

称“鸽王”的南京地铁 11 号线、资中至铜梁（四川境）高速公路、471 亿的成都濛阳

新城片区综合开发项目、济宁市运河新城核心区一体化综合项目…等等。 

 

【工程机械】极致轻量化！中联重科发布行业最轻 5 桥 66 米泵车 

日前，中联重科在“凌云 2.0，不止于稳”新品发布会上，发布了首台 53 吨级 5 桥 66

米泵车，刷新了该米段泵车轻量化纪录，充分展现出中联重科的研发实力和技术水平。

据介绍，这款凌云系列新品泵车整机重量 53 吨，臂架长度从行业原有的 62/63 米提升

到了 66 米，最大布料高度 65.1 米，每小时泵送方量高达 180 立方米，经典的镂空臂

架加持，整机轻量化再升级，比传统设计的整机轻 2 吨，实现相同重量臂架加长 3 米

以上。而且，除镂空臂架黑科技外，这款泵车还继承了凌云系列泵车的仿生 6 节臂等

多项技术优势，布料灵活无死角，且转场灵活快捷。搭载的行业独有的高精高效泵送

系统、无阀组超高压泵送液压系统和双液压油箱，使得这款泵车泵送效率高出行业 8%，

同时还可以每年节省运营成本 4 万元。此外，该款泵车配置了中联重科与解放重卡合

作定制开发的泵车专用底盘，潍柴发动机、法士特变速箱，品质可靠、动力强劲。据

了解，凌云系列泵车是中联重科创新推出的行业轻量化标杆泵车，涵盖 5 桥 67 米，4

桥 62 米、59 米，3 桥 52 米、50 米、43 米等多款市场热销产品，拓扑优化镂空臂架是

该系列泵车的显著特点。近年来，凭借处于行业领先地位的拓扑优化技术，中联重科

连续率先研制出镂空转台、连杆、底架等新结构，大大提升泵车可维护性，在行业中

已形成模仿热潮。 

 

【工业自动化】重庆智能机器人研究院已攻克机器人核心关键技术 60 余项 

近日，工信部副部长辛国斌指出，目前中国工业机器人综合实力持续增强，产业规模

快速增长，市场连续八年稳居全球第一。但关键核心技术有待进一步突破，高端供给

仍然不足，行业应用水平有待进一步提高。如何突破机器人核心关键技术，不断提升

减速器、控制器、伺服电机、操作系统等核心环节的国产化替代率，打造机器人产业

技术创新高地，也正是重庆智能机器人研究院发展的目标之一。经过多年的创新研发，
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重庆智能机器人研究院在机器人核心部件取得重大突破，攻克机器人核心关键技术 60

余项，实现机器人关键部件（控制系统、伺服驱动、电机、本体）等方面自主、安全、

可控。 

 

【工业自动化】一波三折终上市，迈赫机器人迎来 IPO 

11 月 3 日，证监会发布消息，同意按法定程序同意迈赫机器人自动化股份有限公司创

业板首次公开发行股票注册。公开资料介绍，迈赫机器人是一家为智能制造提供整体

解决方案的公司，主营业务是向客户提供智能装备系统、公用动力及装备能源供应系

统的研发、制造与集成以及规划设计服务，产品及服务主要应用于汽车、农业装备、

工程机械及其零部件等行业领域。迈赫机器人此次 IPO 发行计划介绍，其拟申请公开

发行不超过 3334 万股用以募集 4.723 亿资金投向“智能焊装装备系统及机器人产品升

级扩建”、“智能环保装备系统升级扩建”及“迈赫机器人研发中心建设”等三大项目。 

 

【新能源车】比亚迪 10 月新能源汽车销量 80003 辆，同比增长 262.9% 

11 月 3 日，比亚迪发布最新销量数据，10 月比亚迪新能源销量为 80003 辆，同比增长

262.9%，其中 DM 车型销量 38771 辆，EV 车型销量 41232 辆。具体车型而言，比亚

迪汉家族销量 11087 辆；唐家族 6862 辆；宋家族 23313 辆；秦家族 27725 辆；元家族

6507 辆；e 系类 5162 辆；海豚 6018 辆。此外，比亚迪 10 月份新能源乘用车产量为

80538 辆，10 月份新能源汽车动力电池及储能电池装机总量约为 4.557GWh，本年累

计装机总量约为 27.99GWh。 

 

【新能源车】吉利汽车 2025 年目标：年销 365 万辆，新能源占 40% 

10 月 31 日，吉利汽车发布“智能吉利 2025”战略，以及全面推进“智能吉利 2025”

实施的“九大龙湾行动”。龙湾行动给吉利的 2025 年定下了明确的销量目标：2025 年

度实现集团总销量 365 万辆，保持中国品牌市场占有率第一，赶超主流合资品牌。其

中，极氪科技 65 万辆，吉利汽车集团 300 万辆 。国内市场，吉利品牌 130 万辆；几

何品牌 30 万辆；领克品牌 60 万辆；全新的科技换电出行品牌 20 万辆，集团整体海外

销量 60 万辆。以极氪为引领，以雷神智擎混动技术为支撑，实现全面电气化，实现混

动主流细分市场销量第一，到 2025 年，吉利汽车集团新能源销量将达到 90 万辆，占

比 30%。加上极氪品牌，吉利新能源的整体销量占比将超过 40%。 
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【半导体】台积电：预计 2022 年完成 5 纳米系统整合单芯片开发 

11 月 5 日，据新加坡《联合早报》网站近日报道，台积电先进封装技术暨服务副总经

理廖德堆在国际半导体产业协会（SEMI）举办的线上高技术智慧制造论坛上透露，台

积电 2020 年制程技术已发展至 5 纳米，预计在 2022 年完成 5 纳米的 SoIC 开发。据介

绍，台积电正在打造创新的 3D Fabric 先进封测制造基地由 3 座厂房组成，分别是先进

测试、SoIC 和 2.5D 先进封装（InFO、CoWoS）厂房。其中的 SoIC 厂房将于今年导入

机台，2.5D 先进封装厂房预计明年完成。 

 

【半导体】博世明年再斥资 4.67 亿美元扩大芯片产能 

近日，从海外媒体获悉，德国汽车零部件巨头博世集团宣布，已拨款超过 4.67 亿美元

用于明年德国德累斯顿和罗伊特林根半导体工厂的规模建设，以及在马来西亚槟城州

的半导体测试中心。该公司希望提高芯片产量，解决全球芯片短缺问题。据官方资料

显示，近十年来，博世于 2010 年投建了 8 寸晶圆厂，今年初第二个晶圆厂——12 寸

晶圆厂在德国的德累斯顿建成。在封测方面，除在欧洲建设封装测试外，苏州第一条

封测线已落成，并且投资进一步加大。博世中国副总裁蒋健表示，半导体短缺可能会

持续到 2022 年。他表示，7 月，芯片制造商只能满足客户约 20%的订单，而到了 8 月，

客户超半数的订单无法满足。 

 

【光伏】外交部：中国平均每天新增光伏装机约 90MW 

11 月 2 日，外交部发言人汪文斌主持例行记者会。有记者提问，拜登总统在出席《联

合国气候变化框架公约》第二十六次缔约方大会期间称，中方在应对全球气变问题上

“一走了之”是“很大的问题”。中方对此有何回应？汪文斌表示，应对气候变化，需

要的是切实行动，而不是空洞的语言。中国应对气候变化的行动是实实在在的。中国

平均每天新增造林面积约 12000 公顷，平均每天新增光伏装机约 9 万千瓦。当前，中

国正在开工建设一批总规模近 3000 万千瓦的大型风电光伏项目。 
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【仕净科技】公司近日与江苏华航新能源有限公司签订了《合作意向书》。根据合作意

向书内容，公司成为江苏华航 5GW 高效太阳能电池片生产项目环保综合治理项目的

合作伙伴。项目工期暂定两个月，项目预计含税金额约为人民币 310,000,000.00 元，占

公司 2020 年度经审计营业收入的 46.39%。 

 

【世嘉科技】公司与江苏阿诗特能源科技有限公司签署了《战略合作框架协议》，协议

就双方在储能柜领域建立战略合作关系做了相关约定。甲方自 2021 年 11 月 1 日起，

预测未来一年内，向乙方授予约 2,500 台 QQ 柜的采购量，按照过往订单交易价格测

算，甲方向乙方授予的上述储能柜采购总金额预计约 16,000.00 万元。 

 

【欧科亿】公司全资子公司株洲欧科亿切削工具有限公司于近日按照法定程序参与了

株洲市天元区新马工业园“土矿 21-214”地块的挂牌出让竞拍，最终以 6,696 万元（实

际缴纳金额以土地出让合同为准）竞得上述地块 133,379.09 平方米（最终面积以土地

登记证面积为准）的国有建设用地使用权并签署了《成交确认书》，子公司后续将按照

规定与相关部门签署《国有建设用地使用权出让合同》等事宜。 

 

【金盾股份】公司于 2021 年 7 月 26 日在巨潮资讯网上披露了《关于预中标宜威高速

公路机电设备（风机）集中采购项目的公告》，公司为宜威高速公路机电设备（风机）

集中采购项目的第一中标候选人。近日公司与中铁物贸集团有限公司轨道集成分公司

签订了宜威高速公路机电风机采购与安装合同（以下简称“合同一”），合同金额为

11,200,424 元。公司于 2021 年 8 月 10 日在巨潮资讯网上披露了《关于中标 R2 项目

非安全级工艺风机（第一批）设备采购的公告》，公司为中国核电工程有限公司 R2 项

目非安全级工艺风机（第一批）设备采购的中标人。近日公司与国核电工程有限公司

签订了 R2 项目非安全级工艺风机（第一批）设备供货合同（以下简称“合同二”），

合同金额为 9,989,820 元。上述合同的总金额为 21,190,244 元，占公司 2020 年度经审

计营业收入的 2.89%。 

 

【三丰智能】公司于 2021 年 11 月 3 日收到比亚迪汽车工业有限公司的中标通知书，

确认公司为济南基地新能源车总装线招标项目的中标单位，中标金额为人民币 1.77 亿
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元（未含税）。本项目中标金额占公司最近一个经审计会计年度（2020 年）营业总收入

的 15.13%。 

 

【双良节能】公司于 2021 年 10 月 29 日收到华能招标有限公司送达的《中标通知书》，

确认公司中标《华能北方公司达拉特发电厂五期 1 台 1000 兆瓦机组扩建项目表面式凝

汽器间接空冷系统采购及间冷塔建筑施工采购（一标段）》招标项目。本次项目公司中

标金额为人民币 19,667 万元，占公司 2020 年度经审计营业收入比重为 9.49%。 

 

【精功科技】2021 年 9 月 30 日，公司与新疆隆炬新材料有限公司签署了合同总金额

为 3.30 亿元的《碳纤维成套生产线销售合同》，根据合同约定，公司将向新疆隆炬新材

料提供 2 台（套）碳纤维成套生产线，新疆隆炬新材料应在 2021 年 10 月 31 日前向公

司支付合同总价的 25%（即：8,250 万元）的预付款。2021 年 10 月 9 日，公司收到新

疆隆炬新材料支付的 1,000 万元预付款。2021 年 11 月 5 日，公司收到新疆隆炬新材料

支付的剩余预付款 7,250 万元。截至本公告披露日，公司已全额收到新疆隆炬新材料

合同预付款 8,250 万元，合同正常履行中。 

 

【东杰智能】公司全资子公司常州海登赛思涂装设备有限公司拟与 GE&PM GmbH 签

订奥迪位于内卡苏尔姆的涂装车间项目供货合同及工艺设备设计服务合同。合同总金

额为 950 万欧元，约合人民币 7,024.68 万元。 

 

3.2 资本运作相关 

【海容冷链】公司 2019 年限制性股票激励计划中 1 名激励对象已离职，不再符合《青

岛海容商用冷链股份有限公司 2019 年限制性股票激励计划》所规定的激励对象资格，

其已获授但尚未解除限售的限制性股票合计 30,338 股应由公司回购注销，本次回购注

销完成后，2019 年限制性股票激励计划剩余限制性股票 672,499 股。 

 

【雷赛智能】公司于 2021 年 7 月 19 日召开的 2021 年第二次临时股东大会，审议通过

了《关于回购部分社会公众股份方案的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易

方式回购部分社会公众股份用于后续实施股权激励或员工持股计划，回购资金总额不

低于人民币 10,000 万元（含）且不超过人民币 19,000 万元（含），回购价格不超过人

民币 42.00 元/股（含），回购数量以回购期限届满时实际回购的股份数量为准，回购股
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份期限为自股东大会审议通过回购股份方案之日起 12 个月内。截至 2021 年 10 月 31

日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价方式累计回购公司股份 3,920,330 股，

占公司总股本比例的 1.30%，最高成交价为 29.40 元/股，最低成交价为 25.45 元/股，

支付的总金额为 109,983,591.78 元（不含交易费用）,回购均价 28.05 元/股。本次回购

股份资金来源为公司自有资金，本次回购符合相关法律法规的要求，符合既定的回购

股份方案。 
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4 板块行情回顾 
本期（11月1日-11月5日），沪深300下跌1.4%，机械板块上涨2.2%，在28个申万一级

行业中排名7。细分行业看，激光加工设备涨幅最大、上涨12.1%；光伏设备跌幅最大、

下跌1.9%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域

的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八

年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾

经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中

心，2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021年 10月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021年 7月加入太平

洋证券。 
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