
 川财证券研究报告   

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页重要声明 

  
   

 川财研究大消费产业链核心数据跟踪 
 

 证券研究报告 

所属部门    行业公司部 

报告类别    行业跟踪 

所属行业    消费行业 

   

 

  

   

   

   

   

   

   

   

 
 
 
 

 

 

 

 川财证券研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号

中海国际中心 15楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大

厦 11楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 32层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177号中海国际中心 B座 17

楼，610041 
  

---2021 年 11月 3日 

 跟踪点评 

2021 年 11 月 3 日，上证综指报收 3498.54 点，跌 0.20%；深证成指报收 14367.78

点，跌 0.07%；Wind 日常消费指数报收 14270.08 点，涨 0.43%;食品饮料指数

跌 1.24%。食品饮料涨幅前三的个股为：盐津铺子（002847，10.00%）、祖名

股份（003030，6.36%）、千味央厨（001215，5.73%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块跌 1.55%，啤酒板块跌 0.67%。白酒

方面，国台酒业与贵州省仁怀市茅台镇茅源酒业有限公司，进行合作协议签约。

双方拟成立合资公司，未来茅源酒业规划产能将达到 1.5 万吨。目前国台拥有

国台酒业、国台酒庄、国台怀酒三个生产基地，年产正宗大曲酱香型白酒逾万

吨，储存年份酱香老酒 4 万余吨。此次双方合作，国台酒业也将新增 1.5 万吨

产能，进一步夯实未来发展基础。 

行业观点：目前高端酒较为稳定，次高端酒维持较高景气度，出现分化现象，

由于去年基数较高，部分企业增速有所下滑。由于茅台开箱政策导致批价有所

下滑，但长期来看有利于公司梳理产品价格，实现稳健发展。进入四季度大多

酒企以调整价格和梳理渠道库存为主，建议关注全年业绩确定性较高的高端酒

企，相关标的：贵州茅台、五粮液、泸州老窖等。 

 行业要闻 

1、 国台酒业与贵州省仁怀市茅台镇茅源酒业有限公司，进行合作协议签约。

双方拟成立合资公司，未来茅源酒业规划产能将达到 1.5 万吨。（云酒头

条） 

2、 今日 53 度 500ml 飞天茅台整箱一批价在 3550 元/瓶左右，散瓶在 2700 元

/瓶左右；52 度 500ml 五粮液一批价在 980 元/瓶左右。（国酒财经）  

 公司动态 

海欣食品（002702）：鉴于各原材料、人工、能源、运输等成本持续上涨，为

更好地向经销商、消费者提供优质产品和服务，促进市场及行业可持续发展，

经公司研究并审慎考虑后决定，对部分速冻鱼糜制品、速冻菜肴及速冻米面制

品的促销政策进行缩减或对经销价进行上调，调价幅度为 3%-10%不等，新价格

自 2021年 11月 3日起按各产品调价通知执行。 

恒顺醋业（600305）：2021 年 11月 3日，公司赎回东方证券股份有限公司“金

鹏 375 号-东方证券收益凭证”，收回本金人民币 13,000 万元整，取得收益

4,810,000.00 元，实际年化收益率 3.70%。 

 

 核心指标 

  CPI CPI:食品烟酒 CPI:教育文化 CPI 生活用品
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（当月同比） （当月同比） 和娱乐 

（当月同比） 

及服务 

（当月同比） 

2020年 10月 0.50  2.40  1.10  1.50  

2020年 11月 -0.50  -0.70  1.00  1.50  

2020年 12月 0.20  1.40  0.90  1.30  

2021年 1 月 -0.30  1.40  0.00  0.40  

2021年 2 月 -0.20 0.30 0.60 -0.20 

2021年 3 月 0.40 0.10 0.40 0.00 

2021年 4 月 0.90 0.10 1.30 0.40 

2021年 5 月 1.30 0.80 1.50 0.40 

2021年 6 月 1.10 -0.40 1.50 0.30 

2021年 7 月 1.00 -1.80 2.70 0.30 

2021年 8 月 0.80 -0.20 3.00 0.60 

2021年 9 月 0.70 -2.80 3.20 0.50 

数据来源：国家统计局，川财证券研究所 

 

  

累计社会消费

品零售总额

（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费

品零售总额同

比（%） 

2020年 10月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020年 11月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020年 12月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

2021年 2 月 69736.8  33.8   33.8  

2021年 3 月 105221.0 33.9 35484.0 34.2 

2021年 4 月 138373.4 29.6 33152.6 17.7 

2021年 5 月 174318.5 25.7 35945.1 12.4 

2021年 6 月 211904.0 32.0 37586.0 12.1 

2021年 7 月 246829.0 20.7 34925.0 8.5 

2021年 8 月 281224.2 18.1 34394.9 2.5 

2021年 9 月 318057.0 16.4 36833.0 4.4 

数据来源：国家统计局，川财证券研究所 
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风险提示 

经济恢复低于预期 

新冠疫情爆发风险 

原材料价格波动风险 
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相关报告 
【川财研究】口子窖（603589)2021 三季报点评：业绩符合预期，产品结构保持稳健

(20211028） 

【川财研究】东鹏饮料(605499)2021 三季报点评：业绩稳定增长，省外拓展顺利

（20211028) 

【川财研究】贵州茅台(600519)2021 年三季报点评：盈利能力有效改善，加大直营渠

道建设力度(20211023） 

【川财研究】华致酒行（300755）2021年三季报预告点评：业绩略超预期，渠道和产

品结构持续完善(20211012） 

【川财研究】泸州老窖(000568)股权激励计划点评：业绩目标彰显决心，股权激励计划

引领公司发展（20210927) 

【川财研究】 消费行业点评：文创行业实现较快发展，“文化+”成发展新趋势（20210923） 

【川财研究】消费行业点评：中秋出游数据发布，预计国庆周边游将成为主流选择

（20210922） 

【川财研究】食品饮料行业：8月线上数据分析专题_8月白酒线上销售均价保持增长，

啤酒线上销量略有提升（20210922） 

【川财研究】消费行业点评：茶饮消费洞察报告发布，品牌和品类成为茶饮消费的关键

(20210916) 

【川财研究】水井坊(600779)员工持股计划公告点评：员工持股计划顺利发布，高端化

进程持续推进(20210915） 

【川财研究】嘉必优（688089）：行业变革核心产品迎来新机遇，新业务领域有望快速

发展（20210907） 

【川财研究】食品饮料行业 2021半年报&二季报总结：次高端酒维持高增长，啤酒高端

化趋势延续（20210906） 

【川财研究】千禾味业（603027）：“零添加”打造差异化品牌，产能布局保障未来发展

（20210906） 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页重要声明     

6/6 

分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买

入评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有

限责任公司（以下简称“本公司”）研究所签约客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无

直接业务协议关系的阅读者不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披

露前，系本公司机密材料，如非本公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投

资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业

人士（包括但不限于销售人员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告

不一致的分析评论或交易观点，本公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发

出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证

券或其他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定

需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价值

相关研究报告风险等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公司

特此提示，投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯

一因素，必要时应就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与分

析的准确，也不预示与担保本报告及本公司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关研

究报告所造成的一切后果，本公司及作者不承担任何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。投资者应当充

分考虑到本公司及作者可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。在法律许可的情况下，本公司及其所属关

联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

对于本报告可能附带的其它网站地址或超级链接，本公司不对其内容负责，链接内容不构成本报告的任何部分，仅

为方便客户查阅所用，浏览这些网站可能产生的费用和风险由使用者自行承担。 

本公司关于本报告的提示（包括但不限于本公司工作人员通过电话、短信、邮件、微信、微博、博客、QQ、视频网

站、百度官方贴吧、论坛、BBS）仅为研究观点的简要沟通，投资者对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为

准。 

本报告版权仅为本公司研究所所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次

分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处

为“川财证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。如未经川财证券授权，私自转载或

者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司保留追究相关责任的权利。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本提示在任何情况下均不能取代您的投资判断，不会降低相关产品或服务的固有风险，既不构成本公司及相关从业

人员对您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或

服务相关的投资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。  

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：000000029399 


