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 2021.11.1 -2021.11.7：本周市场表现不佳，电力设备及新能源跌幅较大。其中沪深

300 指数下跌 1.35%，报收 4842.35 点，成交额 1.68 万亿元。同期电力设备及新能源行

业跌幅 2.34%，报收 13992.61 点，成交额 0.83 万亿元。电气设备二级行业中，电气设

备表现不佳，跌幅 1.25%，电源设备表现不佳，跌幅 4.44%；三级细分子行业中，风电

行业表现良好，涨幅达 6.12%，同时储能行业涨幅 2.18%。 

核心观点 

⚫ 光伏：客观看待美方扣押隆基 0.04GW 组件，光伏行业国家博弈长期存在。隆基给

出了澄清声明，声明指出自 2021 年 10 月 28 日至 2021 年 11 月 3 日，美国海关依

据暂扣令（WRO）对隆基绿能科技股份有限公司及美国子公司（以下简称“公

司”）出口到美国的共计 40.31MW 组件产品进行了扣留，此批货物约占公司 2020

年度出口美国销量的 1.59%。目前，公司对美国市场的发货仍在正常进行，暂扣令

（WRO）暂未对公司的经营造成重大不利影响。客观看待美方扣押中国组件，光

伏行业国家博弈长期存在，例如 8 月 16 日，阿特斯和天合光能也有样品组件被扣

留，晶科能源也被报道有超过 100MW 的太阳能组件货物被海关官员扣留，随着中

国在光伏行业的重要性越发提升，也将对他国限制性竞争积极做好长期准备。 

⚫ 风电：海风大基地规划展开，海风发展空间可观。据碳中和日报称，福建省漳州市

人民政府提出 50GW 的海上风电大基地开发方案，连同配套抽水蓄能与电化学储

能，整县推进光伏开发，实际规模将达到 60GW。包括电网送出工程与产业配套，

整体投资金额超过 1 万亿元。漳州大风电大基地用海八千多平方公里、可开发

50GW、年发电时间达到 4000 小时，已经达到并超过许多水电站的发电利用小时

数。目前，漳州市政府已经同十二家中国能源开发、建设、规划设计、包括设备制

造头部企业签订漳州大风电基地开发协议，国家能源集团、华能集团、华电集团、

中核集团、中船集团、金风科技、水电水利规划设计总院、华东院等巨头都加入开

发阵营。开发方案研究报告已上报国家能源局，预计最快 2022 年底前可获得国家

能源局批复，海风发展空间可观。 

⚫ 工控：制造业 PMI 保持在荣枯线下，经济持续下行。根据国家统计局数据显示，中

国 10 月制造业 PMI 为 49.2%，环比下降 0.4 个百分点，持续两个月位于荣枯线以

下；PMI 生产指数为 48.4%，环比下降 1.1 个百分点；PMI 新订单指数为 48.8%，

环比下降 0.5 个百分点，新出口指数为 46.6%，环比上升 0.2 个百分点，整体供需

放缓叠加限电限产因素，制造业整体活跃度下降。根据 MIR 统计数据显示，2021

年第三季度自动化整体市场规模为 730.3 亿元，同比增长 8.3%，预计全年自动化整

体市场规模将达 2880 亿元，同比增长 15.1%；其中 OEM 型自动化产品与项目型自

动化产品市场第三季度规模分别为 281.8/448.5 亿元，同比增长 21.2%/1.5%，预计

全年市场规模将达 1164/1716 亿元，同比增长 23.6%/10%。2021 年第三季度 OEM

型产品增长态势良好，项目型产品由于双控政策及大宗商品价格上涨所致增长略有

放缓。 

投资建议与投资标的 

光伏板块推荐隆基股份(601012，买入)、通威股份(600438，买入)、晶澳科技

(002459，买入 )、海优新材 (688680，买入 )、福斯特 (603806，买入 )、中信博

(688408，增持)，建议关注天合光能(688599，未评级 )；风电板块推荐新强联

(300850，买入)、日月股份(603218，增持)，建议关注天顺风能(002531，未评

级)、大金重工(002487，未评级)、恒润股份(603985，未评级)。工控板块建议关注

汇川技术(300124，未评级)。 

 

风险提示 
⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期。 
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板块及业绩回顾 

本周市场表现不佳，电力设备及新能源跌幅较大。其中沪深 300 指数下跌 1.35%，报收 4842.35

点，成交额 1.68 万亿元。同期电力设备及新能源行业跌幅 2.34%，报收 13992.61 点，成交额

0.83 万亿元。电气设备二级行业中，电气设备表现不佳，跌幅 1.25%，电源设备表现不佳，跌幅

4.44%；三级细分子行业中，风电行业表现良好，涨幅达 6.12%，同时储能行业涨幅 2.18%。 

 

图 1：指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 图 2：周成交额（十亿元） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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关注标的 

本周，我们关注的标的大金重工(002487，未评级)上涨幅度达 21.5%，金风科技(002202，买入)

上涨幅度达 8.5%，新强联(300850，买入)上涨幅度达 7.4%。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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光伏 

光伏行业回顾 

客观看待美方扣押隆基 0.04GW 组件，光伏行业国家博弈长期存在。2021 年 11 月 3 日，有关媒

体发表了题为《突发！外媒称隆基可能成为美国打击中国太阳能组件制造商的下一个目标》的报

道，报道认为根据 6 月份美国发布的暂扣令（WRO），隆基可能会成为美国海关和边境保护行动

的下一个组件制造商；隆基已被告知其海运货物预计将在五个港口滞留，预期将会造成广泛的影

响。据此，隆基给出了澄清声明，声明指出自 2021 年 10 月 28 日至 2021 年 11 月 3 日，美国海

关依据暂扣令（WRO）对隆基绿能科技股份有限公司及美国子公司（以下简称“公司”）出口到

美国的共计 40.31MW 组件产品进行了扣留，此批货物约占公司 2020 年度出口美国销量的 1.59%。

目前，公司对美国市场的发货仍在正常进行，暂扣令（WRO）暂未对公司的经营造成重大不利影

响。客观看待美方扣押中国组件，光伏行业国家博弈长期存在，例如 8 月 16 日，阿特斯和天合光

能也有样品组件被扣留，晶科能源也被报道有超过 100MW 的太阳能组件货物被海关官员扣留，

随着中国在光伏行业的重要性越发提升，也将对他国限制性竞争积极做好长期准备。 

硅片价格再次回稳，终端需求于观望与接受区间博弈。据硅业分会数据统计，本周硅片价格维持

稳定，国内 G1 单晶硅片（158.75 mm/170μm）价格区间在 5.42-5.53 元/片，成交均价维持在

5.51 元/片；M6 单晶硅片（166mm/170μm）价格区间在 5.61-5.74 元/片，成交均价维持在 5.69

元/片；M10 单晶硅片（182 mm /175μm）价格区间在 6.75-6.81 元/片，成交均价维持在 6.80 元

/片；G12 单晶硅片（210 mm /170μm）价格区间在 8.70-9.00 元/片，成交均价维持在 8.93 元/

片。大部分企业已完成 11 月订单的签订，主流订单成交价持稳。从需求端来看，终端对于现有组

件价格处于观望与接受区间博弈，本周硅片出货量较上周小幅提高终端需求未来有转好趋势。叠

加硅料价格高位企稳，故而本周硅片价格持稳。 

产业链价格跟踪 

根据硅业分会 11 月 3 日数据，国内单晶复投料价格区间在 26.7-27.6 万元/吨，成交均价为 27.22

万元/吨，环比涨幅为 0.15%；单晶致密料价格区间在 26.5-27.4 万元/吨，成交均价为 26.97 万元/

吨，环比涨幅为 0.11%；单晶菜花料价格区间在 26.2-27.1 万元/吨，成交均价为 26.71 万元/吨，

环比涨幅为 0.07%。 

表 2：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所 

 

PV InfoLink 统计数据显示，本周单晶领域，单晶电池片价格保持稳定，单晶组价价格稍微波动。

多晶领域，多晶电池片价格保持稳定。辅材领域，本周光伏玻璃市场价格保持稳定。 

 

1） 电池片环节：本周电池片市场整体价格保持稳定。多晶电池片国外价格维持在 0.118

美元/W，国内价格维持在 0.848 元/W；单晶 PERC 电池片（158.75mm）国外、国内

价格分别维持在 0.165 美元/W 和 1.180 元/W；单晶 PERC 电池片（166mm/22.5%+）

上周均价 本周均价 涨跌幅 走势
单晶复投料 27.18 27.22 0.15% ↑
单晶致密料 26.94 26.97 0.11% ↑
单晶菜花料 26.69 26.71 0.07% ↑
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国外、国内价格分别维持在 0.155 美元/W 和 1.12 元/W；单晶 PERC 电池片（182mm 

/22.5%+）国外、国内价格分别维持在 0.161 美元/W 和 1.16 元/W；单晶 PERC 电池

片（210mm/22.5%+）国外、国内价格分别维持在 0.155 美元/W 和 1.12 元/W。 

2） 组件环节：本周单晶组件市场整体价格保持稳定。单晶 PERC 组件（360W）国外市

场均价为 0.275 美元/W，国内市场均价为 2.03 元/W；单晶 PERC 组件（360W）国外

现货价格为 0.275 美元/W；单面单晶 PERC 组件（182mm）国外均价为 0.28 美元

/W，，国内均价为 2.1 元/W；单面单晶 PERC 组件（210mm）国外均价为 0.28 美元

/W，国内均价由上周的 2.08 元/W 上涨至本周的 2.10 元/W，涨幅为 1%。 

3） 玻璃环节：本周光伏玻璃市场整体价格保持稳定。光伏玻璃（3.2mm）、（2.0mm）

镀膜均价分别维持在 30 元/m2、23 元/m2。 

 

图 5：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 
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图 9：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 

 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

表 3：光伏产业链中部分环节价格情况 

 
注：因应市场硅料供应紧张，加速市场推广 210mm 单晶硅片使用 170µm 厚度，PV InfoLink 自 9 月起公告 210mm 单晶硅

片以 170µm 厚度为主；  

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

  

上周均价 本周均价 涨跌幅 走势
多晶电池片-金刚线-18.7%(USD) 0.118 0.118 - →
多晶电池片-金刚线-18.7%(RMB) 0.848 0.848 - →
单晶PERC电池片-158.75mm/22.4%+(USD) 0.165 0.165 - →
单晶PERC电池片-158.75mm/22.4%+(RMB) 1.180 1.180 - →
单晶PERC电池片-166mm/22.5%+(USD) 0.155 0.155 - →
单晶PERC电池片-166mm/22.5%+(RMB) 1.120 1.120 - →
单晶PERC电池片-182mm/22.5%+(USD) 0.161 0.161 - →
单晶PERC电池片-182mm/22.5%+(RMB) 1.160 1.160 - →
单晶PERC电池片-210mm/22.5%+(USD) 0.155 0.155 - →
单晶PERC电池片-210mm/22.5%+(RMB) 1.120 1.120 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件(USD) 0.275 0.275 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件(RMB) 2.030 2.030 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件现货价格(USD) 0.275 0.275 - →
182mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.280 0.280 - →
182mm 单面单晶PERC组件(RMB) 2.100 2.100 - →
210mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.280 0.280 - →
210mm 单面单晶PERC组件(RMB) 2.080 2.100 1.0% ↑
275-280/330-335W多晶组件-印度(USD) 0.230 0.230 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件-印度(USD) 0.275 0.275 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件-美国(USD) 0.354 0.354 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件-欧洲(USD) 0.280 0.280 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件-澳洲(USD) 0.280 0.280 - →
光伏玻璃3.2mm镀膜(RMB) 30.0 30.0 - →
光伏玻璃2.0mm镀膜(RMB) 23.0 23.0 - →

电池片
（W）

组件
（W）

各区域组件
(W)

组件辅料
(m2)
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风电 

风电行业回顾 

海风大基地规划展开，海风发展空间可观。据碳中和日报称，福建省漳州市人民政府提出 50GW

的海上风电大基地开发方案，连同配套抽水蓄能与电化学储能，整县推进光伏开发，实际规模将

达到 60GW。包括电网送出工程与产业配套，整体投资金额超过 1 万亿元。漳州大风电大基地用

海八千多平方公里、可开发 50GW、年发电时间达到 4000 小时，已经达到并超过许多水电站的

发电利用小时数。目前，漳州市政府已经同十二家中国能源开发、建设、规划设计、包括设备制

造头部企业签订漳州大风电基地开发协议，国家能源集团、华能集团、华电集团、中核集团、中

船集团、金风科技、水电水利规划设计总院、华东院等巨头都加入开发阵营。开发方案研究报告

已上报国家能源局，预计最快 2022 年底前可获得国家能源局批复，海风发展空间可观。 

 

工控 

工控行业回顾 

制造业 PMI 保持在荣枯线下，经济持续下行。根据国家统计局数据显示，中国 10 月制造业 PMI

为 49.2%，环比下降 0.4 个百分点，持续两个月位于荣枯线以下；PMI 生产指数为 48.4%，环比

下降 1.1 个百分点；PMI 新订单指数为 48.8%，环比下降 0.5 个百分点，新出口指数为 46.6%，

环比上升 0.2 个百分点，整体供需放缓叠加限电限产因素，制造业整体活跃度下降。 

 

图 10：制造业 PMI指数情况（%）  图 11：PMI生产与新订单指数情况（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

自动化市场维持增长，预计第四季度压力增大。根据 MIR 统计数据显示，2021 年第三季度自动

化整体市场规模为 730.3 亿元，同比增长 8.3%，预计全年自动化整体市场规模将达 2880 亿元，

同比增长 15.1%；其中 OEM 型自动化产品与项目型自动化产品市场第三季度规模分别为

281.8/448.5 亿元，同比增长 21.2%/1.5%，预计全年市场规模将达 1164/1716 亿元，同比增长

23.6%/10%。 



 

  

HeaderTable_TypeTitle 电力设备及新能源行业行业周报 ——  光伏行业国家博弈长期存在，海风大基地规划展开 

 

10 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

图 12：2019-2021年中国自动化市场规模及预测  图 13：2019-2021年 OEM型与项目型市场规模及预测 

 

 

 

数据来源：MIR, 东方证券研究所  数据来源：MIR，东方证券研究所 

 

新兴产业高增长拉动 OEM 产业，项目型产品中冶金表现良好。根据 MIR 统计数据显示，2021 年

第三季度 OEM 型产品增长态势良好，项目型产品由于双控政策及大宗商品价格上涨所致增长略

有放缓。OEM 型行业中整体新兴行业受政策与投资拉动，均保持高增长，电池、电子及半导体、

工业机器人与物流在 2021第三季度分别实现 42%/39%/38%/23%的增长，传统行业中包装机械、

纺织机械与机床增势显著，分别实现 35%/34%/22%的增长；项目型产品中冶金行业实现持续高

增长，2021 年第三季度达 41%增速。 

 

图 14：OEM型行业自动化产品增长情况  图 15：项目型行业自动化产品增长情况 

 

 

 

数据来源：MIR, 东方证券研究所  数据来源：MIR，东方证券研究所 

 

主要自动化产品目前保持增长，2021 全年表现良好。根据 MIR 统计数据显示，综合全年情况，

主要自动化产品均实现高速增长，推进国产替代进程。相较于上半年的高速增长，下半年由于政

策叠加大宗商品价格上涨因素承压，总体预计 2021 年 HMI、大中型 PLC、小型 PLC、低压变频

器与通用伺服将同比增长 20.7%/13.3%/19.7%/17%/32%。 
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图 16：2020~2021年各季度自动化产品市场规模及预测 

 
数据来源：MIR，东方证券研究所 
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风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游 OEM 和项目型市场投资波动，

从而影响工控行业整体增速。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有新强联(300850)股票达到相关上市公司已发

行股份 1%以上。 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有日月股份(603218)股票达到相关上市公司已

发行股份 1%以上。 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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