
 

东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客观性

产生影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

 

 

行
业
周
报 

 

 

 

【
行
业·

证
券
研
究
报
告
】 

纺织服装行业 

三季报业绩验证行业高景气，行业监管
持续加强 

 
 

 

 

 
 

沪深300 医美

核心观点 

⚫ 行情回顾：10月后两周沪深 300指数下跌 0.5%，创业板指数上涨 2.3%，

万得医疗美容行业指数下跌 0.5%，表现弱于沪深 300和创业板指数。 

⚫ 医美行业重要资讯： （1）行业自律：10月 24日，上海公安经侦部门根据

市局“砺剑 1号”专项行动，侦破一起制售假冒知名品牌医美医疗器械领域

产品案，抓获涉案人员 120 余名，捣毁犯罪窝点 15 处，查处医美机构 15

家，查获假冒多个知名品牌医美医疗器械 54 台、探头等耗材 4.6 万余件、

包材 6.1万余件，涉案金额 9,200余万元。（2）行业新闻：2021年 10月

18日-20日，由中国整形美容协会微创与皮肤分会微针专业委员会指导、广

州远想生物科技股份有限公司主办的 2021中国新医美·再生医美高峰论坛

在广州举行。（3）行业新闻：2021年 10月 27日，由中国整合医学美容学

会(香港)、MEC中国精英医美院长俱乐部共同举办的“医美创业院长实操大

会”在深圳市福田区金茂万豪酒店举行。 

⚫ 医美相关上市公司重要公告：（1）朗姿股份：公司前三季度营业收入达 26.5

亿元，同比增长 32.8%，归母净利润达 1.6亿，同比增长 216.1%。（2）华

东医药：公司前三季度营业收入达 259.3 亿元，同比增长 1.7%，归母净利

润达 19.0亿，同比增长-20.7%。（3）爱美客：公司前三季度营业收入达 10.2

亿元，同比增长 120.3%，归母净利润达 7.0亿元，同比增长 144.1%。（4）

贝泰妮：公司前三季度营业收入达 21.1 亿元，同比增长 49.1%，归母净利

润达 3.6 亿元，同比增长 65.0%。（5）昊海生科：公司前三季度营业收入

达 12.7亿元，同比增长 42.9%，归母净利润达 3.1亿元，同比增长 175.6%。 

投资建议与投资标的 

⚫ 十月下旬上市公司密集披露业绩，总结来看，板块重点公司继续维持高速

增长，盈利能力继续提升，再次验证了板块的高景气度，行业龙头爱美客

21Q3 净利率达到创纪录的 73%。另一方面，行业监管持续收紧，举例来

看，上海的“砺剑 1 号”专项行动破获的医疗器械制假售假案，涉案金额

9,200万元。从中长期维度，我们认为加强监管有利于行业健康有序发展，

也利好头部、正规的医美机构和上游原料企业，更利好已经上市的公司（未

来医美服务相关公司 A股 IPO预计会面临更大挑战）。建议关注盈利能力

和研发拿证能力俱佳的上游环节企业，包括爱美客(300896，未评级)、华熙

生物(688363，未评级)、昊海生科(688366，未评级)等。 

 

风险提示：竞争加剧，新产品推出不及预期，行业政策变化等。 
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行情回顾 

10月后两周沪深 300指数下跌 0.5%，创业板指数上涨 2.3%，万得医疗美容行业指数下跌 0.5%，

表现弱于沪深 300和创业板指数。 

表 1：个股涨跌幅前 10名 

涨幅前 10名 金发拉比 宜华健康 华东医药 仁和药业 朗姿股份 医思健康 贝泰妮 奥园美谷 四环医药 济民医疗 

幅度(%) 29.5 11.7 9.5 7.5 6.8 3.9 2.3 1.2 0.6 -3.2 

涨幅后 10名 华韩整形 利美康 常山药业 立方制药 潮宏基 新华医疗 悦心健康 华熙生物 瑞丽医美 东宝生物 

幅度(%) -17.6 -14.6 -12.7 -11.5 -11.4 -10.7 -10.5 -9.6 -9.1 -8.8 
 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 2：医美指数与沪深 300指数比较 

 

数据来源：wind, 东方证券研究所 

 

医美行业重要资讯 

【行业自律】10月 24日，上海公安经侦部门根据市局“砺剑 1号”专项行动，经过缜密侦查，在

广东警方的大力配合下，会同市市场监管、药监、卫健等行政部门，开展集中专项整治行动，全链

条、闭环式侦破一起制售假冒知名品牌医美医疗器械领域产品案，抓获涉案人员 120 余名，捣毁

犯罪窝点 15 处，查处医美机构 15 家，查获假冒多个知名品牌医美医疗器械 54 台、探头等耗材

4.6万余件、包材 6.1万余件，涉案金额 9200余万元。 

【行业新闻】2021年 10月 18日-20日，由中国整形美容协会微创与皮肤分会微针专业委员会指

导、广州远想生物科技股份有限公司主办的 2021中国新医美·再生医美高峰论坛在广州举行。大

会以共享增长智慧·引领再生医美为主题，集学术、技术、艺术、投资、运营、营销、行业规范化

发展为一体，聚焦行业热门议题，把脉国际医美前沿趋势，全领域覆盖，产品力、审美力、云动力

三力模型全方位渗透，多维度、多层次为医美机构的 CEO、运营、医生等医美人赋能，链接各圈

层，打造美业生态链。本届大会邀请了 30+医美行业的医生、运用专家及跨界精英，聚智赋能，共

享智慧，碰撞思维火花，助推医美行业跨越迭代升级。 
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【行业新闻】2021年 10月 27日，由中国整合医学美容学会(香港)、MEC中国精英医美院长俱乐

部共同举办的“医美创业院长实操大会”在深圳市福田区金茂万豪酒店举行。作为国内早期引进半

岛超声炮并开展临床研究的医生，深圳香蜜丽格黎京雄院长带着对半岛超声炮的全新治疗思路与

临床技巧应邀出席大会，并进行了精彩的理论分享与实操演示，将“国货之光”半岛超声炮的疗效

提升到一个崭新的高度。 

 

 

医美相关上市公司重要公告 

【爱尔眼科】1、公司前三季度营业收入达 116.0亿元，同比增长 35.4%，归母净利润达 20.0亿，

同比增长 29.6%。2、公司拟收购爱尔安星所持有的鞍山爱尔 55%的股权、沧州爱尔 51%的股权、

阜阳爱尔 51%的股权、廊坊爱尔 72.7273%的股权、秦皇岛爱尔 80%的股权。3、公司及子公司向

湖南爱眼公益基金会捐赠人民币共计 10000万元。 

【金发拉比】1、公司前三季度营业收入达 2.1亿元，同比增长 1.5%，归母净利润达 0.07亿，同

比增长-71.6%。2、截止 10 月 30 日，公司购买的已到期的现金管理产品本金 6000 万元及收益

1857024.66元已收回至本公司账户。3、公司股票交易价格 10月 20日、21日连续两个交易日收

盘价格涨幅偏离值累计超过 20%，根据《深圳证券交易所交易规则》的相关规定，公司股票交易

属于异常波动。 

【朗姿股份】1、公司前三季度营业收入达 26.5亿元，同比增长 32.8%，归母净利润达 1.6亿，同

比增长 216.1%。2、截至 10月 23日，申东日先生共持有公司股份 211,559,098股，占公司总股

本 47.82%。本次股份质押及解质押之后，其所持有公司股份累计被质押 57,810,000 股，占其持

有公司股份的比例为 27.33%，占公司总股本的比例为 13.07%。 

【澳洋健康】1、公司前三季度营业收入达 24.3亿元，同比增长 14.0%，归母净利润达-9.1亿，同

比增长-345.6%。2、公司 2016年非公开发行股票项目持续督导保荐代表人林举先生工作变动，不

再负责公司的持续督导工作。经国海证券研究决定，指派蒋欣祥先生担任我公司持续督导保荐代表

人。本次保荐代表人变更后，公司2016年非公开发行股票项目持续督导保荐代表人为蒋欣祥先生、

李金海先生。 

【悦心健康】公司前三季度营业收入达 9.0 亿元，同比增长 7.7%，归母净利润达 0.4亿，同比增

长-18.5%。 

【双鹭药业】1、公司前三季度营业收入达 9.1亿元，同比增长 8.4%，归母净利润达 4.4亿，同比

增长 43.8%。2、董事会审议通过了《关于聘任公司证券事务代表的议案》，公司董事会同意聘任

温杨女士担任本公司的证券事务代表，协助董事会秘书履行职责，任期自董事会会议审议通过之日

（2021年 10月 27日）起至第八届董事会届满之日止。 

【华邦健康】1、公司前三季度营业收入达 86.3亿元，同比增长 9.4%，归母净利润达 5.2亿，同

比增长 1.3%。2、控股股东的一致行动人张一卓先生于 2021年 9月 8日至 2021年 10月 28日期

间合计减持公司股份 19,801,821股，占公司总股本的 1.0001%。 
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【华东医药】1、公司前三季度营业收入达 259.3 亿元，同比增长 1.7%，归母净利润达 19.0 亿，

同比增长-20.7%。2、董事会审议通过了《关于聘任董事长兼任总经理的议案》。经公司董事会提

名委员会审查并提名，公司董事会同意聘任董事长吕梁先生兼任总经理。任期自董事会决议通过之

日（2021年 10月 26日）起，至本届董事会届满（2022年 6月 5日）止。 

【奥园美谷】1、公司前三季度营业收入达 14.4亿元，同比增长-1.3%，归母净利润达 2.1亿，同

比增长 319.3%。2、 2021年 10月 29日，董事会审议通过了《关于变更经营范围及修订<公司章

程>的议案》，拟对公司经营范围进行变更，同时对《公司章程》相关条款进行修订。3、 2021年

10月 18日，董事会审议通过了《关于购买广东奥若拉健康管理咨询有限公司全部股权暨关联交易

的议案》，公司于 2021年 10月 18日与前海鸿星（深圳）股权投资有限公司、奥园健康生活（广

州）集团有限公司签署《股权转让协议》，公司或公司指定其他主体拟以 3,000万元收购前海鸿星

（深圳）股权投资有限公司、奥园健康生活（广州）集团有限公司合计持有的广东奥若拉健康管理

咨询有限公司 100%股权。 

【国际医学】公司前三季度营业收入达 20.5亿元，同比增长 91.0%，归母净利润达-5.8亿，同比

增长-17.4%。  

【爱美客】1、公司前三季度营业收入达 10.2 亿元，同比增长 120.3%，归母净利润达 7.0 亿元，

同比增长 144.1%。2、公司全资子公司北京诺博特生物科技有限公司于 2021 年 8 月 5 日申报的

利多卡因丁卡因乳膏临床试验申请，已于 2021年 10月 18日获得国家药品监督管理局下发的《药

物临床试验批准通知书》。 

【贝泰妮】1、公司前三季度营业收入达 21.1亿元，同比增长 49.1%，归母净利润达 3.6亿元，同

比增长 65.0%。2、2021年 10月 27日公司公告宣布终止筹划发行 H股股票事项并撤回申请文件。

3、公司董事会同意新设全资子公司海南贝泰妮私募基金管理有限公司，公司以 4，000 万元自有

资金出资，持有子公司 100%股权，打造专业化的皮肤大健康产业股权投资管理机构。 

【昊海生科】1、公司前三季度营业收入达 12.7亿元，同比增长 42.9%，归母净利润达 3.1亿元，

同比增长 175.6%。2、公司总股本由 177,845,300股变更为 175,822,100股，注册资本由人民币

177,845,300元变更为人民币 175,822,100元。3、公司首次公开发行的部分战略配售限售股将于

2021年 11月 1日上市流通，锁定期为自 2021年 11月 1日起 24个月，数量为 672,419股，股

东为 UBS AG，占公司股本总数的 0.3824%。 

【光莆股份】1、公司前三季度营业收入达 7.8亿元，同比增长 11.6%，归母净利润达 1.0亿元，

同比减少 5.4%。2、监事会同意公司（含全资子公司）继续使用不超过 6.5 亿元人民币的闲置募

集资金进行现金管理，，用于购买安全性高、流动性好的低风险的现金管理产品。3、公司将续聘

大华会计师事务所（特殊普通合伙）为公司 2021年度审计机构。 

【华熙生物】1、公司前三季度营业收入达 30.1亿元，同比增长 88.7%，归母净利润达 5.6亿元，

同比增长 26.9%。2、公司将于 2021年 11月 8日解禁 148.69万股，占总股本比例 0.31%，解禁

比例一般，解禁股类型是首发战略配售股份，限售期限为 2021年 11月 8日起 24个月。 

【复星医药】1、公司前三季度营业收入达 270.4 亿元，同比增长 22.4%，归母净利润达 35.6 亿

元，同比增长 43.8%。2、复星医药产业拟以现金合计约人民币 11.08亿元受让安特金相关股东持

有的安特金共计 1039.68 万元的注册资本及以持有的大连雅立峰 100%股权作价 28.98 亿元认缴

安特金新增注册资本 4795.86万元。本次收购完成后，复星医药产业将持有安特金约 73.01%的股
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权，并通过安特金持有大连雅立峰 100%的股权。3、2021 年 10 月 21 日公司控股子公司重庆复

创医药研究有限公司收到国家药品监督管理局关于同意其研制的 FCN-338 片（规格：10 mg、

25mg、100mg）用于复发或难治性 B细胞淋巴瘤开展临床试验的批准。 

【冠昊生物】公司前三季度营业收入达 3.7亿元，同比增长 16.6%，归母净利润达 0.6亿元，同比

增长 62.1%。 

【鲁商发展】公司前三季度营业收入达 63.5亿元，同比减少 9.8%，归母净利润达 5.0亿元，同比

增长 21.9%。2、2021年 10月 28日，公司董事会选举葛健先生为公司董事长，任 期为本届董事

会届满为止。 

【爱博医疗】司前三季度营业收入达 3.2亿元，同比增长 79.0%，归母净利润达 1.4亿元，同比增

长 104.4%。 

【三友医疗】公司前三季度营业收入达 4.2亿元，同比增长 55.8%，归母净利润达 1.1亿元，同比

增长 42.2%。 
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