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投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.32%，汽车及零部件板块上涨 2.70%，跑

赢大盘4.02个百分点。其中，乘用车板块上涨0.51%；商用车板块上涨1.42%；

汽车零部件板块上涨 4.93%；汽车经销服务板块上涨 1.74%。 

个股方面，涨幅居前的有上声电子、欣锐科技、圣龙股份、松芝股份、五洲

新春；跌幅居前的有金鸿顺、富临精工、北汽蓝谷、长城汽车、恒帅股份。 

 行业新闻 

1）上海出台燃料电池汽车发展产业补贴支持政策；2）德国 10 月纯电动车

销量增长 32%，市场份额达 17.1%；3）松下电器已准备好商业量产特斯拉

4680 电池；4）临港新片区智能网联汽车规模化示范应用“十四五”行动方

案发布；5）丰田、重塑科技就共同开发商用车燃料电池系统签约。 

 公司新闻 

1）比亚迪 10 月新能源乘用车销量 80003 辆，同环比增长 262.91%/14.25%；

2）上汽集团 10 月汽车销量 58.21 万辆，环比增长 12.86%，新能源与出口

成亮点；3）小康股份 10 月新能源汽车销量 4976 辆，同环比增长

124.25%/24.81%；4）精锻科技设立日本全资子公司 PPF JAPAN 株式会社；

5）广汽集团投资 3.36 亿元实施自研电池生产线建设。  

 本周行业策略与个股推荐 

上汽集团率先发布 10 月销量数据，环比增长 12.86%，符合我们之前关于行

业复苏判断的预期。未来随着芯片供应边际改善，主要原材料价格高位回落，

我们预计，Q3 是行业业绩拐点，未来行业产销与业绩有望稳步复苏，建议关

注四季度开始的行业复苏逻辑下的投资机会。新能源汽车方面，10 月比亚迪

小康及造车新势力销量表现依然抢眼，尤其是比亚迪 EV 与 DMI 销量继续创

新高，行业高景气度仍在持续，我们预计，在双积分考核及明年补贴退坡的

预期下，年底新能源汽车产销有望冲量创新高，我们看好：1）国内进入并绑

定大众等国际车企以及造车新势力、强势自主品牌供应链的公司，如拓普集

团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、
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华域汽车（600741）、中鼎股份（000887）、银轮股份（002126）、文灿股份

（603348）；2）进入 LG 化学、宁德时代等电池厂商供应链的企业，如先导

智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好

在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪

（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，当前科技巨头与车企的合作持续推进，未来我国智能电动汽

车市场将呈现多元竞争格局，随着后续国内智能汽车供给明显增多（比如

AION V PLUS 及小鹏 P5 等），产业发展显现加快态势，建议关注两条主线：

1）华为汽车产业链主题性机会，如长安汽车（000625）、广汽集团（601238）

及北汽蓝谷（600733）等；2）摄像头、毫米波雷达、激光雷达等传感器的

需求将持续增加，智能座舱的渗透率将持续提升，建议关注德赛西威

（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、

拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；限电限产风险；全球新冠肺炎疫

情控制不及预期；国内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联

汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.32%，汽车及零部件板块上涨 2.70%，跑赢大

盘 4.02 个百分点。其中，乘用车板块上涨 0.51%；商用车板块上涨 1.42%；汽

车零部件板块上涨 4.93%；汽车经销服务板块上涨 1.74%。 

个股方面，涨幅居前的有上声电子（74.65%）、欣锐科技（60.97%）、圣龙股份

（28.35%）、松芝股份（27.24%）、五洲新春（24.67%）；跌幅居前的有金鸿顺

（-19.35%）、富临精工（-18.18%）、北汽蓝谷（-13.90%）、长城汽车（-7.57%）、

恒帅股份（-7.52%）。 

图 1：汽车板块走势（%，11.01-11.05） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（11.01-11.05）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（11.01-11.05） 
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2.行业重要信息 

1、上海出台燃料电池汽车发展产业补贴支持政策。11 月 3 日，上海市发改委发

布了《关于支持本市燃料电池汽车产业发展若干政策》的通知，政策自 2021 年

11 月 1 日起实施，有效期至 2025 年 12 月 31 日。政策内容涉及支持整车应用、

支持关键零部件发展等六部分政策安排，主要有：2025 年前，燃料电池汽车在

本市开展示范应用，符合本市有关要求，并取得国家综合评定积分的，本市按照

每1积分20万元标准奖励相关车辆生产厂商；相关企业生产的电堆、膜电极、双

极板、质子交换膜、催化剂、碳纸、空气压缩机、氢气循环系统、储氢瓶阀等关

键零部件，用于国内示范城市群车辆应用，参照国家综合评定奖励积分，每 1积

分奖励 3 万元；2025 年前，对每个年度内行驶里程超过 2 万公里的燃料电池货

车、商业通勤客车给予运营奖励，每辆车自取得营运额度起累计最多奖励 3个年

度。其中，中型卡车（设计总质量 12—31 吨）每车每年奖励不超过 0.5 万元，重

型卡车（设计总质量超过 31 吨）每车每年奖励不超过 2万元，通勤客车每车每年

奖励不超过 1 万元；支持不少于 50 辆燃料电池公交车应用。比照同类柴油车成

本，对相关车辆增加的综合成本进行补助；对在 2025 年前完成竣工验收、并取

得燃气经营许可证（车用氢气）的加氢站，按照不超过核定投资总额的 30%给予

补贴。其中，2022 年、2023 年、2024—2025 年取得燃气经营许可证的，每座加

氢站补贴资金最高分别不超过500万元、400万元、300万元，资金分三年拨付；

2025年前，对氢气零售价格不超过35元/公斤的加氢站运营主体，按照氢气实际

销售量给予补贴。其中，2021 年度补贴标准为每公斤 20元；2022—2023 年度每

公斤 15 元；2024—2025 年度每公斤 10元。（来源：电车汇） 

2、德国 10 月纯电动车销量增长 32%，市场份额达 17.1%。据外媒报道，德国汽

车管理局KBA发布的数据显示，今年10月该国的新车注册量同比下降了35%，至

17.8683 万辆。今年前十个月中，德国总体注册量下降了 5.2%，至 220 万辆。与

之形成鲜明对比的是，10 月德国纯电动汽车销量上涨了 32%，市场份额达到了

17.1%，插电式混合动力汽车的销量下滑了 4.5%，市场份额为 13.3%。（来源：新

浪汽车） 

3、松下电器已准备好商业量产特斯拉 4680 电池。11 月 4 日，松下电器

（Panasonic）执行长 Kazuo Tadanobu 近日透露，Panasonic 公司 10 月将电池相

关业务，技术团队以及散置在母公司和不同部门的行销团队，全部整合到新公司

Panasonic Energy。在技术上，几乎已经准备好开始商业量产特斯拉（Tesla）去

年发布的 4680 电池。正建立生产线，进行原型产品的试产，会逐步修正并迈向
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大规模生产。同时，会在墨西哥厂扩产约 20%，以满足市场对储能系统日益增加

的需求。（来源：电车汇） 

4、临港新片区智能网联汽车规模化示范应用“十四五”行动方案发布。为加快

推进智能网联汽车产业创新发展，实现中国（上海）自由贸易试验区临港新片区

智能网联汽车规模化示范应用，中国（上海）自由贸易试验区临港新片区管理委

员会组织制定了《临港新片区智能网联汽车规模化示范应用“十四五”行动方案》

并于近日印发。其中提出，将构建不少于 80km 智慧道路，启动交通数字孪生建

设。（来源：电车汇） 

5、丰田、重塑科技就共同开发商用车燃料电池系统签约。11 月 3 日，丰田汽车

宣布，已与中国燃料电池技术提供商上海重塑能源科技有限公司，就共同开发适

用于中国商用车的燃料电池系统签订合约。自 2019 年起，丰田和重塑科技就展

开合作，开始在商用车上搭载采用了丰田氢燃料电堆等零部件的重塑科技氢燃料

电池系统。此次双方在中国氢能和燃料电池产业蓬勃发展的大背景下，进一步加

强双方的合作关系，就共同开发适用于中国商用车的燃料电池系统达成了共识。

（来源：电车汇） 

3.公司重要信息 

1、比亚迪 10 月新能源乘用车销量 80003 辆，同环比增长 262.91%/14.25%。11

月 3日，比亚迪发布最新销量数据，10月比亚迪新能源乘用车销量为80003辆，

同环比增长262.91%/14.25%，其中DM车型销量38771辆，444.08%/14.99%,同环

比增长 EV车型销量 41232 辆，同环比增长 176.37%/13.57%。（来源：公司公告） 

2、上汽集团 10 月汽车销量 58.21 万辆，环比增长 12.86%，新能源与出口成亮

点。11月4日，上汽集团发布最新销量数据，10月集团销售汽车58.21万辆，同

比下降 2.44%，环比增长 12.86%。其中，上汽乘用车销售 10 万辆，同环比增长

42.09%/23.45%。新能源汽车销售 7.70 万辆，同环比增长 58.01%/19.86%。出口

销售 8.70 万辆，同环比增长 98.56%/21.33%。（来源：公司公告） 

3、小康股份 10月新能源汽车销量 4976辆，同环比增长 124.25%/24.81%。11月

3 日，小康股份发布最新销量数据，10 月公司销售 2.27 万辆，同比下降

22.35%，其中，新能源汽车销售 4976 辆，同环比增长 124.25%/24.81%，成公司

增长亮点。前10月累计销售新能源汽车3.07万辆，同比增长112.64%。（来源：

公司公告） 
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4、精锻科技设立日本全资子公司 PPF JAPAN 株式会社。11 月 4 日，公司发布公

告：为进一步开拓日系汽车零部件配套市场，提升公司主营业务的市占率，保证

公司可持续发展，经江苏太平洋精锻科技股份有限公司第三届董事会第十五次会

议审议，同意公司在日本注册设立全资子公司。经日本名古屋法务局批准，日本

子公司完成设立登记手续，日本全资子公司民称为PPF JAPAN株式会社。（来源：

公司公告） 

5、广汽集团投资3.36亿元实施自研电池生产线建设。近日，为加快自研电池技

术的产业化，对电池工艺成熟度、产品一致性、产品成本等进行验证，广州汽车

集团股份有限公司第六届董事会第 3次会议审议通过《关于自研电池生产线建设

项目的议案》，埃安将实施该项目方案，项目计划总投资 3.36 亿元。（来源：电

车汇及公司公告） 

4.行业策略与个股推荐 

上汽集团率先发布 10 月销量数据，环比增长 12.86%，符合我们之前关于行业复

苏判断的预期。未来随着芯片供应边际改善，主要原材料价格高位回落，我们预

计，Q3 是行业业绩拐点，未来行业产销与业绩有望稳步复苏，建议关注四季度

开始的行业复苏逻辑下的投资机会。新能源汽车方面，10 月比亚迪小康及造车新

势力销量表现依然抢眼，尤其是比亚迪 EV 与 DMI 销量继续创新高，行业高景气

度仍在持续，我们预计，在双积分考核及明年补贴退坡的预期下，年底新能源汽

车产销有望冲量创新高，我们看好：1）国内进入并绑定大众等国际车企以及造

车新势力、强势自主品牌供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份

（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、华域汽车（600741）、

中鼎股份（000887）、银轮股份（002126）、文灿股份（603348）；2）进入 LG

化学、宁德时代等电池厂商供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来

（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技

术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，当前科技巨头与车企的合作持续推进，未来我国智能电动汽车市

场将呈现多元竞争格局，随着后续国内智能汽车供给明显增多（比如 AION V 

PLUS 及小鹏 P5 等），产业发展显现加快态势，建议关注两条主线：1）华为汽

车产业链主题性机会，如长安汽车（000625）、广汽集团（601238）及北汽蓝谷

（600733）等；2）摄像头、毫米波雷达、激光雷达等传感器的需求将持续增加，

智能座舱的渗透率将持续提升，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份

（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 
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风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；限电限产风险；全球新冠肺炎疫情控

制不及预期；国内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广

低于预期。 
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