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[Table_Summary] 市场回顾： 

上周新材料板块上涨-3.03%，同期沪深 300 指数下跌-1.35%，新

材料板块落后大盘 1.68 个百分点。个股方面，板块中 97 只个股

中有 64 只上涨，跑赢大盘的有 38 只股票。涨幅前五的分别是中

天科技（50.15%）、深南电路（27.04%）、康达新材（19.00%）、石

英股份（14.91%）、金宏气体（10.84%）；跌幅前五的分别是石大

胜华（-29.06%）、联泓新科（-21.69%）、奥克股份（-19.89%）、

兴发集团（-19.20%）、巨化股份（-18.60%）。 

行业热点： 

⚫ 化工新材料：近日，《重点新材料首批次应用示范指导目录（2021

年版）》（征求意见稿）发布，新版目录中新增了部分化工新材料：

1.先进化工材料新增包括聚态天然橡胶、苯乙烯基弹性体、生物

基可降解聚酯橡胶、氢化丁腈橡胶 HNBR、光学级氟树脂、光学级

聚甲基丙烯酸甲酯（ PMMA ）及其塑料光导纤维、磷酸锆核级树

脂、环烯烃共聚物（COC）、阻燃抗熔滴聚酯切片、酚酞基无定型

聚芳醚酮树脂、耐高温尼龙（PPA）材料、长碳链尼龙（LCPA）材

料、双酚 F等。2. 高性能纤维及复合材料中新增的主要有航空内

饰用碳纤维复合材料、碳纤维/环氧树脂复合材料、储氢气瓶用碳

纤维复合材料、大丝束碳纤维及其热塑性复合材料、高模玻璃纤

维、连续碳化硅纤维等。3.前沿新材料新增的主要有气凝胶绝热

毡、透明耐紫外封装膜、无定形硼粉、铜基微纳米粉体材料、注

射成型用钛合金粉末等。新材料起着推动产业技术升级的重要作

用，本次更新的目录有着产业引导性的作用，进而加快推进新材

料创新成果转化和应用。 

⚫ 锂电池材料：在双碳政策背景下，今年开始我国新能源产业发展

明显提速。目前我国新能源汽车渗透率已经达到 17.8%，其中新

能源乘用车市场渗透率更是达到 19.8%，按照如此势头，我国有

望提前实现 2025年新能源汽车 20%市场份额的中长期规划目标，

这同时也意味着行业已经驶入发展的快车道。其产业链上的六氟

磷酸锂、碳酸锂、氢氧化锂、磷酸铁锂、PVDF等上游新材料产品

需求同步实现了快速增长，行情走高的同时价格屡创新高。此外，

光伏、风电、储能等其他碳中和细分赛道近期也是持续火爆，引

得巴斯夫、万华化学、龙佰集团、盛虹集团、中石化等企业纷纷

入局，切入细分赛道。碳中和、碳达峰目前在全球均为持续热点。

目前尽管有多家企业跨界布局，但锂电系列、PVDF等材料由于存

在较高的技术壁垒，加之建设周期较长，短期内预期持续存在供

应紧张的问题、预计后续价格高企仍将继续，建议关注各材料龙

头企业动态。 

⚫  
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风险因素：下游需求不及预期；核心材料国产替代化进程不及预

期；限电限产影响超预期；原材料价格大幅波动。    
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1    上周市场回顾 

上周新材料板块上涨-3.03%，同期沪深300指数下跌-1.35%，新材料板块落后大盘

1.68个百分点。个股方面，板块中97只个股中有64只上涨，跑赢大盘的有38只股票。

涨幅前五的分别是中天科技（50.15%）、深南电路（27.04%）、康达新材（19.00%）、

石英股份（14.91%）、金宏气体（10.84%）；跌幅前五的分别是石大胜华（-29.06%）、

联泓新科（-21.69%）、奥克股份（-19.89%）、兴发集团（-19.20%）、巨化股份（-18.60%）。 

 

图表1：新材料周涨幅前十个股 

股票简称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 最新收盘价（元） 

中天科技 50.15  66.81  15.18  

深南电路 27.04  19.02  112.85  

康达新材 19.00  23.96  15.16  

石英股份 14.91  64.24  63.89  

金宏气体 10.84  -3.53  24.03  

鼎龙股份 10.77  17.33  22.21  

奥福环保 10.40  -1.63  44.60  

光威复材 9.63  13.60  74.43  

*ST 德威 9.30  -5.24  2.35  

隆华科技 9.07  10.88  10.70  
 

资料来源：WIND,万联证券研究所 

 

图表2：新材料周跌幅前十个股 

股票简称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 最新收盘价（元） 

石大胜华 -29.06  -41.01  178.78 

联泓新科 -21.69  -16.98  45.52 

奥克股份 -19.89  -23.31  17.4 

兴发集团 -19.20  -10.66  40.07 

巨化股份 -18.60  -15.27  12.65 

永太科技 -14.84  15.27  61.23 

海优新材 -13.73  24.49  289 

福斯特 -12.81  -1.47  124.94 

东岳硅材 -11.36  -19.83  19.2 

三孚股份 -11.07  -9.21  43 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2    行业热点 

152.61GWh！亿纬锂能加码动力电池产能布局 

电池中国讯 11月 4日，亿纬锂能发布公告称，受益于新能源汽车行业蓬勃发展，结
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合公司动力储能电池项目实际情况及未来经营发展规划，公司与荆门市人民政府签订

《战略投资协议》，公司及子公司计划在荆门市掇刀区投资 305.21 亿元，建设年产

152.61GWh的荆门动力储能电池产业园项目。当前，在全球汽车产业快速向电动化转

型，以及“碳达峰、碳中和”战略目标下，动力、储能电池市场需求急剧上升，全球

主要锂电头部企业纷纷进行产能扩增。据电池中国不完全统计，今年以来，包括宁德

时代、弗迪电池、亿纬锂能、蜂巢能源、国轩高科、远景动力、欣旺达、中航锂电等

电池企业新增在建、规划产能就超过 1000GWh。随着相关项目的建成投产，亿纬锂能

在提升行业影响力的基础上，还将为荆门市掇刀区引入锂离子动力储能电池配套产业，

实现原材料的稳定供应。据电池中国报，在亿纬锂能荆门项目签约当天，亿纬锂能上

游产业链客户格林美、恩捷股份等多家合作伙伴，也与荆门市政府进行了项目签约。 

 

国务院《重点新材料首批次应用示范指导目录（2021年版）》（征求意见稿）发布 

化工新材料讯 据化工新材料整理，该目录相比 2019版有所修改，删除了部分化工新

材料，新增了部分化工新材料。1.先进化工材料。先进化工材料中被删除的主要有卤

化丁基橡胶、聚烯烃弹性体材料、高流动性尼龙、PEEK工程塑料、聚苯硫醚类（PPS）

系列特种新材料产品、半芳香族尼龙（PPA）、高效能石墨烯散热复合膜、LCD用正性

光刻胶、热塑性液晶高分子材料等。新增的主要有超聚态天然橡胶、苯乙烯基弹性体、

生物基可降解聚酯橡胶、氢化丁腈橡胶 HNBR、光学级氟树脂、光学级聚甲基丙烯酸

甲酯（ PMMA ）及其塑料光导纤维、磷酸锆核级树脂、环烯烃共聚物（COC）、阻燃抗

熔滴聚酯切片、酚酞基无定型聚芳醚酮树脂、耐高温尼龙（PPA）材料、长碳链尼龙

（LCPA）材料、双酚 F等。2. 高性能纤维及复合材料中。被删除的主要有汽车用碳

纤维复合材料、连续玄武岩纤维、PBO高性能纤维、风电叶片用碳纤维复合材料、超

高分子量聚乙烯纤维、无硼高性能玻璃纤维等。新增的主要有航空内饰用碳纤维复合

材料、碳纤维/环氧树脂复合材料、储氢气瓶用碳纤维复合材料、大丝束碳纤维及其

热塑性复合材料、高模玻璃纤维、连续碳化硅纤维等。3.前沿新材料。被删除的主要

有石墨烯改性润滑材料、石墨烯改性电池、水敏材料、气凝胶系列材料、非晶合金等

新增的主要有气凝胶绝热毡、透明耐紫外封装膜、无定形硼粉、铜基微纳米粉体材料、

注射成型用钛合金粉末等。 

 

上游原料暴涨 800%！巴斯夫、万华、中石化等巨头纷纷进入碳中和细分赛道！ 

化工新材料讯 为推动实现碳达峰、碳中和目标，国家将陆续发布重点领域和行业碳

达峰实施方案和一系列支撑保障措施，构建起碳达峰、碳中和“1+N”政策体系。同

时将持续推进产业结构和能源结构调整，大力发展可再生能源，在沙漠、戈壁、荒漠

地区加快规划建设大型风电光伏基地项目。目前我国新能源汽车渗透率已经达到

17.8%，其中新能源乘用车市场渗透率更是达到 19.8%，按照如此势头，有望提前实

现 2025 年 20%市场份额的中长期规划目标，这同时也意味着行业已经驶入快车道。 

其产业链上的六氟磷酸锂、碳酸锂、氢氧化锂、磷酸铁锂、PVDF 等化工品均得到了

拉动，行情持续走高，且价格屡创新高。此外，光伏、风电、新能源等碳中和细分赛

道持续火爆，众多化工产品得到了拉动，巴斯夫、万华化学、龙佰集团、盛虹集团、

中石化等企业纷纷入局，切入细分赛道。 

 

特斯拉供应链名单曝光，零部件国产化率已经超过 90% 

CINNO讯 9月份特斯拉月销 5.6万辆新能源车。随着特斯拉销量的攀升，特斯拉的国

产化率也是在同步提升。有关机构预测，目前特斯拉国产 Model 3 的零部件国产化

率已经超过 90%。 具体来看，国产特斯拉的电池组，整体由宁德时代提供；正负极

材料和电解液，分别由杉杉股份、天齐锂业、洛阳铜业、亿纬锂能、中国宝安、新宙

邦等国内知名企业提供；车身部分，模具由天汽模提供；座椅、车身冲压件供应商，
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则有华域汽车、华达科技、威唐工业等；电驱动部分，电机供应企业有中科三环、横

店东磁、格林美、河北宣工等国产企业等。 

 

3    行业数据跟踪 

 

图表3：中国塑料城指数 图表4：中国集成电路产业当季销售额（亿元）及同比 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表5：全球液晶面板营收（十亿美元）及环比增速（%） 图表6：我国集成电路产量累计值（万块）及累计同比 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表7：半导体/电子指数 图表8：液晶面板下游产品出货量（百万台） 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

4    公司动态 

久日新材：根据天津久日新材料股份有限公司发展战略规划，公司拟在全资孙公司

怀化久源新材料有限公司投资建设年产24,000吨光引发剂项目，项目总投资约为

45,476.00万元人民币，资金来源为变更部分募集资金用途。该项目将进一步优化公

司的产业布局和产品结构，提升公司光引发剂产品的产能和供货能力，增强公司整体

实力，巩固公司在行业内的领头地位。（资料来源：公司公告） 

 

阿石创：2021年11月3日，2020年度国家科学技术奖励大会在北京人民大会堂正式召

开。福建阿石创新材料股份有限公司与何季麟院士团队合作的“平板显示用高性能

ITO靶材关键技术及工程化”项目荣获国家技术发明奖二等奖。项目聚焦战略新兴平

板显示器用关键基础材料研究，突破性解决了高性能ITO靶材在平板显示行业中全流

程工序应用与装备‘卡脖子’的问题。（资料来源：公司公告） 

 

石大胜华：公司于2021年3月29日公司召开第六届董事会第二十七次会议审议通过

《关于投资建设1000吨/年硅碳负极材料项目的议案》，公司拟投资建设1000吨/年硅

碳负极材料项目。近日，公司1000吨/年硅碳负极材料生产装置及配套的储运设施已

经安装完毕并通过竣工验收，后续进入试生产阶段。（资料来源：公司公告） 

 

光华科技：公司于2021年11月5日以通讯表决方式召开了第十届董事会第二十次会议。

审批通过公司与合作方共同投资成立平武县天新硅业有限公司，作为建设

“4×25.5MVA高纯硅项目（一期）”主体，项目总设计产能6.5万吨/年，一期3.25

万吨/年。公司同意向平武天新增资不超过1.5亿元用于项目建设，其他股东同时增资，

预计增资完成后，公司将持有平武天新51%以上股份，为该公司控股股东。（资料来源：

公司公告） 

 

 

5    覆盖公司动态跟踪 

图表9：已覆盖公司动态 
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公司名称 
最新报告 

发布时间 
公司概述 重要动态跟踪 

万润股份 2021.10.26 

万润股份是国内显示材料行业的龙

头企业，从事信息材料产业、环保材

料产业和大健康产业三个领域。公司

液晶单体全球份额超 15%，子公司三

月科技已成功自主研发 OLED 发光材

料，现正处于下游客户验证阶段。公

司也是国内唯一一家生产沸石分子

筛的本土企业，“国六”标准下有望

持续受益。另外公司正积极拓展大健

康产业链，不断完善自身产品结构，

以实现多元化发展。 

2021 年 10 月 25 日公司发布了 2021年第

三季度报告。公司主营收入 32.25亿元，

同比上升 65.41%；归母净利润 4.93亿元，

同比上升 41.34%；扣非净利润 4.73亿元，

同比上升 41.16%；其中 2021年第三季度，

公司单季度主营收入 14.15亿元，同比上

升 101.25%；单季度归母净利润 1.91 亿

元，同比上升 44.92%；单季度扣非净利润

1.78 亿元，同比上升 41.01%；负债率

19.9%，投资收益 528.08万元，财务费用

1975.63万元，毛利率 36.63%。 

瑞联新材 2021.10.25 

瑞联新材是国内知名显示材料生产

企业，公司液晶单体制备技术已达到

全球领先水平，OLED 材料方面则已

实现对发光层、通用层材料的全覆

盖。公司还凭借其多年在化学合成、

纯化、痕量分析及量产体系等方面积

累的技术经验，成功拓展医药

CMO/CDMO 业务，形成了显示材料与

医药材料业务协同发展的经营模式。 

2021 年 10 月 24 日公司发布了 2021年第

三季度报告。公司主营收入 11.33亿元，

同比上升 55.82%；归母净利润 1.68亿元，

同比上升 36.38%；扣非净利润 1.52亿元，

同比上升 33.92%；其中 2021年第三季度，

公司单季度主营收入 4.46 亿元，同比上

升 75.69%；单季度归母净利润 6713.53

万元，同比上升 62.97%；单季度扣非净利

润 6235.55万元，同比上升 95.55%；负债

率 15.6%，投资收益 667.54万元，财务费

用-950.38万元，毛利率 34.57%  

奥来德 2020.10.27 

奥来德自成立之初便从事有机发光

材料产业，目前是国内为数不多的可

以自主生产 OLED 终端材料的企业。

同时公司也是国内唯一一家 6 代线

AMOLED 蒸发源设备供应商，成功打

破了国外垄断，实现进口替代。公司

双主营业务均具有较深的护城河，属

OLED市场稀缺标的。 

2021 年 10 月 25 日公司发布了 2021年第

三季度报告。公司实现营业收入 1.31 亿

元，同比增长 491.26%；归属于上市公司

股东的净利润 4639.11 万元，同比增长

844.84%；归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 4065.58万元，同比

增长 616.35%；基本每股收益 0.63元。 

光威复材 2021.07.13  

光威复材是是致力于高性能碳纤维

及复合材料研发和生产的高新技术

企业，现已形成碳纤维、织物、树脂、

高性能预浸材料、复合材料制品的完

整产业链布局。公司是国内最大的军

用碳纤维供应商，2016 年公司与风

电巨头 VESTAS 达成合作，逐步拓展

碳梁相关业务。现公司在军工、风电

业务双轮驱动下，业绩实现了快速增

长。 

2021 年 10 月 25 日发布了 2021 年前三季

度报告。公司主营收入 19.63亿元，同比

上升 22.42%；归母净利润 6.18 亿元，同

比上升 17.89%；扣非净利润 5.79 亿元，

同比上升 24.62%；其中 2021年第三季度，

公司单季度主营收入 6.79 亿元，同比上

升 13.52%；单季度归母净利润 1.84亿元，

同比上升 6.66%；单季度扣非净利润 1.77

亿元，同比上升 28.14%；负债率 20.61%，

投资收益 159.88 万元，财务费用 214.8

万元，毛利率 47.6%。 
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中航高科 2021.08.20 

中航高科是中国航空工业集团旗下

子公司，是国内碳纤维预浸料龙头企

业。公司在原材料技术和产业规模上

处于国内领先水平，其复合材料设计

技术和工程化能力极具竞争力，在高

性能树脂及预浸料技术、树脂基复合

材料制造技术、先进无损检测技术等

方面也均处于优势地位。 

2021年 10月 26日，中航高科发布了 2021

年第三季度报告。公司主营收入 28.5 亿

元，同比上升 21.95%；归母净利润 5.68

亿元，同比上升 41.85%；扣非净利润 5.4

亿元，同比上升 56.27%；其中 2021 年第

三季度，公司单季度主营收入 9.16亿元，

同比上升 61.2%；单季度归母净利润 1.85

亿元，同比上升 134.56%；单季度扣非净

利润 1.78亿元，同比上升 228.12%；负债

率 38.37%，投资收益 81.74万元，财务费

用-956.62万元，毛利率 32.85%。 

濮阳惠成 2021.03.02 

濮阳惠成成立于 2015 年挂牌上市，

曾先后获得“国家知识产选优势企

业”、“河南省创新龙头企业”等称

号。公司凭借优秀的研发能力逐步成

长为国内领先的顺酐酸酐衍生物生

产企业，并通过对产品线的优化和延

伸，形成了以功能材料中间体等新产

品为代表的全新利润增长点。 

2021 年 10 月 12 日，公司发布 2021年第

三季度报告。报告期内预计 2021 年前三

季度归属于上市公司股东的净利润

16823.75万元-18225.73万元，同比增长

20%-30%；其中，第三季度归属于上市公

司股东的净利润 6191.37 万元-6686.68

万元，同比增长 25%-35%。2021年 1-9月

公司销售收入增加，盈利趋于上升，预计

归属于上市公司股东的净利润较上年同

期增长。其中，碳纤维(含织物)业务收入

较上年同期增长约为 18%,预浸料业务收

入较上年同期增长约为 82%,风电碳梁业

务收入较上年同期增长约为 3%。 

鼎龙股份 2021.10.28 

鼎龙股份主要涉足打印复印通用耗

材产业和半导体工艺材料产业两大

领域。其中，打印复印通用耗材产业

方面，公司是国内兼容彩色聚合碳粉

的唯一供应商，与下游硒鼓等形成较

好协同；半导体工艺材料产业方面，

公司是国内少数能够独立大规模量

产 CMP抛光垫的领先厂商，尤其是在

当前复杂的国际环境下，公司已成为

国内主流晶圆厂的重点抛光垫供应

商。 

2021年 10月 27日，公司主营收入 16.51

亿元，同比上升 31.67%；归母净利润 1.51

亿元，同比下降 37.27%；扣非净利润 1.5

亿元，同比上升 56.68%；其中 2021 年第

三季度，公司单季度主营收入 5.55亿元，

同比上升 25.25%；单季度归母净利润

5918.87万元，同比上升 44.67%；单季度

扣非净利润 5446.55 万元，同比上升

72.22%；负债率 16.2%，投资收益 1856.99

万元，财务费用-103.98 万元，毛利率

34.29%。 

金发科技 2021.06.21 

金发科技主营改性塑料产品，近十年

持续向新材料及其上游延伸，产品结

构不断优化。现主要产品涵盖改性塑

料、完全生物降解塑料、特种工程塑

料、碳纤维基复合材料、轻烃及氢能

源和医疗健康高分子材料等。公司在

国内外多地设立子公司及联营公司

数十家，营销网络遍布全球，并采取

直销的模式以便于为客户提供高性

价比定制化新材料解决方案，现公司

公司于 2021年 10月 25日发布了 2021年

上半年年度公告。公司主营收入 295.93

亿元，同比上升 12.95%；归母净利润 17.31

亿元，同比下降 54.38%；扣非净利润 16.89

亿元，同比下降 55.1%；其中 2021年第三

季度，公司单季度主营收入 103.06亿元，

同比上升 11.18%；单季度归母净利润 1.5

亿元，同比下降 89.16%；单季度扣非净利

润 2.27 亿元，同比下降 83.52%；负债率

61.7%，投资收益 1943.65 万元，财务费
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已与国内外多家知名企业达成战略

合作关系。 

用 5.27亿元，毛利率 17.69%。 

 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

6    投资策略及重点推荐 

6.1  化工新材料 

近日，《重点新材料首批次应用示范指导目录（2021年版）》（征求意见稿）发布，新

版目录中新增了部分化工新材料：1.先进化工材料新增包括聚态天然橡胶、苯乙烯基

弹性体、生物基可降解聚酯橡胶、氢化丁腈橡胶 HNBR、光学级氟树脂、光学级聚甲

基丙烯酸甲酯（ PMMA ）及其塑料光导纤维、磷酸锆核级树脂、环烯烃共聚物（COC）、

阻燃抗熔滴聚酯切片、酚酞基无定型聚芳醚酮树脂、耐高温尼龙（PPA）材料、长碳

链尼龙（LCPA）材料、双酚 F等。2. 高性能纤维及复合材料中新增的主要有航空内

饰用碳纤维复合材料、碳纤维/环氧树脂复合材料、储氢气瓶用碳纤维复合材料、大

丝束碳纤维及其热塑性复合材料、高模玻璃纤维、连续碳化硅纤维等。3.前沿新材料

新增的主要有气凝胶绝热毡、透明耐紫外封装膜、无定形硼粉、铜基微纳米粉体材料、

注射成型用钛合金粉末等。新材料起着推动产业技术升级的重要作用，本次更新的目

录有着产业引导性的作用，进而加快推进新材料创新成果转化和应用。 

 

6.2  锂电池材料 

在双碳政策背景下，今年开始我国新能源产业发展明显提速。目前我国新能源汽车渗

透率已经达到 17.8%，其中新能源乘用车市场渗透率更是达到 19.8%，按照如此势头，

我国有望提前实现 2025 年新能源汽车 20%市场份额的中长期规划目标，这同时也意

味着行业已经驶入发展的快车道。其产业链上的六氟磷酸锂、碳酸锂、氢氧化锂、磷

酸铁锂、PVDF 等上游新材料产品需求同步实现了快速增长，行情走高的同时价格屡

创新高。此外，光伏、风电、储能等其他碳中和细分赛道近期也是持续火爆，引得巴

斯夫、万华化学、龙佰集团、盛虹集团、中石化等企业纷纷入局，切入细分赛道。碳

中和、碳达峰目前在全球均为持续热点。目前尽管有多家企业跨界布局，但锂电系列、

PVDF 等材料由于存在较高的技术壁垒，加之建设周期较长，短期内预期持续存在供

应紧张的问题、预计后续价格高企仍将继续，建议关注各材料龙头企业动态。 

 

7    风险因素 

下游需求不及预期；核心材料国产替代化进程不及预期；限电限产影响超预期；原材

料价格大幅波动。
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 
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卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 
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的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要
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