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新能源需求强劲，锂矿价格持续上涨 
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核心观点 

⚫ 钢：即将进入采暖季错峰生产第一阶段，粗钢产量将压减。螺纹钢产量环比

小幅下降 0.74%，消耗量环比明显下降 5.57%。钢材社会库存和钢厂库存总

和环比小幅上升 0.73%、同比明显下降 4.43%。2021年 11月 15日起，京

津冀及周边地区即将进入错峰生产的第一阶段，确保完成本地区粗钢产量压

减目标任务。 

⚫ 新能源金属：锂需求持续高涨，美洲锂业抬高千禧锂业的收购报价。锂方面，

本周国产 56.5%氢氧化锂价格为 18.65万元/吨，环比持平；国产 99.5%电池

级碳酸锂价格为 19.45万元/吨，环比小幅上升 0.52%。本周MB标准级钴环

比明显上升 2.72%，四氧化三钴环比微幅上升 0.44%。镍方面，本周 LME镍

现货结算价格为为 19270美元/吨，环比小幅下降 1.08%。 

⚫ 工业金属：俄罗斯或将取消铝出口税，铝价承压下行。工业金属方面，本周

铜冶炼厂 TC/RC 环比持平，全球精炼铜产量、原生精炼铜 7 月产量环比明

显上升，电解铝 9月开工率维持高位为 90%，环比幅下降 0.94PCT；PMI方

面，10月美国 PMI环比下降，中国 PMI环比下降；库存方面，LME铜库存

环比大幅下降，LME 铝库存环比下降；价格方面，本周 LME 铜现价环比明

显下降 2.16%，LME铝现价环比明显下降 1.93%；盈利方面，本周云南、山

东、新疆、内蒙电解铝均大幅下降。俄罗斯或将取消铝的出口关税，全球铝

的供给预计增加，铝价承压下行。 

⚫ 金：鲍威尔重申加息尚早，金价受益上涨。本周 COMEX金价环比明显上升

1.96%，黄金非商业净多头持仓数量环比微幅上升 0.27%；本周美国 10年期

国债收益率为 1.45 %，环比微幅下降 0.1PCT。 

投资建议与投资标的 

⚫ 钢：普钢方面，建议一方面关注吨钢碳排放强度、吨能耗较低的上市公司，

建议关注宝钢股份(600019，未评级)、方大特钢(600507，未评级)、华菱钢

铁(000932，买入)，另一方面关注 PB较低的上市公司，如马钢股份(600808，

未评级)、新钢股份(600782，未评级)、鞍钢股份(000898，未评级)、太钢不

锈(000825，未评级)；特钢方面，建议关注新能源核电、风电的特材供应企

业，如久立特材(002318，买入)。 

⚫ 新能源金属：建议关注赣锋锂业(002460，未评级)、永兴材料(002756，未

评级)、盐湖股份(000792，未评级)等锂资源丰富的企业。 

⚫ 铜：建议关注受益于冶炼费和硫酸价格上涨，业绩有望超预期的铜陵有色

(000630，未评级)、紫金矿业(601899，买入)；及锂电铜箔生产企业：嘉元

科技(688388，未评级)、诺德股份(600110，未评级)等。 

⚫ 铝：建议关注布局绿铝的云铝股份(000807，未评级)、明泰铝业(601677，买

入)，及高端铝材企业南山铝业(600219，未评级)，华峰铝业(601702，买入)。 

⚫ 金：建议关注行业龙头紫金矿业(601899，买入)、山东黄金(600547，未评

级)、盛达资源(000603，未评级)等。 

风险提示 

⚫ 宏观经济增速放缓；原材料价格波动。 
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1. 核心观点：新能源需求强劲，锂矿价格持续上涨 

1.1钢：即将进入采暖季错峰生产第一阶段，粗钢产量将压减 

本周螺纹钢产量环比小幅下降 0.74%，消耗量环比明显下降 5.57%。钢材社会库存和钢厂库存总

和环比小幅上升 0.73%、同比明显下降 4.43%。考虑一个月库存周期，长流程成本月变动小幅下

降，而短流程成本月变动微幅上涨，钢价指数月变动明显下降，长流程、短流程螺纹钢毛利月变动

均大幅下降。根据此前发布的《关于开展京津冀及周边地区 2021-2022 年采暖季钢铁行业错峰生

产的通知》，即将进入错峰生产的第一阶段，即 2021年 11月 15日至 2021年 12月 31日，确保

完成本地区粗钢产量压减目标任务。后续第二阶段工作从 2022年 1月 1日至 2022年 3月 15日，

以削减采暖季增加的大气污染物排放量为目标，原则上各有关地区钢铁企业错峰生产比例不低于

上一年同期粗钢产量的 30%。普钢方面，建议一方面关注吨钢碳排放强度、吨能耗较低的上市公

司，如宝钢股份(600019，未评级)、方大特钢(600507，未评级)、华菱钢铁(000932，买入)，另一

方面关注 PB较低的上市公司，如马钢股份(600808，未评级)、新钢股份(600782，未评级)、鞍钢

股份(000898，未评级)、太钢不锈(000825，未评级)；特钢方面，建议关注新能源核电、风电的特

材供应企业，如久立特材(002318，买入)。 

1.2新能源金属：锂需求持续高涨，千禧锂业的收购报价提升 

锂方面，本周国产 56.5%氢氧化锂价格为 18.65万元/吨，环比持平；国产 99.5%电池级碳酸锂价

格为 19.45万元/吨，环比小幅上升 0.52%。本周 MB标准级钴环比明显上升 2.72%，四氧化三钴

环比微幅上升 0.44%。镍方面，本周 LME镍现货结算价格为 19270美元/吨，环比小幅下降 1.08%。

建议关注赣锋锂业(002460，未评级)、永兴材料(002756，未评级)、盐湖股份(000792，未评级)等

锂资源丰富的企业。 

1.3工业金属：俄罗斯或将取消铝出口关税，铝价承压下行 

工业金属方面，本周铜冶炼厂 TC/RC环比持平，全球精炼铜产量、原生精炼铜 7月产量环比明显

上升，电解铝 9月开工率维持高位为 90%，环比幅下降 0.94PCT；PMI方面，10月美国 PMI环

比下降，中国 PMI环比下降；库存方面，LME铜库存环比大幅下降，LME铝库存环比下降；价格

方面，本周 LME铜现价环比明显下降 2.16%，LME铝现价环比明显下降 1.93%。11月 3日据俄

罗斯当地媒体称，俄罗斯或将取消铝的出口关税，全球铝供给预计增加，铝价承压下行。铜方面，

建议关注受益于冶炼费和硫酸价格上涨，业绩有望超预期的铜陵有色(000630，未评级)、紫金矿业

(601899，买入)；及锂电铜箔生产企业：嘉元科技(688388，未评级)、诺德股份(600110，未评级)

等。铝方面，建议关注布局绿铝的云铝股份(000807，未评级)、明泰铝业(601677，买入)，及高端

铝材企业南山铝业(600219，未评级)，华峰铝业(601702，买入)。 

1.4金：鲍威尔重申加息尚早，金价受益上涨 

本周 COMEX金价环比明显上升 1.96%，黄金非商业净多头持仓数量环比微幅上升 0.27%；截至

2021年 11月 5日，美国 10年期国债收益率为 1.45%，环比微幅下降 0.1PCT；11月 4日美联储

Taper如期而至，但美联储主席鲍威尔重申加息尚早，通胀或将持续，金价受益上涨。建议关注行

业龙头紫金矿业(601899，买入)、山东黄金(600547，未评级)、盛达资源(000603，未评级)等。 
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2.钢：即将进入采暖季错峰生产第一阶段，粗钢产量
将压减 

2.1供需：螺纹钢消耗量环比明显下降、产量环比小幅下降 

本周螺纹钢消耗量环比明显下降 5.57%。根据 Mysteel 数据及我们测算，本周全国螺纹钢消耗量

为 110万吨，环比明显下降 5.57%，同比大幅上升 41.5%。 

图 1：本周螺纹钢消耗量（单位：万吨） 

 数据来源：Mysteel、东方证券研究所 

备注：我们的测算方式为螺纹钢消耗量=螺纹钢当周产量-螺纹钢社会库存周增量-螺纹钢钢厂库存周增量 

 

本周铁水产量环比明显下降3.04%，螺纹钢产量环比小幅下降0.74%，热轧产量环比小幅上升1.5%、

冷轧产量环比小幅上升 1.36%。根据 Mysteel数据，本周 247家钢企日均铁水产量 204.89万吨，

环比明显下降 3.04%；螺纹钢产量为 288万吨，环比小幅下降 0.74%；热轧板卷产量为 297万吨，

环比小幅上升 1.5%；冷轧板卷产量为 81万吨，环比小幅上升 1.36%。 

表 1：本周主要钢材品种周产量（单位：万吨） 

 本周产量 周变动 月变动 周同比 

247家钢企铁水日

均产量 
204.89  -3.04% -4.39% -16.58% 

螺纹钢产量 288  -0.74% 8.76% -19.74% 

热轧板卷产量 297  1.50% -0.09% -9.08% 

冷轧板卷产量 81  1.36% 9.83% -1.38% 

数据来源：Mysteel、东方证券研究所 

 

本周长流程螺纹钢产能利用率环比明显下降 1.86PCT，短流程螺纹钢产能利用率环比明显上升

4.84PCT。根据 Mysteel数据，本周长流程螺纹钢产能利用率为 69.5%，环比明显下降 1.86PCT；

短流程螺纹钢产能利用率为 39%，环比明显上升 4.84PCT。 
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表 2：本周长、短流程螺纹钢产能利用率 

 本周 周变动 月变动 周同比 

螺纹钢产能利用率：长流程 69.5% -1.86% 4.04% -16.33% 

螺纹钢产能利用率：短流程 39.0% 4.84% 9.13% -12.58% 

数据来源：Mysteel、东方证券研究所 

 

图 2：合计产量季节性变化（单位：万吨）  图 3：长、短流程螺纹钢产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel、东方证券研究所  数据来源：Mysteel、东方证券研究所 

 

2.2库存：钢材库存环比小幅上升、同比明显下降 

本周钢材社会库存环比明显下降、同比明显下降。根据 Mysteel数据，本周钢材社会库存 1154万

吨，环比明显下降 1.64%，同比明显下降 6.24%。其中，螺纹钢社会库存环比明显下降 4.33%。 

本周钢材钢厂库存环比明显上升、同比小幅下降。根据 Mysteel数据，本周钢材钢厂库存为 567万

吨，环比明显上升 5.91%，同比小幅下降 0.5%。其中，螺纹钢钢厂库存环比明显上升 7.58%。 

本周钢材社会和钢厂库存合计环比小幅上升、同比明显下降。根据 Mysteel数据，本周钢材社会库

存和钢厂库存总和为 1722万吨，环比小幅上升 0.73%、同比明显下降 4.43%。 

表 3：本周钢材库存指标表现（单位：万吨） 

 社会库存 钢厂库存 社会和钢厂库存合计 

 本周库存 周变动 月变动 周同比 本周库存 周变动 月变动 周同比 周变动 周同比 

合计 1154  -1.64% -13.11% -6.24% 567  5.91% 8.71% -0.50% 0.73% -4.43% 

螺纹钢 534  -4.33% -19.05% -13.06% 280  7.58% 17.73% 0.14% -0.54% -8.93% 

线材 140  2.67% -10.96% 18.71% 94  12.73% 14.72% 46.42% 6.49% 28.48% 

热轧板 251  -0.59% -9.35% -7.10% 88  -0.74% -5.20% -14.12% -0.63% -9.03% 

冷轧板 123  -0.61% -0.32% 11.40% 32  3.90% -0.37% -5.58% 0.29% 7.42% 

中厚板 106  3.47% -4.49% -10.29% 73  1.05% -5.10% -18.73% 2.47% -13.91% 

数据来源：Mysteel、东方证券研究所 
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图 4：钢材社会库存季节性变化(单位：万吨)  图 5：钢材钢厂库存季节性变化(单位：万吨) 

 

 

 

数据来源：Mysteel、东方证券研究所  数据来源：Mysteel、东方证券研究所 

 

2.3成本：长流程成本环比明显上升，短流程成本小幅上升 

本周国内铁精粉价格环比明显下降、进口矿价格总体大幅下降。本周车板价:青岛港:澳大利亚:PB

粉矿:61.5%价为 697元/吨，环比大幅下降 13.52%；铁精粉:66%:干基含税出厂价:唐山价 1000元

/吨，环比明显下降 1.96%。 

表 4：本周国内矿和进口矿价格（单位：元/吨） 

 本周价格 周变动 月变动 年变动 

车板价:青岛港:澳大利亚:PB粉矿:61.5% 697  -13.52% -17.32% -17.02% 

铁精粉:66%:干基含税出厂价:唐山 1000  -1.96% -10.71% 5.82% 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 6：铁矿（元/湿吨）和铁精粉价格（元/吨） 

 数据来源：Wind、东方证券研究所 
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本周二级冶金焦价格环比明显下降，喷吹煤价格环比持平，废钢价格环比明显下降。本周唐山二级

冶金焦含税价 3960 元/吨，环比明显下降 4.81；山西阳泉产喷吹煤车板价为 2375 元/吨，环比持

平；唐山 6-8mm废钢市场均价（不含税）为 3315元/吨，环比明显下降 5.42%。 

表 5：本周焦炭及废钢价格（单位：元/吨） 

 本周价格 周变动 月变动 年变动 

车板价:喷吹煤(Q7250 阳泉产):山西 2375  0.00% 14.46% 171.43% 

到厂价(含税):二级冶金焦

(A13.5%,0.7%S):唐山 
3960  -4.81% -4.81% 88.57% 

市场价(不含税):废钢:6-8mm:唐山 3315  -5.42% -7.79% 23.46% 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 7：喷吹煤和二级冶金焦价格（单位：元/吨）  图 8：废钢价格走势（单位：元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

长流程炼钢成本：各品种钢材长流程成本环比明显上升。据我们测算，长流程螺纹钢成本为 3904

元/吨，环比明显上升 4.21%。 

短流程炼钢成本：各品种钢材短流程成本环比小幅上升。据我们测算，短流程螺纹钢成本为 3979

元/吨，环比小幅上升 0.91%。 

备注：我们按照以下方法计算长、短流程成本： 

（1） 长流程吨钢成本=0.96吨生铁+140kg废钢+（合金+电极+耐火材料+辅助材料+电能+维检

和其他等费用）400元； 

（2） 生铁成本=铁矿石（1/品味）吨+焦炭 340kg +喷吹煤粉 130kg +烧结矿煤焦 65kg+100元

加工费（人力、水电等）；其中国产矿占比 10%，进口矿占比 90%；进口矿需加上港口

到厂区的运费，运费取 80元/吨；焦炭 340kg价格+烧结矿煤焦 65kg价格≈450KG焦炭

价格；人力、水电等约 100元/吨。 

（3） 短流程吨钢成本=1.13*（80%×废钢均价+20%×铁水均价）+辅料费用 80+电费 210+耐

材承包费用 80+150-86+0.0038*石墨电极平均价格+150 
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（4） 短流程成本说明：①辅料成本包括石灰、活性石灰、萤石、碳硅粉、保护渣、电石、填充

料、热电偶、取样器、铁水取样器、覆盖剂、增碳剂、稻壳、电极、浸入式水口、大包长

水口、塞棒、中包水口、引流砂、氧管等，基本维持在 80元/吨；②燃动力消耗-丙烷、液

氧、液氩、天然气、精炼电耗、动力电耗等，电弧炉吨钢耗电约 450度，考虑环保和白天

夜晚电价差异因素，电费标准以工业用电谷时段 0.425 元/度计算，折合吨钢电费

（450*0.425=191）与卓创资讯网站测算电弧炉电费 210 元/吨基本相当；③耐材承包费

用基本在 80元/吨；④公式常数项 150中包含合金、石墨电极成本，有数据以来计算石墨

电极平均成本为 86，扣除 86后再补加石墨电极时间序列价格*吨钢石墨电极消耗 0.0038t 

（5） 考虑钢厂一般维持一个月水平的库存，成本计算采用的原材料价格均为一个月前价格； 

（6） 钢材成本=1.03吨粗钢，150为轧制费； 

（7） 长、短流程分品种钢材成本计算方法为对应的螺纹钢成本与加工费之和，热卷、中板、冷

轧吨钢加工费为 160，180，760元/吨。 

表 6：主要钢材品种长、短流程成本测算（单位：元/吨） 

 长流程 短流程 

 本周成本 周变动 月变动 年变动 本周成本 周变动 月变动 年变动 

螺纹钢 3904  4.21% -1.45% 31.21% 螺纹钢 0.91% 0.45% 34.12% 

热卷 4064  4.04% -1.39% 29.62% 热卷 0.88% 0.43% 32.37% 

中板  4084  4.02% -1.39% 29.43% 中板  0.87% 0.43% 32.16% 

冷轧 4664  3.50% -1.22% 24.86% 冷轧 0.77% 0.37% 27.16% 

数据来源：Mysteel、Wind、东方证券研究所 

 

图 9：长流程、短流程炼钢钢坯成本对比（单位：元/吨） 

 数据来源：Wind、东方证券研究所 
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图 10：铁水与废钢价差，即时（元/吨）  图 11：电炉-转炉成本差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

2.4钢价：普钢综合价格指数环比明显下降 

本周普钢、钢坯价格指数环比下降。根据Wind统计数据，普钢综合价格指数为 5332元/吨，环比

明显下降 5.16%；唐山钢坯价格指数为 4782元/吨，环比明显下降 2.25%。 

本周大部分地区钢价环比下降。根据Wind数据，西北地区价格指数跌幅最小，为 5494元/吨，环

比明显下降 3.96％；其次是东北地区价格指数，为 5332元/吨，环比明显下降 4.54%。 

本周大部分品种钢价环比下降。根据Wind数据，本周螺纹价格指数跌幅最大，为 5010元/吨，环

比明显下降 6.5%；其次是热卷价格指数，为 5061元/吨，环比明显下降 6.27%。 

表 7：综合价格指数、分区域价格指数与分品种价格指数（单位：元/吨） 

 本周价格 周变动 月变动 年变动 

综合价格指数 
价格指数：普钢：综合 5332  -5.16% -5.16% 28.48% 

价格指数：钢坯：唐山 4782  -2.25% -2.25% 35.35% 

分区域价格指数 

华东 5332  -5.08% -5.08% 27.01% 

华南 5341  -5.37% -5.37% 27.24% 

华北 5252  -5.28% -5.28% 31.78% 

中南 5315  -5.47% -5.47% 28.28% 

东北 5332  -4.54% -4.54% 39.36% 

西南 5402  -6.34% -6.34% 29.08% 

西北 5494  -3.96% -3.96% 34.97% 

分品种价格指数 

螺纹 5010  -6.50% -6.50% 26.10% 

线材 5384  -5.89% -5.89% 26.08% 

热卷 5061  -6.27% -6.27% 26.72% 

中厚 5415  -4.26% -4.26% 37.47% 

冷板 5904  -4.06% -4.06% 22.16% 
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镀锌 6383  -2.65% -2.65% 23.95% 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 12：综合价格指数与钢坯价格指数走势 

 数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

2.5盈利：长流程、短流程螺纹钢毛利均环比下降 

长流程、短流程螺纹钢毛利均环比下降。根据上述测算的成本数据和价格指数，螺纹钢毛利 838元

/吨，环比大幅下降 29.54%；短流程螺纹钢毛利为 763元/吨，环比大幅下降 23.13%。 

表 8：分品种盈利情况（单位：元/吨） 

 本周盈利 周变动 月变动 

长流程螺纹钢毛利 838  -29.54% -35.19% 

长流程:热卷毛利 714  -33.17% -29.10% 

长流程:中板毛利 921  -22.05% -2.82% 

长流程:冷轧毛利 782  -31.10% -20.35% 

短流程螺纹钢毛利 763  -23.13% -40.98% 

数据来源：Mysteel、Wind、东方证券研究所 
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图 13：螺纹钢分工艺盈利情况（单位：元/吨） 

 数据来源：Mysteel、Wind、东方证券研究所 

 

2.6重要行业及公司新闻 

2.6.1 工业和信息化部披露 2021年 1-9月钢铁行业运行情况： 

一、粗钢产量同比持续下降。自 7月以来，粗钢产量连续 3月保持同比下降。据国家统计局数据，

9月，全国粗钢产量 7375万吨，同比下降 21.2%；生铁产量 6519万吨，同比下降 16.1%；钢材

产量 10195万吨，同比下降 14.8%。1-9月，全国累计粗钢产量 8.06亿吨，同比增长 2.0%；累计

生铁产量 6.71亿吨，同比下降 1.3%；累计钢材产量 10.20亿吨，同比增长 4.6%。 

二、钢材价格高位震荡。钢材价格保持高位，但总体平稳。据中国钢铁工业协会数据，9月底，国

内钢材综合价格指数为 157.70点，环比上涨 4.4%，同比上涨 48.8%，较 5月中旬 174.81点的高

点下降 17.11点，降幅 9.8%。 

三、钢材出口环比下降。据海关总署数据，9月，我国出口钢材 492万吨，同比增长 28.5%，环比

下降 13.3%；进口钢材 126万吨，同比下降 56.3%，环比增长 18.2%。1-9月，我国累计出口钢材

5302万吨，同比增长 31.3%；累计进口钢材 1072万吨，同比下降 28.9%。 

四、铁矿石价格合理回归，但焦炭价格涨幅较大。据海关总署数据，9月，我国进口铁矿石均价为

177.4美元/吨，同比上涨 60.1%，较 8月均价 207.6美元/吨的高点下降 30.2美元/吨，降幅 14.5%。

1-9月，我国累计进口铁矿石 8.42亿吨，同比下降 3.1%，均价为 179.1美元/吨，同比上涨 81.3%。

据中国炼焦行业协会数据，9月，粒度大于 40毫米的焦炭均价为 4054元/吨，同比上涨 107.37%。

1-9月，粒度大于 40毫米的焦炭均价为 2798元/吨，同比上涨 51.65%。 

五、钢材库存略有下降。钢材市场供给基本充足，企业库存同比略有增长，社会库存同比略有下降。

据中国钢铁工业协会统计，9 月下旬，重点统计企业钢材库存量为 1195 万吨，较去年同期增长

3.1%，较 8 月下旬下降 11.0%。20 个城市 5 大品种钢材社会库存 1065 万吨，较去年同期下降

12.9%，较 8月下旬下降 9.3%。 

六、企业效益保持较高水平。据中国钢铁工业协会统计，9 月，重点统计企业实现营业收入 6196

亿元，同比增长 36.7%；实现利润总额 293.6亿元，同比增长 27.7%。1-9月，重点统计企业累计

营业收入 5.30万亿元，同比增长 42.5%；累计利润总额 3193.5亿元，同比增长 123.2%。 
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3.新能源金属：锂需求持续高涨，美洲锂业抬高千禧锂
业的收购报价 

3.1供给：10月碳酸锂环比下降 5.5%、氢氧化锂环比上升
6.9% 

锂方面，碳酸锂 10月产量同比大幅上升 41.75%，环比明显下降 5.46%，氢氧化锂 10月产量同比

去年大幅增长 45.07%，环比明显上升 6.92%。 

钴方面，钴矿 9月进口量 1965吨，同比大幅下降 62.96%，环比大幅下降 16.03%，年初以来达到

1.26吨；钴中间品 9月进口量 2.74万吨，同比大幅上升 32.92%，环比大幅上升 26.73%，年初以

来达到 24.82万吨。 

图 14：碳酸锂、氢氧化锂产量（单位：实物吨）  图 15：钴矿、钴中间品进口量（单位：吨） 

  

 

  

数据来源：SMM、东方证券研究所  数据来源：SMM、东方证券研究所 

 

镍方面，矿端红土镍矿 9月进口量 563万吨，同比明显下降 8.63%，环比明显下降 1.9%，年初以

来合计总产量达 3259万吨；冶炼端电解镍 10月产量 1.43万吨，同比大幅上升 16.75%，环比持

平，年初以来合计 13.5 万吨；中国镍生铁产量同比大幅下降 33.52%，环比明显下跌 3.78%；印

尼镍生铁产量同比大幅上升 36.44%，环比明显上升 3.95%；硫酸镍产量同比大幅上升 75.32%，

环比明显上升 6.87%，年初以来达到 23.09金属量万吨。  

图 16：红土镍矿进口量（单位：吨）  图 17：镍生铁产量（单位：金属量干吨） 
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数据来源：SMM、东方证券研究所  数据来源：SMM、东方证券研究所 

 

图 18：电解镍、硫酸镍产量（单位：吨） 

 

数据来源：SMM、东方证券研究所 

 

3.2需求：9月中国新能源汽车产销量环比分别大幅上升
14.63%、11.07% 

9月我国新能源汽车月产销量环比分别上升 14.63%、11.07%，同比大幅上升 171.77%、172.8%。

根据中汽协统计数据，2021年 9月我国新能源汽车月产量为 33.7万辆，销量为 34.1万辆，环比

分别上升 14.63%、11.07%，同比大幅上升 171.77%、172.8%。 

9 月中国动力电池产量同比增 168.94%，磷酸铁锂增 310.06%。据中国汽车工业协会信息发布会

数据，2021年 9月我国动力电池产量共计 23169MWH，同比增长 168.94%，环比增长 33.54%；

1-9 月，我国动力电池产量累计 115219MWH；中国 NCM 动力电池装机量 9 月共计 6139MWH，

同比大幅增长 45.44%，环比大幅上升 15.01%，中国 LFP动力电池装机量 9 月共计 9542MWH，

同比大幅增长 310.06%，环比大幅增长 32.25%。 

国务院常委会会议通过《新能源汽车产业发展规划》，有望刺激新能源汽车消费。由于疫情导致的

销售人员不能到岗、消费者减少出行等因素影响，一季度汽车消费量受明显压制。但受限于石油资

源的有限性，作为环保无污染的清洁能源，新能源车优势突出，得到全球各国产业政策支持，中长

期成长趋势不改。10 月国务院常委会会议通过《新能源汽车产业发展规划》，此次规划的战略部

署旨在促进新能源汽车产业发展，加快建设汽车强国，新能源汽车产业面临前所未有的发展机遇。 
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图 19：中国新能源乘用车产量（单位：辆）  图 20：中国新能源乘用车销量（单位：辆） 

 

 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 21：按电池类型中国动力电池产量（单位：MWH）  图 22：按电池类型中国动力电池装机量（单位：MWH） 

 

 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 23：中国动力电池产量（单位：MWH） 

 

数据来源：SMM、东方证券研究所 
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镍铁需求方面，9 月中国不锈钢表观消费量达 212 万吨，同比大幅下降 20.83%，环比大幅下降

23.38%；10月印尼不锈钢产量达 43万吨，同比大幅增长 38.71%，环比明显下降 4.44%。 

图 24：中国不锈钢表观消费量（单位：万吨）  图 25：印尼不锈钢产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：SMM、东方证券研究所  数据来源：SMM、东方证券研究所 

 

3.3价格：锂、钴均环比上升，镍环比下降 

锂方面：锂精矿(6%,CIF 中国)平均价环比大幅上升，氢氧化锂价格环比持平，碳酸锂价格环比小

幅上升。根据Wind数据，本周锂精矿(6%,CIF中国)平均价为1540美元/吨，环比大幅上升17.11%，

国产 56.5%氢氧化锂价格为 18.65万元/吨，环比持平；国产 99.5%电池级碳酸锂价格为 19.45万

元/吨，环比小幅上升 0.52%。 

钴方面：本周 MB标准级钴环比明显上升 2.72%，国产≥20.5%硫酸钴、四氧化三钴环比上升。根

据Wind数据，本周 MB标准级钴环比明显上升 2.72%，国产≥20.5%硫酸钴价格为 9.25万元/吨，

环比小幅上升 0.54%；本周四氧化三钴为 33.95万元/吨，环比微幅上升 0.44%。 

镍方面：本周 LME镍环比小幅下降。根据Wind数据，截至 2021年 11月 5日，LME镍现货结

算价格为 19270美元/吨，环比小幅下降 1.08%；长江镍结算价格 14.42万元/吨，长江硫酸镍结算

价格 3.9万元/吨，电池级硫酸镍平均价 3.6万元/吨，环比小幅下降 0.69%，8-12%高镍生铁平均

价 1503元/镍点，环比小幅下降 0.66%。 

表 9：新能源金属价格（单位：元/吨） 

  本周 周变动 月变动 年变动 

锂 

锂辉石精矿(6%,CIF 中国)-平均价（美元/吨） 1540  17.11% 44.60% 292.36% 

碳酸锂(99.5%电池级/国产)-平均价 194500  0.52% 8.21% 368.67% 

氢氧化锂(56.5% 电池级粗颗粒/国产)-平均价 186500  0.00% 6.57% 288.54% 

钴 

硫酸钴(>=20.5%/国产)-平均价 92500  0.54% 10.12% 69.72% 

四氧化三钴(≥72.8%/国产)-平均价 339500  0.44% 11.68% 61.67% 

平均价:MB 标准级钴（美元/磅） 28  2.72% 6.68% 80.00% 

镍 电池级硫酸镍-平均价 35750  -0.69% -1.38% 29.53% 
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8-12%高镍生铁(出厂价-江苏)-平均价（元/镍点） 1503  -0.66% 4.70% 28.97% 

现货结算价:LME 镍（美元/吨） 19270  -1.08% 2.12% 24.07% 

数据来源：SMM、Wind、东方证券研究所 

 

图 26：锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价  图 27：碳酸锂、氢氧化锂价格 （单位：元/吨） 

 

 

 

数据来源：SMM、东方证券研究所  数据来源：SMM、东方证券研究所 

 

图 28：硫酸钴（元/吨）和四氧化三钴（右轴，元/吨）价格  图 29：平均价:MB标准级钴（单位：美元/磅） 

 

 

 

数据来源：SMM、东方证券研究所  数据来源：SMM、东方证券研究所 
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图 30：电池级硫酸镍（元/吨）、8-12%高镍生铁价格（右

轴，元/镍点） 

 图 31：LME镍价（美元/吨）和沪伦比（右轴） 

 

 

 

数据来源：SMM、东方证券研究所  数据来源：SMM、东方证券研究所 

 

3.4重要行业及公司新闻 

3.4.1 华友钴业拟收购圣钒科技 100%股权，扩充磷酸铁锂业务。11 月 5 日消息，华友钴业

(603799.SH)发布公告，为进一步完善公司在锂电池正极材料业务领域的布局，提升公司综合竞争

实力，公司拟收购圣钒科技 100%股权，扩充磷酸铁锂业务。经公司第五届董事会第二十四次会议

审议通过，公司控股子公司巴莫科技与华友控股于 2021年 11月 5日签署了《股权收购意向书》，

巴莫科技拟向华友控股以支付现金或者增发新股的方式收购其持有的圣钒科技 100%股权。 

 

3.4.2上期所提高部分品种的日内交易手续费调增。11月 4日，上期所发布通知称，自 2021年 11

月 8日交易（即 11月 5日晚夜盘）起，燃料油期货 Fu2201合约日内平今仓交易手续费调整为成

交金额的万分之七点五。镍期货 Ni2111、Ni2112、Ni2201合约日内平今仓交易手续费调整为 45

元/手。锡期货 Sn2111、Sn2112、Sn2201合约日内平今仓交易手续费调整为 60元/手。 

 

3.4.3电动汽车制造商 Fisker与宁德时代成电池供应协议。据外媒报道，11月 2日，电动汽车制

造商 Fisker表示，该公司已与中国电池制造商宁德时代就其旗舰车型 Ocean 电动 SUV达成电池

供应协议。Fisker表示，从 2023年到 2025年，宁德时代将为 Fisker的 Ocean电动 SUV提供两

种不同的电池组：磷酸铁锂电池(LFP)和镍锰钴三元锂电池(NMC)。 
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4.工业金属：俄罗斯或将取消铝出口关税，铝价承压
下行 

4.1供给：TC、RC环比持平，电解铝开工率环比下降 

4.1.1铜供给：TC、RC环比持平，7月全球精铜产量环比上升 

本周铜冶炼厂粗炼费（TC）、精炼费（RC）环比持平。根据Mysteel数据，现货中国铜冶炼厂粗

炼费为 62.8美元/干吨，环比持平，精炼费为 6.28美分/磅，环比持平。 

图 32：26%干净铜精矿：粗炼费（TC，美元/干吨） 

 

数据来源：ALD、东方证券研究所 

 

7月全球精炼铜产量、原生精炼铜产量环比明显上升。根据Wind数据，7月全球精炼铜产量(原生

+再生)同比去年明显上升 2.57%，环比明显上升 2.27%，原生精炼铜产量同比去年明显上升 1.77%，

环比明显上升 2.92%。 

图 33：ICSG:全球精炼铜产量(原生+再生)（单位：千吨）  图 34：ICSG:原生精炼铜产量（单位：千吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、国家统计局、东方证券研究所  数据来源：国家统计局、东方证券研究所 

 

8月废铜累计进口量环比大幅上升 12.23%，同比大幅上升 85.08%，年初以来增长幅度达到 30.73%。 
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图 35：进口数量:废铜:累计值（吨） 

 

数据来源：海关总署、东方证券研究所 

 

4.1.2铝供给：电解铝 9月开工率 90%，环比小幅下降 0.94PCT 

电解铝 9月开工率维持高位为 90%，环比小幅下降 0.94PCT。9月 22日，云南省发改委宣布：全

面清理“两高”行业仙姑优惠政策，完善电解铝行业阶梯电价政策，已经实施的优惠电价政策立即

取消。也就是说，云南省电解铝企业不再享受 0.25元/千瓦时的优惠电价。 

图 36：电解铝在产产能和开工率（右轴）  图 37：电解铝产量（单位：万吨） 

 

 

 

数据来源：ALD、东方证券研究所  数据来源：ALD、东方证券研究所 
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图 38：未锻造的铝及铝材累计进口数量（吨） 

 

数据来源：海关总署、东方证券研究所 

 

4.2需求：10月美国 PMI、中国 PMI均环比下降 

10月，美国 PMI、中国 PMI均环比下降。根据Wind数据，2021年 10月美国、中国制造业 PMI

分别为 60.8、49.2，环比分别微幅下降 0.3PCT、微幅下降 0.4PCT；摩根大通制造业 PMI为 54.3，

环比微幅上升 0.2PCT；欧洲制造业 PMI为 58.3，环比微幅下降 0.3PCT。 

2021年1-9月，疫情影响削弱，国内生产逐步恢复，国内房屋新开工面积累计同比明显下降4.46%，

竣工面积累计同比大幅上升 23.4%。房地产新开工及竣工环比改善，将拉升国内房地产用电线、电

缆、电站以及白色家电用铜需求。 

图 39：美国、中国、欧元区、摩根大通 PMI  图 40：电网、电源基本建设投资完成额 

 

 

 

数据来源：Wind、国家统计局、东方证券研究所  数据来源：国家统计局、东方证券研究所 
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图 41：房屋新开工面积、竣工面积（万平方米）  图 42：汽车、新能源汽车产量（单位：万辆） 

 

 

 

数据来源：Wind、国家统计局、东方证券研究所  数据来源：国家统计局、东方证券研究所 

 

4.3库存：LME铜库存环比大幅下降，LME铝库存环比下降 

本周 LME铜总库存为 12.26万吨，环比大幅下降 12.54%，COMEX铜总库存为 6.0万吨，环比明

显上升 4.12%，上周上期所铜总库存为 4.93万吨，环比明显上升 23.82%；本周 LME铝总库存为

100.4万吨，环比明显下降 3.72%，上周上期所铝库存为 28.73万吨，环比明显上升 6.58%。 

表 10：LME铜、铝总库存 

 本周 周变动 月变动 年变动 

库存：LME铜（吨） 122600  -12.54% -38.47% -28.91% 

库存：LME铝（吨） 1004050  -3.72% -14.24% -30.16% 

数据来源：LME、东方证券研究所 

注：如无特殊说明，本文“周变动”指环比上周变动，“月变动”指本月以来变动，“年变动”指今年以来变动，“周同

比” 比“指较去年同期变动，下同 

 

图 43：铜交易所库存（吨）：LME+COME+SHFE  图 44：LME铝库存（吨） 

 

 

 

数据来源：LME、东方证券研究所  数据来源：LME、东方证券研究所 
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4.4盈利：云南、山东、新疆、内蒙电解铝均大幅下降 

本周铝土矿价格环比微幅上升，动力煤价格大幅下降。本周全国铝土矿价格为 4023元/吨，环比微

幅上升 0.1%。内蒙鄂尔多斯产 5500大卡动力煤价格为 1130元/吨，环比大幅下降 24.7%；山西

产 5500大卡动力煤秦皇岛价为 1130元/吨，环比大幅下降 24.7%。新疆巴里坤哈萨克自治县 6600

大卡动力煤坑口价为 1550元/吨，环比持平。 

图 45：氧化铝价（元/吨）  图 46：动力煤价（元/吨） 

 

数据来源：安泰科、东方证券研究所 

 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

考虑原材料一个月库存周期，本周云南、新疆、山东、内蒙电解铝成本明显上升。根据我们的测算，

本周新疆电解铝完全成本为 16483 元/吨，环比明显提升 6.61%，同比大幅提升 38.88%；云南电

解铝完全成本为 16103元/吨，环比明显上升 3.38%，同比大幅提升 41.32 %；山东电解铝完全成

本为 20030 元/吨，环比明显上升 5.83%，同比大幅提升 63.99%；内蒙电解铝完全成本为 19864

元/吨，环比大幅上升 4.64%，同比大幅提升 64.47%。 

表 11：主要省份电解铝完全成本（元/吨） 

 本周 环比 同比 年变动 

电解铝完全成本：新疆 16483  6.61% 38.88% 37.54% 

电解铝完全成本：山东 20030  5.83% 63.99% 62.22% 

电解铝完全成本：内蒙 19864  4.64% 64.47% 61.69% 

电解铝完全成本：云南 16103  3.38% 41.32% 41.29% 

注：考虑一个月原材料库存； 

数据来源：Wind、东方证券研究所 
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图 47：主要省份电解铝完全成本（元/吨） 

 

注：考虑一个月原材料库存； 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

备注：我们按照以下方法计算电解铝完全成本： 

（1） 单吨电解铝原材料现金成本=0.45 吨预焙阳极+1.94 吨氧化铝+0.03 吨氟化铝+0.05 吨冰

晶石+13300度电； 

（2） 自备电厂发电成本=0.11 元/度制造费用+300 克标煤；云南 2021 年 10 月后电价假设为

0.37元/度，之前为 0.25元/度； 

（3） 完全成本=材料现金成本+人工 150 元/吨+维修 400 费元/吨+三费 1500 元/吨+折旧 300

元/吨； 

（4） 新疆额外考虑氧化铝和电解铝运输成本 1200元/吨。 

本周云南、新疆、山东、内蒙电解铝盈利大幅下降。根据我们的测算，本周新疆电解铝盈利为 3467

元/吨，环比大幅下降 42.96%，同比大幅上升 25.76%；山东电解铝盈利为-80元/吨，环比大幅下

降 103.07%，同比大幅下降 103.32 %；内蒙电解铝盈利为 86元/吨，环比大幅下降 96.63%，同

比大幅下降 96.63%；云南电解铝盈利为 3847元/吨，环比大幅下降 35.49%，同比大幅上升 18.91%。 

表 12：主要省份电解铝盈利（元/吨） 

 本周 环比 同比 年变动 

电解铝单吨盈利：新疆 3467  -42.96% 25.76% -6.18% 

电解铝单吨盈利：山东 -80  -103.07% -103.37% -102.41% 

电解铝单吨盈利：内蒙 86  -96.63% -96.62% -97.46% 

电解铝单吨盈利：云南 3847  -35.49% 19.41% -10.17% 

数据来源：Wind、东方证券研究所 
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图 48：主要省份电解铝盈利（元/吨） 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

4.5 价格：铜价、铝价环比均明显下降 

本周铜价、铝价环比均明显下降。根据 LME 数据，本周 LME 铜现货结算价为 9740 美元/吨，环

比明显下降 2.16%；本周上期所铝价、LME铝价环比均下降，LME铝现货结算价为 2643美元/吨，

环比明显下降 1.93%. 

表 13：LME铜价和铝价（美元/吨） 

 本周 周变动 月变动 年变动 

现货结算价：LME铜 9740  -2.16% 5.34% 25.82% 

现货结算价：LME铝 2643  -1.93% -8.92% 33.62% 

数据来源：LME、东方证券研究所 

注：如无特殊说明，本文“周变动”指环比上周变动，“月变动”指本月以来变动，“年变动”指今年以来变动，“周同

比” 比“指较去年同期变动，下同 

 

图 49：铜现货价（美元/吨）  图 50：铝现货价（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：LME、东方证券研究所  数据来源：LME、东方证券研究所 

 

-2000

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

2018/01 2019/01 2020/01 2021/01

电解铝单吨盈利：新疆 电解铝单吨盈利：山东
电解铝单吨盈利：内蒙 电解铝单吨盈利：云南

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

80,000.00

100,000.00

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2003/12 2008/12 2013/12 2018/12

铜现货价：LME（美元/吨）

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

2001/01 2006/01 2011/01 2016/01 2021/01

铝现货价：上期所（元/吨）



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 有色、钢铁行业行业周报 ——  新能源需求强劲，锂矿价格持续上涨 

 

28 

4.6 重要行业及公司新闻 

4.6.1 紫金矿业旗下卡莫阿-卡库拉铜矿一期将进一步提升选厂的作业产能，二期项目建设如期推

进。日前，紫金矿业旗下刚果（金）卡莫阿-卡库拉铜矿一期年处理矿石 380万吨选厂已达到或超

越所有设计标准，实现稳产作业。目前正进行优化工作，将进一步提升选厂的作业产能。项目团队

有信心于今年实现 90,000至 95,000吨铜的生产指导目标。项目二期 380万吨/年选厂建设正如期

推进，整体完成进度约 60%；工程设计和采购工作基本完工，设备加工完成进度在 92%以上；预

计于 2022年第二季度投产。地表矿石堆场已储备超过 373万吨的矿石，考虑到地下采矿产量约为

40万吨/月，在二期选厂投产前，堆存矿石量将持续上升趋势。同时，冶炼厂建设启动工作取得新

进展，即将签署基础工程设计采购与施工管理（EPCM）合同。 

 

4.6.2明泰铝业 10月份铝型材产销量同比大增，产销比提升带动库存去化。明泰铝业 10月经营快

报中显示，铝板带箔 10月份当月产量 9.69万吨，去年同期相比增加 2%，本年累计 95.65万吨，

同比增长 20%，销量 10月份同期相比下降了 1.7%，为 9.23万吨，但年度累计销量同比增长 21%，

达到了 95.8万吨。铝型材 10月份当月产量为 0.15万吨，同比增长 27%，年度累计 1.38万吨，

同比增长 51%，销量 10月份同比增长 44%，实现了 0.12万吨，年度累计销售 1.19万吨，同比增

长 75%。从数据中可以看出，明泰铝业今年产销均有较大幅度的提升，尤其是销量的累计增长较

大，并且按照产销比来看，铝板带箔月度产销比为 95.25%，年度产销比为 100.17%，铝板带箔的

市场需求良好，带动了此前库存的去化。铝型材方面，10月产销比为 80%，年度产销比为 86.23%。

明泰铝材的经营报告中显示的产销齐增的情况也恰好阐明了此前发布的三季度业绩报告中关于业

绩增长的原因，即销量增加及原材料价格上涨是拉动净利润增加的主要原因。 

 

4.6.3 俄罗斯或将取消铝出口关税引发全球铝供应预期增加，对铝价形成扰动。据俄罗斯当地媒体

消息，俄罗斯或将取消铝出口关税，引发全球铝供应预期增加，压低欧洲和美国现货市场上的铝价。

俄罗斯在 8 月至 12 月期间对原铝出口征收 15%的出口关税，每吨税额可能超过 254 美元，但在

决定取消对铝合金的关税后，预计该政策将不会延长。该税适用于俄罗斯铝业公司（Rusal）。俄

铝是中国以外全球最大的铝供应商，占去年全球铝供应量 6500万吨的 6%。LME铝价在每吨 2700

美元左右，过去两周下跌逾 15%，而欧洲的关税溢价为每吨 302美元，自去年 9月创下每吨 380

美元以上的纪录高点以来，已下跌 20%。 
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5.金：鲍威尔重申加息尚早，金价受益上涨 

5.1价格与持仓：本周金价明显上升、COMEX黄金非商业净
多头持仓数量微幅上升 

本周金价明显上升、COMEX 黄金非商业净多头持仓量微幅上升。据 COMEX 数据，2021 年 11

月 5日 COMEX活跃黄金合约收盘价为 1820美元/盎司，环比明显上升 1.96%；截至 11月 2日，

COMEX黄金非商业净多头持仓数量为 21.51万张，环比微幅上升 0.27%。 

表 14：COMEX金价和总持仓 

 本周 周变动 月变动 年变动 

COMEX金价（美元/盎司） 1820 1.96% 3.36% -6.74% 

COMEX黄金非商业净多头持仓

数量（张） 
215129 0.27% 17.83% -13.81% 

数据来源：LME、东方证券研究所 

  

图 51：COMEX黄金非商业净多头持仓数量  图 52：COMEX黄金收盘价 

 

 

 

数据来源：COMEX、东方证券研究所  数据来源：COMEX、东方证券研究所 

 

5.2宏观指标：美国实际利率环比微幅下降 

9月美国名义利率同比明显上升，CPI同比增长 4%，实际利率环比微幅下降。美国劳工部周五报

告显示，9月非农就业上升 19.4万人。根据美联储和美国劳工部数据，截至 2021年 11月 5日，

美国 10 年期国债收益率为 1.45%，环比微幅下降 0.1PCT；2021年 9 月美国 CPI 较上月环比持

平。以此计算，美国实际利率（名义利率-通胀）环比持平。 

11 月 4 日凌晨，美联储公布了 FOMC 货币政策决议，维持联邦基准利率目标区间在 0 至 0.25%

之间，并决定将从 11月晚些时候开始逐月减少 150亿美元资产购买规模。但美联储主席鲍威尔释

放“鸽派”信号，表示：现在还不是提高基准利率的时候，缩减购债的时机对加息没有直接信号意

义，必须在高通胀和就业市场问题之间取得平衡。 

 -

 500

 1,000

 1,500

-100000

0

100000

200000

300000

400000

2010/06 2013/06 2016/06 2019/06

COMEX:黄金:非商业净多头持仓:持仓数量（张）
SPDR黄金ETF持有量（右轴，吨）

0

500

1000

1500

2000

2500

2010/02 2012/02 2014/02 2016/02 2018/02 2020/02

COMEX黄金收盘价（美元/盎司）



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 有色、钢铁行业行业周报 ——  新能源需求强劲，锂矿价格持续上涨 

 

30 

 

图 53：美国 10年期国债收益率  图 54：美国 CPI当月同比 

 

 

 

数据来源：美联储、东方证券研究所  数据来源：美国劳工部、东方证券研究所 
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6.板块表现：本周有色、钢铁板块均表现不佳 

板块表现方面，本周有色、钢铁板块均表现不佳。根据Wind数据，本周申万有色板块环比明显下

降 2.7%，位居申万全行业第 18名，比上证综指低 1.13个百分点；本周申万钢铁板块环比明显下

降 7.14%，比上证综指低 5.57个百分点，位居申万全行业倒数第 2名。 

表 15：有色板块、钢铁板块指数与上证指数比较 

 本周表现 周变动 月变动 年变动 

上证综指 3492  -1.57% -2.80% 0.53% 

申万有色 5482  -2.70% -2.24% 33.90% 

申万钢铁 2715  -7.14% -16.73% 21.37% 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 55：有色板块指数与上证指数比较  图 56：钢铁板块指数与上证指数比较 

 

 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 57：本周申万各行业涨幅排行榜 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

个股方面，本周海星股份领涨申万有色板块，久立特材涨申万钢铁板块。本周申万有色板块涨幅前
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五的个股为：海星股份，亚太科技，吉翔股份，海亮股份，石英股份；申万钢铁板块收益率前五的

个股为：久立特材，科华数据，仙琚制药，赛象科技，ST*华英。 

图 58：有色板块涨幅前十个股  图 59：钢铁板块涨幅前十个股 

 

 

 

数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 
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司存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不

确定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预

测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 

 



 

 

HeadertTabl e_Discl ai mer  免责声明 

 

本证券研究报告（以下简称“本报告”）由东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

 

 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体接
收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，客

户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时

期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研究，但

可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在分析师认

为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专

家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券

或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未来

的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投资的

收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所

有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作出

投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司事

先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得将报

告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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