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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2021年11月5日，申万汽车板块本周上涨2.39%，跑赢沪

深300指数3.74个百分点，在申万28个行业中排行第7名。申万汽车行业

的4个子板块全部上涨，具体表现如下：其他交运设备板块上涨5.93%，

汽车零部件板块上涨3.60%，汽车服务板块上涨1.22%，汽车整车板块上

涨0.99%。周涨幅排名前三的公司为上声电子、香山股份、圣龙股份，

涨幅分别达74.65%、48.30%和28.35%。周跌幅排名前三的公司为金鸿顺、

富临精工、北汽蓝谷，跌幅分别为19.35%、18.18%和13.90%。估值方面，

截至11月5日，申万汽车板块PE TTM为33.07倍，处于近五年97.27%和近

十年98.24%分位；子板块方面，汽车服务板块PE TTM为19.04倍，汽车

零部件板块PE TTM为26.44倍，汽车整车板块PE TTM为40.58倍。 

◼ 产业重点新闻：1、根据Wind数据统计，汽车行业2021年前三季度实现

营业收入23048.78亿元，同比增长16.06%，实现归母净利润854.40亿元，

同比增长26.01%。其中第三季度实现营业收入7265.9亿元，同比下降

8.90%，环比下降7.79%，实现归母净利润222.97亿元，同比下降32%，

环比下降28.57%。2、工信部、央行、银保监会、证监会联合发布《关

于加强产融合作推动工业绿色发展的指导意见》提出，加快发展战略性

新兴产业，提升新能源汽车和智能网联汽车关键零部件、汽车芯片、基

础材料、软件系统等产业链水平，推动提高产业集中度，加快充电桩、

换电站、加氢站等基础设施建设运营，推动新能源汽车动力电池回收利

用体系建设。 

◼ 汽车行业周观点：在芯片短缺问题正逐步缓解预期下，市场信心回暖，

本周汽车板块继续走高，涨幅较上周扩大，已连续4周上涨。考虑上年

同期高基数压力，预计今年底前产销同比会延续负增长趋势，但环比有

望持续好转。今年以来去库存明显，后续随着芯片短缺逐步缓解，叠加

四季度汽车产销传统旺季+补库存趋势将显现，带动零部件板块需求逐

步修复。全球新能源车保持强势增长，新能源车产业链维持高景气。建

议重点关注新能源车产业链，以及受益芯片短缺缓解、业绩具有改善预

期的标的：科达利（002850）、华域汽车（600741）、精锻科技（300258）、

中鼎股份（000887）、上汽集团（600104）。 

◼ 风险提示：芯片短缺超预期，宏观经济增长不及预期，汽车产销量低于

预期，竞争加剧，贸易摩擦等。 
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一、行情回顾 

截至 2021 年 11 月 5 日，申万汽车板块本周上涨 2.39%，跑赢沪深 300 指数 3.74 个百分

点，在申万 28 个行业中排行第 7 名；申万汽车板块本月至今上涨 2.39%，跑赢沪深 300

指数3.74个百分点，在申万28个行业中排行第7名；申万汽车板块年初至今上涨19.79%，

跑赢沪深 300 指数 26.87 个百分点，在申万 28 个行业中排行第 6 名。 

 

图 1：申万汽车行业年初至今行情走势（截至 2021 年 11 月 5 日） 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 11 月 5 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801010.SL 农林牧渔(申万) 4.67 4.67 -7.40 

2 801080.SL 电子(申万) 4.37 4.37 10.34 

3 801770.SL 通信(申万) 4.00 4.00 -5.39 

4 801760.SL 传媒(申万) 3.44 3.44 -14.00 

5 801740.SL 国防军工(申万) 2.98 2.98 2.36 

6 801750.SL 计算机(申万) 2.79 2.79 -4.72 

7 801880.SL 汽车(申万) 2.39 2.39 19.79 

8 801890.SL 机械设备(申万) 2.10 2.10 8.58 

9 801140.SL 轻工制造(申万) 1.66 1.66 -1.40 

10 801130.SL 纺织服装(申万) 1.20 1.20 -2.64 

11 801110.SL 家用电器(申万) 1.17 1.17 -23.78 

12 801120.SL 食品饮料(申万) 0.71 0.71 -10.30 

13 801790.SL 非银金融(申万) -1.00 -1.00 -22.24 
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从最近一周表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块全部上涨，其他交运设备的涨幅最大。

具体表现如下：其他交运设备板块上涨 5.93%，汽车零部件板块上涨 3.60%，汽车服务

板块上涨 1.22%，汽车整车板块上涨 0.99%。 

从本月初至今表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块全部上涨，其他交运设备的涨幅最

大。具体表现如下：其他交运设备板块上涨 5.93%，汽车零部件板块上涨 3.60%，汽车

服务板块上涨 1.22%，汽车整车板块上涨 0.99%。 

从年初至今表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块全部上涨，汽车整车的涨幅最大。具

体表现如下，汽车整车板块上涨 32.48%，汽车零部件板块上涨 11.95%，汽车服务板块

上涨 8.71%，其他交运设备板块上涨 4.92%。 

在本周涨幅前十的个股里，上声电子、香山股份、圣龙股份三家公司涨幅在申万汽车板

块中排名前三，涨幅分别达 74.65%、48.30%和 28.35%。在本月初至今表现上看，涨幅

前十的个股里，上声电子、香山股份、圣龙股份三家公司涨幅排名前三，涨幅分别达

74.65%、48.30%和 28.35%。从年初至今表现上看，*ST 众泰、富临精工、小康股份三家

公司涨幅排名前三，涨幅分别达 568.89%、300.1%和 294.61%。 

 

14 801200.SL 商业贸易(申万) -1.04 -1.04 -7.14 

15 801150.SL 医药生物(申万) -1.35 -1.35 -10.71 

16 801730.SL 电气设备(申万) -1.97 -1.97 53.41 

17 801230.SL 综合(申万) -2.18 -2.18 9.04 

18 801050.SL 有色金属(申万) -2.70 -2.70 33.90 

19 801780.SL 银行(申万) -2.83 -2.83 -3.47 

20 801720.SL 建筑装饰(申万) -2.95 -2.95 3.64 

21 801170.SL 交通运输(申万) -3.00 -3.00 -5.92 

22 801180.SL 房地产(申万) -3.22 -3.22 -21.78 

23 801710.SL 建筑材料(申万) -3.40 -3.40 -10.23 

24 801160.SL 公用事业(申万) -4.35 -4.35 16.19 

25 801020.SL 采掘(申万) -5.11 -5.11 31.72 

26 801030.SL 化工(申万) -5.54 -5.54 29.98 

27 801040.SL 钢铁(申万) -7.14 -7.14 21.37 

28 801210.SL 休闲服务(申万) -10.37 -10.37 -15.33 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万汽车行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 11 月 5 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801881.SL 其他交运设备 5.93 5.93 4.92 

2 801093.SL 汽车零部件 3.60 3.60 11.95 

3 801092.SL 汽车服务 1.22 1.22 8.71 

4 801094.SL 汽车整车 0.99 0.99 32.48 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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在本周跌幅前十的个股里，金鸿顺、富临精工、北汽蓝谷表现最弱，跌幅排名前三，分

别达 19.35%、18.18%和 13.90%。在本月初至今表现上看，金鸿顺、富临精工、北汽蓝

谷跌幅较大，分别下跌 19.35%、18.18%和 13.90%。从年初至今表现上看，华安鑫创、

东方时尚和钱江摩托跌幅较大，跌幅分别达 53.02%、49.63%和 45.37%。 

 

 

 

 

 

 

表 3： 申万汽车行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 11 月 5 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

688533.SH 上声电子 74.65  688533.SH 上声电子 74.65  000980.SZ *ST 众泰 568.89  

002870.SZ 香山股份 48.30  002870.SZ 香山股份 48.30  300432.SZ 富临精工 300.10  

603178.SH 圣龙股份 28.35  603178.SH 圣龙股份 28.35  601127.SH 小康股份 294.61  

300681.SZ 英搏尔 27.52  300681.SZ 英搏尔 27.52  002472.SZ 双环传动 268.01  

002454.SZ 松芝股份 27.24  002454.SZ 松芝股份 27.24  300681.SZ 英搏尔 177.31  

603917.SH 合力科技 24.93  603917.SH 合力科技 24.93  300969.SZ 恒帅股份 159.55  

002765.SZ 蓝黛科技 24.66  002765.SZ 蓝黛科技 24.66  605005.SH 合兴股份 145.13  

600742.SH 一汽富维 23.07  600742.SH 一汽富维 23.07  601279.SH 英利汽车 144.63  

603037.SH 凯众股份 22.79  603037.SH 凯众股份 22.79  002865.SZ 钧达股份 140.07  

300912.SZ 凯龙高科 21.73  300912.SZ 凯龙高科 21.73  002592.SZ ST 八菱 114.63  

688533.SH 上声电子 74.65  688533.SH 上声电子 74.65  000980.SZ *ST 众泰 568.89  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万汽车行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 11 月 5 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

603922.SH 金鸿顺 -19.35  603922.SH 金鸿顺 -19.35  300928.SZ 华安鑫创 -53.02  

300432.SZ 富临精工 -18.18  300432.SZ 富临精工 -18.18  603377.SH 东方时尚 -49.63  

600733.SH 北汽蓝谷 -13.90  600733.SH 北汽蓝谷 -13.90  000913.SZ 钱江摩托 -45.37  

688386.SH 泛亚微透 -7.79  688386.SH 泛亚微透 -7.79  000927.SZ 中国铁物 -43.13  

601633.SH 长城汽车 -7.57  601633.SH 长城汽车 -7.57  603787.SH 新日股份 -41.27  

300969.SZ 恒帅股份 -7.52  300969.SZ 恒帅股份 -7.52  300978.SZ 东箭科技 -41.27  

002592.SZ ST 八菱 -6.62  002592.SZ ST 八菱 -6.62  000957.SZ 中通客车 -40.66  

600960.SH 渤海汽车 -6.53  600960.SH 渤海汽车 -6.53  300998.SZ 宁波方正 -40.54  

002684.SZ *ST 猛狮 -6.16  002684.SZ *ST 猛狮 -6.16  000951.SZ 中国重汽 -39.73  

600653.SH 申华控股 -6.15  600653.SH 申华控股 -6.15  301022.SZ 海泰科 -39.61  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况  

 

图 2：申万汽车板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11 月 5

日） 

图 3：申万汽车服务板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 5 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 4：申万汽车零部件板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 5 日） 

图 5：申万汽车整车板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 5 日） 

表 5：申万汽车板块及其子板块估值情况（截至 2021 年 11 月 5 日） 

代码 板块名称 

截至日

估值（

倍） 

近一年平均

值（倍） 

近一年最大

值（倍） 

近一年最小

值（倍） 

当前估值距近

一年平均值差

距 

当前估值距近

一年最大值差

距 

当前估值距近

一年最小值差

距 

801880.SL 汽车(申万) 33.07  28.51  34.08  22.00  15.99% -2.97% 50.30% 

801092.SL 汽车服务 19.04  18.80  24.29  14.75  1.23% -21.64% 29.08% 

801093.SL 汽车零部件 26.44  25.19  29.17  21.44  4.96% -9.35% 23.32% 

801094.SL 汽车整车 40.58  32.41  40.71  22.26  25.24% -0.30% 82.33% 

801881.SL 其他交运设备 32.36  31.56  37.32  25.15  2.54% -13.28% 28.68% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 6：申万其他交运设备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年

11 月 5 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、产业新闻 

1. 根据 Wind 数据统计，汽车行业 2021 年前三季度实现营业收入 23048.78 亿元，同

比增长 16.06%，实现归母净利润 854.40 亿元，同比增长 26.01%。其中第三季度实

现营业收入 7265.9 亿元，同比下降 8.90%，环比下降 7.79%，实现归母净利润 222.97

亿元，同比下降 32%，环比下降 28.57%。 

2. 工信部、央行、银保监会、证监会联合发布《关于加强产融合作推动工业绿色发展

的指导意见》提出，优化调整产业结构和布局。实施产业基础再造工程，提升产业

基础能力，提高自主创新产品的一致性、可靠性和稳定性。加快发展战略性新兴产

业，提升新能源汽车和智能网联汽车关键零部件、汽车芯片、基础材料、软件系统
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等产业链水平，推动提高产业集中度，加快充电桩、换电站、加氢站等基础设施建

设运营，推动新能源汽车动力电池回收利用体系建设。 

3. 海关总署消息，前 10 个月，我国出口机电产品 10.3 万亿元，增长 22.4%，占出口

总值的 58.9%。其中，自动数据处理设备及其零部件 1.31 万亿元，增长 12.1%；手

机 7165.8 亿元，增长 13.3%；汽车(包括底盘)1798.7 亿元，增长 111.1%。 

4. 11 月 7 日消息，分析机构 Strategy Analytics 发布最新报告，随着汽车制造商为电

动汽车的未来做准备，中国、欧洲和北美对内燃机的需求可能最早在本世纪 20 年

代中期达到峰值。 

5. 工信部最新新能源汽车目录公布，广汽 AION LX 纯电动汽车实现续航超 1000km，是

工信部公告中首款超 1000 千米续航的车型。此款纯电动汽车续航能力的突破主要

是通过海绵硅负极片电池技术而实现。 

6. 据韩国市场研究机构 SNE Research 日前发布的一份报告显示：截至今年 8 月份全球

氢燃料电池汽车总销量约为 1.12 万辆，而去年 8 月份全球氢燃料电池汽车总销量为

5900 辆，同比增长了 91.7%。据不完全统计，截止到 10 月底，全国关于氢燃料电

池车招标的项目有 24 个，累计金额高达 10.728 亿，其中还有两个项目未明确招标

金额，根据统计，这二十多个项目中，采购氢燃料电池车的数量已超过 855 辆，其

中还有部分项目尚未明确采购数量。 

7. 据德国汽车工业联合会最新统计数据显示，德国 10 月新注册电动车 5.44 万辆，同

比增加 13%，占当月新注册轿车总数的 30.4%，创历史新高。数据还显示，当月德

国新注册轿车 17.87 万辆，同比下降 35%；新注册纯电动车数量同比增长 32%，插

电式混合动力车数量同比下降 5%。 

8. 据英国汽车制造商和经销商委员会（SMMT）11 月 4 日公布的数据显示，由于半导

体芯片的供应短缺持续对汽车行业造成严重打击，今年 10 月份英国乘用车销量同

比下降 25%至 106,265 辆，降至 1991 年以来的最低 10 月销量水平。 

9. 路透 11 月 5 日消息，日本汽车企业三巨头本田、日产和丰田 10 月在华销量再次下

滑，因芯片短缺影响了中国的汽车生产。本田汽车称，上月在华销售 148,377 辆汽

车，较上年同期下降 18%，日产汽车称 10 月销售 113,876 辆汽车，同比减少 22%。

丰田汽车公布上月在华卖出 142,000 辆汽车，同比减少 19%。 

10. 海南省工信厅制定《海南省新能源汽车换电模式应用试点实施方案》，并于 11 月 5

日起正式实施。《方案》制定了工作目标：车辆推广方面，到 2022 年底全省累计

推广换电模式新能源汽车 5000 辆以上；换电站建设方面，到 2021 年底全省累计建

成换电站 20 座（含）以上，到 2022 年底全省累计建成换电站 30 座（含）以上；

示范应用和试点推广方面，力争 2021 年至 2022 年新增和更换的换电模式出租车、

网约车达到 1500 辆以上。 
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四、公司公告 

11. 11 月 5 日，上汽集团公告，10 月汽车销量 58.21 万辆，同比下降 2.44%，其中新能

源汽车销量 7.70万辆，同比增长 58%；1-10月汽车销量 420.12万辆，同比下降 0.21%，

其中新能源汽车销量 55.59 万辆，同比增长 188%。 

12. 11 月 5 日，英博尔公告，拟定增 9.76 亿元用于珠海生产基地、山东荷泽二期生产

基地等项目建设，加速扩张新能源汽车驱动总成及电源总成业务。同时，公司公告

拟向 16 名员工授予 400 万份股票期权，行权价格为 95.95 元/股。 

13. 11 月 4 日，比亚迪公告，10 月汽车产量 89028 辆，同比增长 88%，其中新能源汽

车产量 81575 辆，同比增长 252%；10 月汽车销量 89935 辆，同比增长 88%，其中

新能源汽车销量 81040 辆，同比增长 249%。1-10 月汽车销量 54.27 万辆，同比增长

71.35%，其中新能源汽车销量 41.86 万辆，同比增长 212.03%。 

14. 11 月 4 日，江铃汽车公告，10 月产量 24523 辆，同比下降 22.18%，销量 25800 辆，

同比下降 24.14%；1-10 月产量 27.31 万辆，同比增长 6.54%，销量 27.49 万辆，同

比增长 7.87%。 

15. 11 月 4 日，宇通客车公告，10 月产量 2574 辆，同比下降 34.5%，销量 2242 辆，同

比下降 38.44%；1-10 月产量 32932 辆，同比增长 6.93%，销量 32206 辆，同比增长

5.66%。 

16. 11 月 4 日，小康股份公告，10 月汽车产量 24022 辆，同比下降 22.24%，销量 22722

辆，同比下降 22.35%，其中新能源汽车产量 5222 辆，同比增长 129.54%，销量 4976

辆，同比增长 124.25%。 

17. 11 月 4 日，金龙汽车公告，10 月客车产量 4274 辆，同比增长 23.92%，销量 4567

辆，同比增长 15.24%；1-10 月产量 42289 辆，同比增长 24.13%，销量 39031 辆，

同比增长 15.37%。 

18. 11 月 4 日，模塑科技公告，近日公司收到重要客户正式项目定点书，新项目生命周

期（2023 年 9 月-2027 年底），预计产生 46.6 亿元的销售额，公司将继续成为国内

某高端汽车品牌汽车保险杠总成产品的批量供应商。 

19. 11 月 3 日，东风汽车公告，10 月产量 12709 辆，同比下降 6.63%，销量 13501 辆，

同比下降 11.53%；1-10 月产量 14.47 万辆，同比增长 5.69%，销量 15.66 辆，同比

增长 10.63%。 

20. 11 月 3 日，中国汽研公告，为进一步推动苏州高新区的新能源、智能网联汽车、大

数据、机器人、智能制造等产业的高质量发展，公司与苏州高新区签订了《投资合

作协议》，公司拟在苏州高新区建设通用技术集团中国汽研华东总部基地项目。项

目规划总投资约 20亿元，建设方式为中国汽研或中国汽研指定投资主体进行建设。 



                                                  汽车行业周报（2021/11/1-2021/11/7） 

 10  

 
请务必阅读末页声明。 

 

五、本周观点 

在芯片短缺问题正逐步缓解预期下，市场信心回暖，本周汽车板块继续走高，涨幅较上

周扩大，已连续 4 周上涨。考虑上年同期高基数压力，预计今年底前产销同比会延续负

增长趋势，但环比有望持续好转。今年以来去库存明显，后续随着芯片短缺逐步缓解，

叠加四季度汽车产销传统旺季+补库存趋势将显现，带动零部件板块需求逐步修复。全

球新能源车保持强势增长，新能源车产业链维持高景气。建议重点关注新能源车产业链，

以及受益芯片短缺缓解、业绩具有改善预期的标的：科达利（002850）、华域汽车（600741）、

精锻科技（300258）、中鼎股份（000887）、上汽集团（600104）。 

六、风险提示 

芯片短缺超预期，宏观经济增长不及预期，汽车产销量低于预期，竞争加剧，贸易摩擦

等。 
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