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投资要点： 

◼ 本周行情回顾：本周SW医药生物行业录得负收益。2021年11月1日-11月

5日，SW医药生物行业指数下跌1.35%，跌幅在所有申万一级行业指数中

居第十四；跌幅与同期沪深300指数跌幅相当。2021年11月1日-11月5日，

SW医药生物行业细分板块中仅化学制剂、医药商业和医疗器械录得正收

益，分别上涨2.75%、2.27%和1.9%；医疗服务、化学原料药、生物制品

和中药均录得负收益，分别下跌7.12%、3.78%、2.12%和0.11%。医疗服

务走势最弱，CXO公司均录得不同程度的跌幅。 

◼ 本周医药生物行业净流入12.78亿元，较上周有所减少。2021年11月1日

-11月5日，陆股通净流入44.14亿元，其中沪股通和深股通分别净流入

0.62亿元和43.52亿元。申万一级行业中，电子和化工净流入居前，分别

净流入26.66亿元和23.19亿元；休闲服务、医药生物和食品饮料净流入

居前，净流入均在10-20亿元。家用电器净流出居首，净流出21.14亿元。

本周医药生物行业净流入12.78亿元，较上周有所减少。 

◼ 行业新闻：国家组织药品联合采购办公室关于发布《全国药品集中采购

文件（胰岛素专项）（GY-YD2021-3）》的公告。本次药品集中采购品

种为餐时人胰岛素、基础人胰岛素、预混人胰岛素、餐时胰岛素类似物、

基础胰岛素类似物、预混胰岛素类似物，共6个采购组。各采购组符合申

报资格的企业按报价单元进行申报，报价单元共11个。本次胰岛素集中

采购周期为2年。本次集采共涉及81个品种，其中二代43个（占53%）、

三代38个（占47%），品种数量最多的是预混人胰岛素产品组（有18个

品种），最少的是基础胰岛素和预混胰岛素类似物两个产品组，都只有

12个品种。从企业角度看，本土与外企基本持平，本土41个、外企40个。 

◼ 维持对行业的推荐评级。建议关注景气度有望延续的CXO：药明康德

（603259）、泰格医药（300347）、康龙化成（300759）、凯莱英（002821）、

昭衍新药（603127）、美迪西（688202）、阳光诺和（688621）等；创

新器械：迈瑞医疗（300760）、爱美客（300896）、华熙生物（688363）、

爱博医疗（688050）、欧普康视（300595）等；Q3业绩表现较好的生物

制品：智飞生物（300122）、康泰生物（300601）、华兰生物（002007）

等；国内散点疫情控制后，需求有望回升的爱尔眼科（300015）、通策

医疗（600763）等。 

◼ 风险提示：疫情反复，研发失败，行业竞争加剧，产品安全质量风险等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 SW 医药生物行业本周录得负收益 

本周 SW医药生物行业录得负收益。2021 年 11 月 1 日-11月 5日，SW 医药生物行业指数

下跌 1.35%，跌幅在所有申万一级行业指数中居第十四；跌幅与同期沪深 300 指数跌幅

相当。 

图 1：2021 年 11 月 1 日-11 月 5 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2 细分板块中医疗服务表现最弱 

细分板块中仅化学制剂、医药商业和医疗器械录得正收益，医疗服务表现最弱。2021 年

11月 1日-11 月 5 日，SW 医药生物行业细分板块中仅化学制剂、医药商业和医疗器械录

得正收益，分别上涨 2.75%、2.27%和 1.9%；医疗服务、化学原料药、生物制品和中药均

录得负收益，分别下跌 7.12%、3.78%、2.12%和 0.11%。医疗服务走势最弱，CXO公司均

录得不同程度的跌幅。 

图 2：2021 年 11 月 1 日-11 月 5 日 SW 医药生物行业三级子行业涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3 行业内约四成个股录得负收益 

行业内约四成个股录得负收益。2021年 11月 1 日-11 月 5 日，SW医药生物行业约有 56%

的个股录得正收益，约有 44%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，艾力斯-U 涨幅最大，
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周涨幅达到 22.31%，有 21只个股周涨幅在 10%-20%。跌幅榜上，有 3只个股周跌幅 20%+，

有 13 只个股周跌幅在 10%-20%。 

 

1.4 估值 

本周行业整体估值略有回落。截至 2021 年 11 月 5 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，

整体法，剔除负值）约 32.5 倍，处于行业 2012 年以来估值中枢的 86%分位；相对沪深

300 整体 PE 溢价率为 164.5%，处于行业 2012 年以来相对沪深 300 溢价率中枢的 73%分

位。 

2.本周陆股通净流入情况 

本周医药生物行业净流入 12.78 亿元，较上周有所减少。2021年 11 月 1日-11 月 5 日，

陆股通净流入 44.14 亿元，其中沪股通和深股通分别净流入 0.62 亿元和 43.52 亿元。

申万一级行业中，电子和化工净流入居前，分别净流入 26.66 亿元和 23.19 亿元；休闲

服务、医药生物和食品饮料净流入居前，净流入均在 10-20 亿元。家用电器净流出居首，

净流出 21.14 亿元。本周医药生物行业净流入 12.78 亿元，较上周有所减少。 

图 3：2021 年 11 月 1 日-11 月 5 日 SW 医药生物行业涨幅榜

个股（%） 

图 4：2021 年 11 月 1 日-11月 5 日 SW 医药生物行业跌幅榜

个股（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所  

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 7：申万一级行业陆股通一周净买入额（2021 年 11月 1 日-11 月 5 日，亿元）  

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

3.行业重要新闻 

➢ 行业政策 

◼ 国家组织药品联合采购办公室关于发布《全国药品集中采购文件（胰岛素专项）（GY-

YD2021-3）》的公告（上海阳光医药采购网，赛柏蓝，2021/11/5） 

本次药品集中采购品种为餐时人胰岛素、基础人胰岛素、预混人胰岛素、餐时胰岛素类

似物、基础胰岛素类似物、预混胰岛素类似物，共6个采购组。各采购组符合申报资格的

企业按报价单元进行申报，报价单元共11个。本次胰岛素集中采购周期为2年。本次集采

共涉及81个品种，其中二代43个（占53%）、三代38个（占47%），品种数量最多的是预

混人胰岛素产品组（有18个品种），最少的是基础胰岛素和预混胰岛素类似物两个产品

组，都只有12个品种。从企业角度看，本土与外企基本持平，本土41个、外企40个。 

◼ 河北省医用耗材集中带量采购文件 ﹝硬脑(脊)膜补片﹞/（疝补片）/﹝弹簧圈（颅内）﹞

（河北省医保局，智采科技，2021/11/3） 

11月 3日，河北省正式公布疝补片、硬脑(脊)膜补片、弹簧圈三大类医用耗材带量采

购文件，其中弹簧圈首次进入带量采购范围，继浙江省第二批耗材带量采购后，神经

介入耗材再次纳入带量集采范围！ 

◼ 京津冀“3+14”吻合器医用耗材带量联动采购和使用工作方案（河北省医保局，2021/11/3） 

北京、天津、河北、黑龙江、吉林、辽宁、江西、湖北、广西、山东、陕西、四川、内

蒙古、甘肃、宁夏、青海、西藏17个省（市、区）所有公立医疗机构（含军队医疗机构）

组成采购联盟，作为采购主体，实施联合带量采购。鼓励医保定点社会办医疗机构按所

在联盟地区相关规定自愿参加. 本次集中带量联动采购品种为吻合器类医用耗材，具体

为管型/端端吻合器、痔吻合器两类，钉材质为钛合金或纯钛。 

➢ 行业新闻 

◼ 住院或死亡风险降低89%！辉瑞口服新冠药物II/III期研究成功（医药魔方，2021/11/6） 
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11月5日，辉瑞宣布，其在研新型COVID-19口服抗病毒候选药物PAXLOVID (PF-07321332; 

ritonavir) 在一项用于治疗非住院、具有发展成重症疾病的高风险成人COVID-19感染

患者的随机、双盲II/III期EPIC-HR研究的期中分析中显着降低了住院和死亡风险。预定

的中期分析显示，在症状出现三天内接受治疗的患者中，与安慰剂相比，PAXLOVID可使

COVID-19相关的住院或因任何原因死亡的风险降低89%（主要终点）；随机分组后

PAXLOVID组有0.8%患者住院至第28天（3/389住院，无死亡）。而安慰剂组有7.0%患者住

院或死亡（27/385住院，随后7 人死亡）（p<0.0001）。 

◼ 默沙东口服新冠药物molnupiravir在英获批上市（新浪医药，2021/11/5）  

4 日，默沙东/Ridgeback 宣布英国药品和保健产品监管局已批准 molnupiravir 上市，

用于治疗重症和住院风险较高的轻至中度 COVID-19成人患者。 

◼ 全球首个皮下注射、国产首个PD-L1即将获批！（新浪医药，2021/11/4）  

11月 4日，NMPA 官网显示，由康宁杰瑞（9966.HK）/先声药业（2096.HK）/思路迪医药

（3D Medicines Inc.）共同合作的重组人源化 PD-L1 单域抗体恩沃利单抗注射液上市

申请（受理号：CXSS2000060）的审评状态变更为“在审批”，有望在近日获批。其适应

症为既往标准治疗失败的微卫星不稳定(MSI-H)结直肠癌、胃癌及错配修复功能缺陷

(dMMR)的晚期实体瘤。此前，恩沃利单抗已被 FDA授予胆管癌孤儿药认定。恩沃利单抗

有望成为我国首个国产 PD-L1抑制剂，同时也是全球首个皮下注射 PD-(L)1 抑制剂。恩

沃利单抗若正式获批，我国将拥有 11 款 PD-（L）1。此前有 PD-1的费用已经下探至 2-

3 万元。此外，目前还有众多 PD-（L）1正在排队等待获批。 

4.上市公司重要公告 

◼ 维力医疗:第一期限制性股票激励计划（草案）（2021/11/6） 

本激励计划拟向激励对象授予 500.00 万股限制性股票，约占本激励计划草案公告时公

司股本总额 26,000 万股的 1.92%。其中，首次授予 403.00 万股，约占本激励计划草案

公告时公司股本总额 26,000万股的 1.55%，占拟授予权益总额的 80.60%；预留授予 97.00

万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 26,000万股的 0.37%，占拟授予权益总

额的 19.40%。激励计划首次授予的激励对象不超过 108人，包括公司董事、高级管理人

员，以及公司（含子公司）其他核心骨干员工。 

◼ 东诚药业:2021年度非公开发行A股股票预案（2021/11/4） 

公司非公开发行价格为11.32元/股，本次非公开发行股票数量不超过3,091.87万股，本

次非公开发行发行对象认购的股份自本次非公开发行完成之日起18个月内不得转让。本

次非公开发行股票的发行对象为由守谊先生，由守谊先生为公司董事长、实际控制人，

根据《深圳证券交易所股票上市规则》等规定，由守谊先生为公司关联方。公司向由守

谊先生非公开发行股票构成关联交易。本次发行完成后由守谊先生直接持有公司13.42%

的股份，持有公司控股股东烟台东益51.00%的股权，通过烟台东益间接控制东诚药业

14.99%的股份，此外，由守谊先生为鲁鼎志诚的执行事务合伙人，通过鲁鼎志诚间接控
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制东诚药业0.37%的股份。由守谊先生持有和控制的股份比例合计为28.78%，由守谊先生

仍为公司的实际控制人。 

◼ 普利制药:关于注射用伏立康唑获得哥斯达黎加卫生部上市许可的公告（2021/11/1） 

公司于近日收到了哥斯达黎加卫生部签发的注射用伏立康唑200 mg的上市许可。公司的

注射用伏立康唑成功研发后，分别递交美国、欧盟、中国、澳大利亚、哥斯达黎加等多

个国家和地区的仿制药注册申请，属共线生产产品。本品已于2018年11月获得美国FDA的

批准；于2019年3月获得荷兰药物评价委员会（CBG）的上市许可；于2019年4月获得德国

联邦药物和医疗器械管理局（BfArM）的上市许可；于2021年9月获得澳大利亚药物管理

局（TGA）的上市许可。 

5.行业观点 

维持对行业的推荐评级。本周医药生物行业表现较弱，录得负收益；细分板块中仅化学

制剂、医药商业和医疗器械录得正收益，医疗服务、化学原料药、生物制品和中药均录

得负收益；其中医疗服务走势最弱，CXO 公司均录得不同程度的跌幅。本周行业估值有

所回落，目前行业整体 PE（TTM，整体法，剔除负值）约 32.5 倍，处于行业 2012 年以

来估值中枢的 86%分位；相对沪深 300整体 PE 溢价率为 164.5%，处于行业 2012年以来

相对沪深 300 溢价率中枢的 73%分位。政策上，胰岛素国采方案正式公布，关注相关品

种降价幅度及竞争格局重塑。三季报已披露完毕，申万医药生物行业前三季度整体业绩

增速同比有所回升，主要得益于 Q1、Q2 基数较低；Q3 业绩增速有所回落，主要原因在

于上年同期受益于海外疫情的医疗器械等细分板块基数较高而今年增速不断回落。细分

板块分化较大。建议关注景气度有望延续的 CXO：药明康德（603259）、泰格医药（300347）、

康龙化成（300759）、凯莱英（002821）、昭衍新药（603127）、美迪西（688202）、

阳光诺和（688621）等；创新器械：迈瑞医疗（300760）、爱美客（300896）、华熙生

物（688363）、爱博医疗（688050）、欧普康视（300595）等；Q3业绩表现较好的生物

制品：智飞生物（300122）、康泰生物（300601）、华兰生物（002007）等；国内散点

疫情控制后，需求有望回升的爱尔眼科（300015）、通策医疗（600763）等。 

6.风险提示 

（1）新冠疫情持续反复。 

（2）研发推进低于预期。 

（3）行业政策风险。 

（4）产品安全质量风险。 

（5）原料价格波动风险。 

（6）药品降价风险等。 
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