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相关报告  

1 《电力：电力行业 10 月报：板块普涨后调整，

精选基本面和估值匹配个股》 2021-10-18 

2 《电力：电力行业 9 月报：业绩改善叠加政策

利好刺激，电力板块迎来行业普涨》 2021-09-13 

3 《电力：电力行业 8 月报告：中报预增，新能

源运营商维持高景气度》 2021-08-04  

重点股票  
2020A 2021E 2022E 

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

吉电股份 0.22 24.59 0.39 13.87 0.42 12.88 推荐  

福能股份 0.84 11.86 1.23 8.10 1.62 6.15 谨慎推荐 

节能风电 0.22 18.45 0.39 10.41 0.42 9.67 谨慎推荐 

中闽能源 0.22 21.95 0.39 12.38 0.42 11.50 谨慎推荐 

太阳能  0.34 21.27 0.41 23.28 0.59 16.13 谨慎推荐 

上海电力 0.34 20.96 0.22 40.86 0.71 13 推荐  

江苏新能 0.25 51.78 0.88 31.21 1.21 20.60 推荐   

资料来源：wind，财信证券 

 

投资要点： 

 事件：碳减排金融支持工具正式推出。11 月 8 日晚，央行推出碳减排

支持工具（1.75%低利率贷款）支持清洁能源、节能环保、碳减排技术

等领域的发展。我们认为。此次金融支持政策是碳中和“1+N”系列

政策的延续，以此为契机，更多的系列政策将陆续出台。 

 利好新能源运营商的盈利性和成长性。1）短期来看，利好新能源运营

商的盈利性。目前，新能源运营商对项目的投资一般按照 20%：80%

或者 30%：70%方式出资，即自有资金投资一般在 20%-30%之间，剩

余为银行贷款，此次央行推出的碳减排支持工具将有效降低新能源运

营商的资金成本压力，提高项目的内部收益率。根据测算，如贷款利

率从 5%降低至 3.85%，陆风、海风和光伏的典型项目内部收益率提升

均在 1-2 个点之间；2）长期来看，利好新能源运营商的成长性。此次

央行推出碳减排支持工具，有利于拓宽新能源运营商项目开发的边界

条件，对于此前一些利用小时相对较低、不具备经济开发条件的项目

而言，在资金成本降低的情况下或将具备经济性。3）资金成本降低所

留出来的成本空间还可用于储能项目的发展，此前一些地方要求风电

和光伏项目按照一定比例配置储能，此次央行推出的金融支持政策助

推新能源运营商的资金成本降低，或将推动光储一体化、风储一体化

或风光储一体化项目的具备经济性，有利于解决风光的消纳问题。4）

降本将自下而上由新能源运营商传导至整个产业链。此次政策有利于

提升整个新能源运营商板块的收益率，并缓解运营商对于上游制造业

利润的压制，尤其是在上游原材料价格上涨、部分环节产能紧张的背

景下，风电和光伏等上游设备和制造环节的压力将会得到缓解。  

 投资建议。建议关注福能股份、吉电股份、上海电力、中闽能源、江

苏新能、节能风电和太阳能等，维持行业“同步大市”评级。 

 风险提示：1）风光装机不及预期；2）用电需求不及预期。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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