
 

市场有风险，投资需谨慎                                                        请务必阅读正文之后的免责条款部分 

证券研究报告：行业点评|非银金融 

2021年 11月 11日 

 

投资评级 
 

券商行业事件点评（801193.SI）： 

强于大市 北交所业务规则齐备,首批上市公司公布 

行业基本情况 事件： 

11 月 2 日，北交所正式发布《北京证券交易所交易规则》《北京

证券交易所会员管理规则》2件基本业务规则，及 31件配套细则、指

引、指南。上述业务规则自 2021年 11月 15日起施行，说明北交所开

市日期有望为 11 月 15日。至此，北交所 7 件基本业务规则已全部发

布，市场开市运行的基础制度准备完成。 

⚫ 新三板精选层公司与各项基础制度平移至北交所 

上市制度方面,新三板精选层现有挂牌公司全部转为北交所上市

公司，后续北交所新增上市公司，由符合条件的创新层挂牌公司产生。

准入交易门槛方面,个人投资者要符合 1)申请权限开通前 20 个交易

日证券账户和资金账户内日均资产不低于 50 万元人民币（排除杠杆

资金和证券）；2)参与证券交易 24个月以上。机构投资者不设置准入

资金门槛,意味着公募基金可以参与北交所投资。 

⚫ 北交所交易制度:上市公司次日开始实行 30%的价格涨跌幅 

北交所交易制度方面,上市公司首日不设涨跌幅限制，实施临时

停牌机制，每次停牌 10分钟，复牌时进行集合竞价，复牌后继续当日

交易。投资者买卖申报的最低数量为 100股，每笔申报可以 1股为单

位递增。单笔申报数量不低于 10万股或成交金额不低于 100万元的，

可以进行大宗交易。 

⚫ 我们看好北交所为券商板块带来的业绩增量 

我们预计，券商作为资本市场中介机构，在各个业务条线交易量

和业务规模增长下将直接或间接受益。同时近期多家公募基金公司成

立的北交所相关新基金产品,将为市场带来新的资金增量,长期来看

将为其控股券商增厚业绩。加之上市券商三季度业绩持续向好,与目

前低估值产生错配,因此,我们重申看好券商板块。 

⚫ 风险提示 

政策落地进程不及预期、流动性紧缩、市场系统性风险。 

收盘点数 6584.29 
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图表 1 首批 10 家新进精选层并于北京证券交易所上市公司梳理 

代码 名称 发行价格 发行 PE 新股发行数量 预计募资(亿元) Wind 行业 

836260.NQ 中寰股份 13.45 16.41 977.50 1.27 工业--资本货物--机械--工业机械 

871981.NQ 晶赛科技 18.32 32.10 1,366.00 2.78 信息技术--技术硬件与设备--电子设备、仪器和元件--电子元件 

831832.NQ 科达自控 13.00 47.08 2,070.00 2.33 信息技术--软件与服务--信息技术服务--信息科技咨询与其它服务 

870436.NQ 大地电气 8.68 13.60 2,070.00 1.73 工业--资本货物--电气设备--电气部件与设备 

833454.NQ 同心传动 3.95 15.45 2,875.00 0.81 可选消费--汽车与汽车零部件--汽车零配件--机动车零配件与设备 

832171.NQ 志晟信息 6.80 11.30 1,671.00 2.99 信息技术--软件与服务--互联网软件与服务Ⅲ--互联网软件与服务 

833873.NQ 中设咨询 4.50 28.20 3,838.70 1.68 工业--商业和专业服务--专业服务--调查和咨询服务 

839680.NQ 广道高新 12.25 17.71 1,674.99 2.71 信息技术--软件与服务--互联网软件与服务Ⅲ--互联网软件与服务 

837092.NQ 汉鑫科技 16.00 21.42 1,012.00 1.73 信息技术--软件与服务--信息技术服务--信息科技咨询与其它服务 

832145.NQ 恒合股份 8.00 18.73 1,955.00 2.02 信息技术--软件与服务--信息技术服务--信息科技咨询与其它服务 
 

数据来源:中国证监会,Wind,中邮证券研究所 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6 个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6 个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的业务资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券有限责任公司不对因使用本报

告的内容而引致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。  

中邮证券有限责任公司可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反

映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。中邮证券有限责任公司及其所属关联机构可能会持

有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者

其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使用，

若您非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会

因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为客户。 

本报告版权仅为中邮证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。

如引用发布，需注明出处为中邮证券有限责任公司研发部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

中邮证券有限责任公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团公司绝对控股的证券类金融子公司。 

  中邮证券的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券投资基金销售、融资融券、代销金融产品、证券资

产管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前在北京、陕

西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、黑龙江、广东、浙江、辽宁、吉林、新疆、贵州、新

疆、河南、山西等地设有分支机构。 

  中邮证券紧紧依托中国邮政集团公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位专

业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长。中邮证券努力成为客户认同、社会尊重，股东满意，员工自

豪的优秀企业。 

 

业务简介 

◼ 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派息；

证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证监

会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国邮政储蓄银行、中国工商银行、中国农业银行、

中国银行、中国建设银行、交通银行、民生银行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

◼ 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买卖

依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投资。 

◼ 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建

议。 

◼ 证券投资基金销售业务：公司经中国证监会批准开展证券投资基金销售业务。代理发售各类基金产品，办理基

金份额申购、赎回等业务。 

◼ 证券资产管理业务：公司经中国证监会批准开展证券资产管理业务。 

◼ 证券承销与保荐业务：公司经中国证监会批准开展证券承销与保荐业务。 

◼ 财务顾问业务：公司经中国证监会批准开展财务顾问业务。 


