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[Table_Main] 
国内销量持续向上，自主车企表现亮眼 

增持（维持） 

投资要点 

 10 月电动车销量 38.3 万辆，同环比+134.9%/+7.2%，超市场预期。根
据中汽协数据，10 月新能源汽车产量为 39.7 万辆，同比增加 133.2%，
环比增加 12.5%；销量 38.3 万辆，同比增加 139.4%，环比增加 7.2%，
超市场预期。1-10 月累计新能源汽车产量为 256.6 万辆，同比增加
180.7%；销量为 254.2 万辆，同比增加 176.6%。10 月新能源乘用车销量
为 36.6 万辆，同比增加 142.2%，环比增长 7.3%；产量为 37.9 万辆，同
比增长 138.7%。1-10 月累计新能源乘用车产量为 243.5 万辆，同比增长
187.0%；销量为 241.3 万辆，同比增长 189.0%。10 月新能源商用车销量
约为 1.8 万辆，同比提升 44.8%，环比增加 8.4%；产量为 1.8 万辆，同
比提升 58.0%，环比增加 12.4%。 

 10 月新能源乘用车 A/A0 级车型强势增长，中低端走势较强。10 月新能
源乘用车销 36.5 万辆，同环比+152.2%/+2.8%，纯电乘用车销量 30.0 万
辆，占比 82%，其中 A00 级销量 9.0 万辆，同比增 89%，环比降 0.2%，
占比 30%，1-9 月累计销量 64.3 万，累计占比 33%；A0 级销量 5.2 万
辆，同比大增 250%，环比增 11.4%，占比 17%，1-9 月累计销量 26.2 万
量，累计占比 13%；A 级销量 7.4 万辆，同比增 124%，环比增 4.2%，
占比 25%，1-10 月累计销量 44.9 万，累计占比 23%；B 级销量 7.9 万
辆，同比增 229%，环比降 7.7%，占比 26%，1-10 月累计销量 56.8 万，
累计占比 29%。插电乘用车销量 6.5 万辆，同比增加 169%，环比增长
10.9%，占新能源车销量比例为 18%。新能源乘用车 1-10 月累计销量达
235.8 万辆，同比大幅增长 203%。 

 分车企类型看，自主车企销量稳步增长，特斯拉市占率环比略微下降。
10 月自主车企销 22.2 万辆，同比增长 125%，环比增长 6.3%，市占率
61%，同环比 0pct/+2pct，1-10 月累计市占率 60%，自主需求持续增长；
10 月新势力销 4.8 万辆，同比增 139%，环比下降 9.6%，市占率 13%，
同环比-2pct/-2pct，1-10 月累计市占率 15%；合资车企 10 月销 3.3 万辆，
同比增 213%，环比大增 7.6%，市占率为 9%，同环比-3pct/0pct，1-10

月累计市占率 8%；豪华 10 月销 0.8 万辆，同比增 124%，环比增 20.2%，
市占率 2%，同环比-1pct/0pct，1-10 月累计市占率 3%；特斯拉 10 月销
5.4 万辆，同比增 348%，环比降 2.9%，市占率 15%，同环比+6pct/-1pct，
1-10 月累计市占率 15%。 

 投资建议：10 月电动车销量 38.3 万辆，同环比+134.9%/+7.2%，超市
场预期。国内 2021 年 1-10 月销量为 254.2 万辆，同增 176.6%，伴随着
新车型进一步放量明年增长我们预计约 50%。欧洲 10 月销量环比小幅
下跌，主流 10 国合计销量 16.1 万辆，同环比+23%/-19%，全年预计销
195-200 万辆。美国 10 月电动车销 5.5 万辆，同环比+44%/-0.6%，传统
车企新能源车开始发力，全年有望达 60-65 万辆。我们预计 2021 年全球
销量近 600 万辆，Q4 仍有上修空间，2022 年维持近 50%高增长，销量
870 万辆+。电动化全面提速，21Q4电池涨价预期强烈，盈利拐点将至，
22 年隔膜、铜箔、石墨化偏紧，我们继续强推锂电中游全球龙头和价格
弹性大的锂资源龙头，强推宁德时代、亿纬锂能、容百科技、恩捷股份、
科达利、德方纳米、天赐材料、璞泰来、新宙邦、中伟股份、天奈科技、
华友钴业、比亚迪、赣锋锂业（关注）、天齐锂业（关注）等和零部件
宏发股份、汇川技术、三花智控等，重点推荐星源材质、诺德股份，关
注中科电气、贝特瑞、嘉元科技、融捷股份、天华超净、永兴材料、欣
旺达等。 

 风险提示：价格竞争超市场预期，原材料价格不稳定，影响利润空间，
投资增速下滑及疫情影响。 
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中汽协数据，10 月电动车销量 38.3 万辆，同环比+134.9%/+7.2%，超市场预期。

根据中汽协数据，10月新能源汽车产量为 39.7万辆，同比增加 133.2%，环比增加 12.5%；

销量 38.3 万辆，同比增加 139.4%，环比增加 7.2%，超市场预期。1-10 月累计新能源汽

车产量为 256.6 万辆，同比增加 180.7%；销量为 254.2 万辆，同比增加 176.6%。10 月

新能源乘用车销量为 36.6 万辆，同比增加 142.2%，环比增长 7.3%；产量为 37.9 万辆，

同比增长 138.7%。1-10 月累计新能源乘用车产量为 243.5 万辆，同比增长 187.0%；销

量为 241.3 万辆，同比增长 189.0%。10 月新能源商用车销量约为 1.8 万辆，同比提升

44.8%，环比增加 8.4%；产量为 1.8 万辆，同比提升 58.0%，环比增加 12.4%。 

 

图 1：中汽协新能源汽车销量数据（万辆） 

 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

图 2：中汽协新能源汽车生产数据（万辆） 

 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所 
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图 3：中汽协销量数据——分类型（单位：辆） 

 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

乘联会数据，10 月新能源乘用车 A/A0 级车型强势增长，中低端走势较强。10 月新

能源乘用车销 36.5 万辆，同环比+152.2%/+2.8%，纯电乘用车销量 30.0 万辆，占比 82%，

其中 A00 级销量 9.0 万辆，同比增 89%，环比降 0.2%，占比 30%，1-9 月累计销量 64.3

万，累计占比 33%；A0 级销量 5.2 万辆，同比大增 250%，环比增 11.4%，占比 17%，

1-9 月累计销量 26.2 万量，累计占比 13%；A 级销量 7.4 万辆，同比增 124%，环比增

4.2%，占比 25%，1-10 月累计销量 44.9 万，累计占比 23%；B 级销量 7.9 万辆，同比增

229%，环比降 7.7%，占比 26%，1-10 月累计销量 56.8 万，累计占比 29%。插电乘用车

销量 6.5 万辆，同比增加 169%，环比增长 10.9%，占新能源车销量比例为 18%。新能源

乘用车 1-10 月累计销量达 235.8 万辆，同比大幅增长 203%。 

 

图 4：乘联会销量数据（万辆） 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 
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图 5：乘联会分车型销量——分车型（单位：万辆） 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

图 6：乘联会销量数据——分车型（单位：辆） 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

分车企类型看，自主车企销量稳步增长，特斯拉市占率环比略微下降。10 月自主车

企销 22.2 万辆，同比增长 125%，环比增长 6.3%，市占率 61%，同环比 0pct/+2pct，1-

10 月累计市占率 60%，自主需求持续增长；10 月新势力销 4.8 万辆，同比增 139%，环

比下降 9.6%，市占率 13%，同环比-2pct/-2pct，1-10 月累计市占率 15%；合资车企 10 月

销 3.3 万辆，同比增 213%，环比大增 7.6%，市占率为 9%，同环比-3pct/0pct，1-10 月累
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计市占率 8%；豪华 10 月销 0.8 万辆，同比增 124%，环比增 20.2%，市占率 2%，同环

比-1pct/0pct，1-10 月累计市占率 3%；特斯拉 10 月销 5.4 万辆，同比增 348%，环比降

2.9%，市占率 15%，同环比+6pct/-1pct，1-10 月累计市占率 15%。 

 

图 7：乘联会销量数据——分车企（单位：辆） 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

从车企角度来看，比亚迪、特斯拉、上通五菱稳居前 3，自主品牌发力。比亚迪主

力车型稳定增长，10 月销量 8.04 万辆，同比增加 259%，环比增长 14%，占比 22%，1-

10 月累计销售 41.46 万辆，同比增 221%，累计市占率 18%，单月销量位居第一；特斯

拉中国 10 月销 5.44 万辆，同比增 348%，环比降 3%，占比 15%，1-10 月累计销售 35.28

万辆，同比增 281%，累计市占率 15%，单月销量位居第二；上通五菱 10 月销 4.21 万

辆，同比增 42%，环比增 8%，占比 12%，1-10 月累计销售 34.18 万辆，同比增 286%，

累计市占率 14%，单月销量位居第三名；上汽乘用车 10 月销量 2.41 万辆，同比增 88%，

环比增 12%，市占率 7%，1-10 月累计销售 14.46 万辆，同比增 202%，累计市占率 6%；

长城汽车 10 月销量 1.32 万辆，同比增 65%，环比增 4%，市占率 4%，1-10 月累计销售

9.80 万辆，同比增 207%，累计市占率 4%；广汽新能源 10 月销量 1.21 万辆，同比增

70%，环比降 11%，市占率 3%，1-10 月累计销售 9.06 万辆，同比增 98%，累计市占率

4%；小鹏汽车 10 月销量 1.01 万辆，同比增 247%，环比降 3%，市占率 3%，1-10 月累

计销量 6.65 万辆，同比增 333%，累计市占率 3%；吉利汽车 10 月销量 0.82 万辆，同比

增 125%，环比降 6%，市占率 2%，1-10 月累计销量 5.33 万辆，同比增 173%，累计市

占率 2%；合众新能源 10 月销量 0.81 万辆，同比增 294%，环比增 5%，市占率 2%，1-

10 月累计销量 4.95 万辆，同比增 338%，累计市占率 2%；奇瑞汽车 10 月销量 0.79 万

辆，同比增 45%，环比降 4%，占比 2%，1-10 月累计销售 6.32 万辆，同比增 131%，累

计市占率 3%。 

 

 

 

图 8：乘联会销量数据——分车企（单位：辆） 



 

 6 / 8 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 

[Table_Yemei] 行业点评报告 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分

分 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

分车型看，Model 3、宏光 MINI、比亚迪汉 EV、比亚迪元 EV、欧拉好猫、AION 

S 等环比增长，Model Y、科莱威 CLEVER 环比下滑。纯电动乘用车中，宏光 MINI（A00

级）10 月销 3.91 万辆，同比增 65%，环比增 11.2%，占比 13.1%；Model 3（B 级）位

居第二，10 月销 2.89 万辆，环比增 28.5%，占比 9.7%；国产 Model Y（B 级）销 2.55

万辆，环比减 23.9%，占比 8.6%；科莱威 CLEVER（A0 级）销 0.92 万辆，环比降 19.0%，

占比 3.1%；比亚迪秦 PLUS EV 销 0.94 万辆，环比增 0.1%，占比 2.8%；比亚迪汉 EV

销 0.83 万辆，环比增 6.3%，占比 2.8%；欧拉好猫（A0 级）销 0.78 万辆，环比增 54.3%，

占比 2.6%；广汽 AION S（A 级）销 0.78 万辆，环比增 1.8%，占比 2.6%；eQ 电动车

（A00 级）销 0.74 万辆，环比降 4.9%，占比 2.5%；比亚迪元 EV（A0 级）销 0.65 万

辆，环比增 21.1%，占比 2.2%。 

 

 

图 9：乘联会纯电车型销量数据——分车型（单位：辆） 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

 

图 10：乘联会插电型销量数据——分车型（单位：辆） 

车企 10月 同比 环比 10月市占率 21累计 同比 市占率

比亚迪 80,373 259% 14% 22% 414,644 221% 18%

特斯拉中国 54,391 348% -3% 15% 352,843 281% 15%

上通五菱 42,133 42% 8% 12% 341,757 286% 14%

上汽乘用车 24,085 88% 12% 7% 144,578 202% 6%

长城汽车 13,235 65% 4% 4% 97,966 207% 4%

广汽新能源 12,064 70% -11% 3% 90,620 98% 4%

小鹏汽车 10,138 247% -3% 3% 66,542 333% 3%

吉利汽车 8,204 125% -6% 2% 53,330 173% 2%

合众新能源 8,107 294% 5% 2% 49,534 338% 2%

奇瑞汽车 7,902 45% -4% 2% 63,189 131% 3%

纯电动品牌 级别 202101 202102 202103 202104 202105 202106 202107 202108 202109 202110 环比 同比 占比 21累计 同比

宏光MINI A00 36,762 20,167 39,745 29,251 26,742 30,100 26,907 41,188 35,176 39,128 11.2% 65% 13.1% 325,166 452%

Model 3 B 17,289 21,269 25,352 20,438 20,735 21,532 22,614 27,066 22,462 28,853 28.5% 138% 9.7% 227,610 146%

Model Y B 1,641 4,630 10,151 5,407 12,728 11,623 10,354 17,198 33,544 25,538 -23.9% 8.6% 132,814

科莱威CLEVER A0 5,176 13 2,486 4,130 4,431 2,958 6,183 8,913 11,301 9,151 -19.0% 200% 3.1% 54,742 509%

秦PLUS EV A 1,561 3,263 4,272 5,523 7,633 8,396 8,405 0.1% 2.8% 39,053

比亚迪汉EV B 9,298 4,100 7,956 5,747 5,763 5,815 5,907 6,198 7,796 8,287 6.3% 64% 2.8% 66,867 444%

欧拉好猫 A0 2,081 1,534 2,116 1,264 1,277 3,405 2,779 4,005 5,085 7,845 54.3% 2.6% 31,391

AION S A 6,092 2,724 5,738 5,077 4,905 5,001 5,072 5,238 7,679 7,819 1.8% 69% 2.6% 55,345 57%

eQ电动车 A00 6,316 1,591 5,310 5,617 5,632 6,317 5,565 5,975 7,815 7,433 -4.9% 57% 2.5% 57,571 133%

元EV A0 493 361 926 1,997 373 1,238 4,255 4,782 5,372 6,507 21.1% 485% 2.2% 26,304 91%
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数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

投资建议：10 月电动车销量 38.3 万辆，同环比+134.9%/+7.2%，超市场预期。国内

2021 年 1-10 月销量为 254.2 万辆，同增 176.6%，伴随着新车型进一步放量明年增长我

们预计约 50%。欧洲 10 月销量环比小幅下跌，主流 10 国合计销量 16.1 万辆，同环比

+23%/-19%，全年预计销 195-200 万辆。美国 10 月电动车销 5.5 万辆，同环比+44%/-

0.6%，传统车企新能源车开始发力，全年有望达 60-65 万辆。我们预计 2021 年全球销量

近 600 万辆，Q4 仍有上修空间，2022 年维持近 50%高增长，销量 870 万辆+。电动化全

面提速，21Q4电池涨价预期强烈，盈利拐点将至，22年隔膜、铜箔、石墨化偏紧，我们

继续强推锂电中游全球龙头和价格弹性大的锂资源龙头，强推宁德时代、亿纬锂能、容

百科技、恩捷股份、科达利、德方纳米、天赐材料、璞泰来、新宙邦、中伟股份、天奈

科技、华友钴业、比亚迪、赣锋锂业（关注）、天齐锂业（关注）等和零部件宏发股份、

汇川技术、三花智控等，重点推荐星源材质、诺德股份，关注中科电气、贝特瑞、嘉元

科技、融捷股份、天华超净、永兴材料、欣旺达等。 

风险提示：价格竞争超市场预期，原材料价格不稳定，影响利润空间，投资增速下

滑及疫情影响。 

插电品牌 级别 202101 202102 202103 202104 202105 202106 202107 202108 202109 202110 环比 同比 占比 21累计 同比

秦PLUS A 106 347 2,509 3,603 5,542 9,269 11,230 13,043 15,164 17,503 15.4% 4.37% 78,316

比亚迪宋 A 582 110 724 1,442 3,009 5,450 7,264 8,726 10,278 11,706 13.9% 2100.4% 1.59% 49,291 548%

理想ONE B 5,379 2,300 4,900 5,539 4,323 7,713 8,589 9,433 7,094 7,649 7.8% 118.3% 0.03% 62,919 204%

比亚迪唐 B 1,522 806 1,360 1,147 1,885 2,810 3,892 5,433 5,822 6,762 16.1% 123.0% 1.31% 31,439 124%

比亚迪汉 B 2,805 928 2,367 2,430 2,451 2,571 2,615 2,837 2,452 2,800 14.2% 40.8% 1.42% 24,256 498%

名爵HS A 944 777 1,992 1,407 1,860 1,621 2,944 2,387 3,027 2,768 -8.6% 0.03% 19,727

赛力斯SF5 B 83 13 54 129 204 1,097 94 715 1,040 2,205 112.0% 609.0% 0.04% 5,634 827%

宝马5系 C 2,518 1,450 2,063 1,698 2,333 1,129 1,777 2,140 2,603 2,025 -22.2% 101.1% 0.37% 19,736 6%

CRV A 1,107 1,018 1,399 1,106 419 685 668 595 1,511 1,395 -7.7% 0.00% 9,903

领克01 A 299 102 307 62 315 266 128 388 127 1,142 799.2% 1042.0% 0.15% 3,136 211%
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