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南方电网发布“十四五”发展规划，新型电力系统建设加速 

——新能源、环保领域碳中和动态追踪（三十五） 
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事件：11 月 12 日，南方电网印发《南方电网“十四五”电网发展规划》，提出

“十四五”期间，南方电网总体电网建设将规划投资约 6700 亿元，其中配网投

资 3200 亿元。到 2025 年，新增风电、光伏规模 1.15 亿千瓦，抽水蓄能 600

万千瓦，推动新能源配套储能 2000 万千瓦，南方五省电源装机总规模达到 6.1

亿千瓦。 

“十四五”电网计划投资较“十三五”实际投资增加 51%，打造更坚强配电网 

根据南方电网预测，到 2025 年，南方五省区全社会最大负荷将达到 29500 万千

瓦，较 2020 年增加 7960 万千瓦。南方电网“十四五”期间计划投资 6700 亿

元，较“十三五”实际投资增加 51%。将配电网建设列入“十四五”工作重点，

规划投资达到 3200 亿元，约占电网总投资的 48%（“十三五”期间 110kv 及

以下配网投资占比约 70%）。在全面推进各省区新型电力系统建设基础上，因

地制宜打造 9个地市级新型电力系统示范区、9个县区级新型电力系统示范区以

及 7个园区及镇村级新型电力系统示范区。 

加快新能源投资， 服务“双碳”目标实现 

“十四五”期间，南方五省区将新增风电、光伏规模 1.15 亿千瓦，抽水蓄能 600

万千瓦，推动新能源配套储能 2000 万千瓦，到 2025 年，南方五省区电源装机

总规模达到 6.1 亿千瓦，非化石能源装机和发电量占比分别提升至 60%、57%。

该计划目标已超过今年 3月 18 日提出的到 2025 年新能源新增装机 1亿千瓦的

目标（详见《南方电网服务“碳达峰、碳中和”工作方案》）。同时按需建设抽

水蓄能，推动电化学储能加快发展，着力提升系统灵活性。 

以数字化促智慧化，全力提升用户获得感 

加强智能输电、配电、用电建设，推动建设多能互补的智慧能源建设，以电网的

数字化、智能化建设，促服务智慧化，全力提升用户获得感。推动基础设施智慧

融合发展，促进变电站、充换电站、储能站、数据中心、5G基站、北斗基站等

“多站合一”融合建设。到 2025 年，力争多站融合变电站达到 100 座，35 千

伏及以上线路实现无人机智能巡检全覆盖。建设海南自贸港新型电力系统，升级

建设海南 500 千伏主网架，到 2025 年海南全省停电时间降至 3小时以内，新型

电力系统示范核心区停电时间降至 30 分钟以内。 

投资建议：南方电网计划投资规模较“十三五”期间实际投资额有明显提升，新

能源计划装机规模较前期规划存在边际提升。加快建设新型电力系统背景下，“十

四五”期间电网投资的力度与结构较“十三五”均有所不同，建议重视电网侧投

资机会。标的方面，建议重点关注新型电力系统相关公司： 

1）电网调节、储能及 SVG：思源电气、国电南瑞、宝光股份、四方股份、易事

特、智光电气、新风光； 

2）电网数字化：国网信通、国电南瑞； 

3）电网侧节能改造：涪陵电力； 

4）电网智能监控检修：杭州柯林、智洋创新、申昊科技、亿嘉和； 

5）南网旗下公司：南网科技（已过会未上市）、南网能源、文山电力。 

风险分析：规划推进不及预期，技术路线变革，能源系统变革遇到阻碍。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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电力设备新能源 公用事业
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资料来源：Wind 

 

相关研报 

完善分时电价机制提升储能经济性，行业崛起拐

点已至——新能源、环保领域碳中和动态追踪

（二十四）（2021-07-30） 

储能发展持续推进，关注火电灵活性改造、钠电、

抽水蓄能——新能源、环保领域碳中和动态追踪

（二十六）（2021-08-11） 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 
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买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 
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