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投资要点： 

 行情回顾。截至2021年11月12日，申万化工行业本周上涨2.93%，跑赢

沪深300指数1.98个百分点，在申万28个行业中排名倒数第12。 

具体到申万化工行业的6个子板块，从最近一周表现来看，按照涨幅高

低依次是化学原料（+5.01%），化学纤维（+4.25%），塑料（+4.07%），

橡胶（+2.99%），化学制品（+2.37%），石油化工（+1.49%）。 

在本周涨幅靠前的个股中，汇得科技、本立科技和双象股份表现最好，

涨幅分别达53.58%、43.84%和34.7%。在本周跌幅靠前的个股中，清水

源、晨光新材和上海家化表现最差，跌幅分别为-11.29%、-10.18%和

-7.73% 

估值方面，截至11月12日，申万化工板块PB为3.06倍，处于近五年92.97%

的分位点和近十年89.65%的分位点。 

 化工行业周观点：近期国家电网发文称，保供电取得阶段性成效，电网

安全稳定运行供需恢复常态。截至11月6日，除个别省份、局部时段对

高耗能、高污染企业采取有序用电措施外，全网有序用电规模接近清零。

这意味着前段时间的限电限产情况暂告结束，前期受影响企业的开工率

有望逐渐提高，相关产业链的产销有望逐步恢复。目前板块整体PB估值

处于近年来高位，后续建议关注：（1）基本面有望逐步改善的轮胎行

业。我们认为，海运费有望从高位回落，利好轮胎企业出口；汽车“缺

芯”有望缓解，利好轮胎配套市场需求增长。（2）需求确定性高的新

能源上游化工材料，如PVDF、光伏EVA粒子等。未来随着全球电动车销

量的快速增长，锂电正极用PVDF需求有望大幅提升，短期内锂电级PVDF

新增产能释放速度慢于需求增长速度，供不应求局面有望支撑PVDF价格

维持高位，锂电级PVDF及其原料R142b的高景气度有望维持。同时，在

双碳目标下，光伏行业的发展前景广阔，后续随着硅料价格的下跌，光

伏装机需求有望加速释放，推荐光伏EVA粒子相关公司。（3）产品涨价

且当前估值合理的甜味剂龙头金禾实业。重点标的关注： 

轮胎：玲珑轮胎（601966）、森麒麟（002984）和赛轮轮胎（601058） 

PVDF：联创股份（300343） 

光伏EVA：东方盛虹（000301）、联泓新科（003022） 

甜味剂：金禾实业（002597） 

 风险提示：下游需求不及预期；产品价格下跌；限电限产超预期；行业

竞争加剧等。 
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一、行情回顾 

截至 2021 年 11 月 12 日，申万化工行业本周上涨 2.93%，跑赢沪深 300 指数 1.98 个百

分点，在申万 28 个行业中排名倒数第 12；申万化工板块本月至今下跌 2.77%，跑输沪

深 300 指数 2.35 个百分点，在申万 28 个行业中排名倒数第 23；申万化工板块年初至今

上涨 33.79%，跑赢沪深 300 指数 39.98 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 3。 

 

图 1：申万化工行业年初至今行情走势（截至 2021 年 11 月 12 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 11 月 12 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801180.SL 房地产(申万) 8.46 4.97 -15.16 

2 801740.SL 国防军工(申万) 7.25 10.45 9.79 

3 801710.SL 建筑材料(申万) 5.07 1.49 -5.69 

4 801770.SL 通信(申万) 4.86 9.05 -0.79 

5 801050.SL 有色金属(申万) 4.02 1.21 39.28 

6 801730.SL 电气设备(申万) 3.56 1.52 58.88 

7 801790.SL 非银金融(申万) 3.38 2.34 -19.62 

8 801140.SL 轻工制造(申万) 3.28 5.00 1.84 

9 801080.SL 电子(申万) 3.18 7.69 13.84 

10 801760.SL 传媒(申万) 2.95 6.49 -11.46 

11 801720.SL 建筑装饰(申万) 2.94 -0.10 6.68 

12 801030.SL 化工(申万) 2.93 -2.77 33.79 

13 801040.SL 钢铁(申万) 2.78 -4.56 24.74 

14 801750.SL 计算机(申万) 2.73 5.60 -2.11 
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具体到申万化工行业的 6 个子板块，从最近一周表现来看，按照涨幅高低依次是化学原

料（+5.01%），化学纤维（+4.25%），塑料（+4.07%），橡胶（+2.99%），化学制品（+2.37%），

石油化工（+1.49%）。 

从月初至今表现来看，橡胶涨幅最大（+8.94%），其次是塑料（+5.5%），化学原料（-2.6%），

化学纤维（-3.17%），化学制品（-3.76%）和石油化工（-4.54%）。 

从年初至今表现来看，化学原料涨幅最大（+57.67%），其次是橡胶（+41.54%）、化学

制品（+39.42%）、石油化工（+26.92%）、化学纤维（+2.88%）和塑料（-1.2%）。 

 

在本周涨幅靠前的个股中，汇得科技、本立科技和双象股份表现最好，涨幅分别达 53.58%、

43.84%和 34.7%。在本月初至今表现上看，涨幅靠前的个股中，南岭民爆、汇得科技和

康达新材表现最突出，涨幅分别达 75.4%、64.35%和 52.04%。从年初至今表现上看，湖

北宜化、永太科技和清水源涨幅最大，分别达 824.06%、536.21%和 331.14%。 

 

15 801890.SL 机械设备(申万) 2.27 4.42 11.04 

16 801170.SL 交通运输(申万) 2.21 -0.86 -3.85 

17 801110.SL 家用电器(申万) 1.71 2.90 -22.48 

18 801780.SL 银行(申万) 1.58 -1.29 -1.94 

19 801010.SL 农林牧渔(申万) 1.51 6.25 -6.00 

20 801880.SL 汽车(申万) 1.22 3.64 21.25 

21 801130.SL 纺织服装(申万) 0.84 2.05 -1.82 

22 801150.SL 医药生物(申万) 0.82 -0.53 -9.97 

23 801210.SL 休闲服务(申万) 0.64 -9.79 -14.78 

24 801230.SL 综合(申万) 0.61 -1.58 9.71 

25 801160.SL 公用事业(申万) 0.50 -3.87 16.77 

26 801200.SL 商业贸易(申万) 0.17 -0.86 -6.98 

27 801020.SL 采掘(申万) -2.13 -7.13 28.91 

28 801120.SL 食品饮料(申万) -3.66 -2.98 -13.58 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万化工行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 11 月 12 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801033.SL 化学原料 5.01 -2.60 57.67 

2 801032.SL 化学纤维 4.25 -3.17 2.88 

3 801036.SL 塑料 4.07 5.50 -1.20 

4 801037.SL 橡胶 2.99 8.94 41.54 

5 801034.SL 化学制品 2.37 -3.76 39.42 

6 801035.SL 石油化工 1.49 -4.54 26.92 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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在本周跌幅靠前的个股中，清水源、晨光新材和上海家化表现最差，跌幅分别为-11.29%、

-10.18%和-7.73%。从本月初至今表现上看，跌幅靠前的个股中，龙蟠科技、司尔特和氯

碱化工表现最差，跌幅分别达-24.31%、-22.66%和-22.65%。从年初至今表现上看，青松

股份、丸美股份和奇德新材跌幅最大，分别达-45.35%、-42.75%和-40.97%。 

 

表 3： 申万化工行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 11 月 12 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

603192.SH 汇得科技 53.58 002096.SZ 南岭民爆 75.40  000422.SZ 湖北宜化 824.06 

301065.SZ 本立科技 43.84 603192.SH 汇得科技 64.36  002326.SZ 永太科技 536.21 

002395.SZ 双象股份 34.70 002669.SZ 康达新材 52.04  600096.SH 云天化 331.14 

002096.SZ 南岭民爆 31.77 301065.SZ 本立科技 46.65  603026.SH 石大胜华 306.77 

002748.SZ 世龙实业 28.31 300320.SZ 海达股份 36.25  600141.SH 兴发集团 305.38 

002669.SZ 康达新材 27.77 300109.SZ 新开源 33.43  003022.SZ 联泓新科 297.06 

300019.SZ 硅宝科技 26.53 688639.SH 华恒生物 33.30  300437.SZ 清水源 280.92 

300320.SZ 海达股份 25.61 688179.SH 阿拉丁 32.61  000408.SZ 藏格控股 239.70 

603010.SH 万盛股份 25.56 002395.SZ 双象股份 31.36  000707.SZ *ST 双环 238.33 

688179.SH 阿拉丁 25.43 600078.SH *ST 澄星 31.12  300769.SZ 德方纳米 229.90 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万化工行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 11 月 12 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300437.SZ 清水源 -11.29 603906.SH 龙蟠科技 -24.31 300132.SZ 青松股份 -45.35 

605399.SH 晨光新材 -10.18 002538.SZ 司尔特 -22.66 603983.SH 丸美股份 -42.75 

600315.SH 上海家化 -7.73 600618.SH 氯碱化工 -22.65 300995.SZ 奇德新材 -40.97 

603605.SH 珀莱雅 -7.44 002895.SZ 川恒股份 -21.98 002838.SZ 道恩股份 -39.31 

300957.SZ 贝泰妮 -6.88 300082.SZ 奥克股份 -21.04 600589.SH ST 榕泰 -37.12 

300740.SZ 水羊股份 -6.51 003022.SZ 联泓新科 -19.71 688669.SH 聚石化学 -36.32 

600176.SH 中国巨石 -5.93 603026.SH 石大胜华 -19.60 688219.SH 会通股份 -35.83 

002080.SZ 中材科技 -5.86 600160.SH 巨化股份 -18.08 301036.SZ 双乐股份 -34.86 

002470.SZ *ST 金正 -5.37 600500.SH 中化国际 -18.06 002211.SZ 宏达新材 -34.67 

000792.SZ 盐湖股份 -5.26 002386.SZ 天原股份 -17.02 605155.SH 西大门 -33.94 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 
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二、板块估值情况 

 

 

 

 

 

                                                               

表 5： 申万化工板块及其子板块 PB 估值情况（截至 2021 年 11 月 12 日） 

代码 板块 
截至日估

值（倍） 

近一年平均

值（倍） 

近一年最大

值（倍） 

近一年最小

值（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一

年最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801030

.SL 
化工(申万) 2.84 2.49 3.33 2.02 14.24% -14.77% 40.34% 

801032

.SL 
化学纤维 3.39 3.85 4.92 3.26 -11.86% -30.97% 4.06% 

801033

.SL 
化学原料 3.18 2.59 3.85 1.93 22.63% -17.43% 64.82% 

801034

.SL 
化学制品 4.67 3.83 5.40 3.07 22.15% -13.45% 52.14% 

801035

.SL 
石油化工 0.81 0.80 0.95 0.73 0.96% -14.90% 11.44% 

801036

.SL 
塑料 3.18 3.38 3.81 2.94 -5.80% -16.43% 8.43% 

801037

.SL 
橡胶 3.14 2.73 3.18 2.26 14.80% -1.37% 38.62% 

 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

图2：申万化工板块近一年市净率水平（截至2021年11月12

日） 

 图3：申万化学纤维板块近一年市净率水平（截至2021年11月

12日） 

 

 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所  资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 4：申万化学原料板块近一年市净率水平（截至 2021 年

11 月 12 日） 

 图5：申万化学制品板块近一年市净率水平（截至2021年11月

12日） 

 

 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所  资料来源：iFind，东莞证券研究所 

图 6：申万石油化工板块近一年市净率水平（截至 2021 年

11 月 12 日） 

 图 7：申万塑料板块近一年市净率水平（截至 2021 年 11 月

12 日） 

 

 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所  资料来源：iFind，东莞证券研究所 

图 8：申万橡胶板块近一年市净率水平（截至 2021年 11 月 12 日）  

 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所  
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三、 产业新闻 

1. 11 月 7 日，国家电网有限公司发文称，保供电取得阶段性成效，电网安全稳定运行

供需恢复常态。经过各方的共同努力，有序用电规模明显减少。截至 11 月 6 日，

除个别省份、局部时段对高耗能、高污染企业采取有序用电措施外，全网有序用电

规模接近清零。11 月 8 日，国家能源局有关负责人表示，电力保供能力逐步增强，

全国电力供需紧张形势已经有所缓解，未再出现拉闸限电现象。 

2. 工信部 11 月 12 日上午召开化肥行业生产运行调度座谈会。会议分析认为，当前化

肥供需总体平稳，我国氮肥、磷肥产能富裕量大，目前尚处于春耕备肥开始阶段，

随着要素保障进一步加强，企业生产负荷将逐步提高，能够满足明年春耕用肥需求。 

3. 彭博 11 月 11 日消息，据 OPEC 的月度市场报告，10 月份 OPEC 原油产量增加 21.7

万桶/日，至 2745.3 万桶/日。该规模低于每月 40 万桶/日的计划增产量。根据 OPEC

汇编的数据，包括赤道几内亚和尼日利亚在内的几个非洲成员国的产量下降，沙特、

委内瑞拉和阿联酋的增产幅度最大。 

4. 据国家统计局 11 月 10 日消息，2021 年 10 月份，全国工业生产者出厂价格同比上

涨 13.5%，环比上涨 2.5%；工业生产者购进价格同比上涨 17.1%，环比上涨 2.6%。

1—10 月平均，工业生产者出厂价格比上年同期上涨 7.3%，工业生产者购进价格上

涨 10.1%。 

5. 2021 年 11 月 7 日，新华社全文刊发《中共中央、国务院关于深入打好污染防治攻

坚战的意见》。意见指出，持续打好柴油货车污染防治攻坚战。深入实施清洁柴油

车（机）行动，全国基本淘汰国三及以下排放标准汽车，推动氢燃料电池汽车示范

应用，有序推广清洁能源汽车。进一步推进大中城市公共交通、公务用车电动化进

程。 

6. 中国海关总署 11 月 7 日公布的数据显示，2021 年 10 月中国进口天然及合成橡胶（含

胶乳）合计 51.2 万吨，较 2020 年同期的 67.1 万吨下降 23.7%。2021 年 1-10 月中

国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 547.5 万吨，较 2020 年同期的 604.4 万吨下

降 9.4%。 

 

四、 公司公告 

1. 11 月 9 日，川金诺公告，公司与防城港市港口区人民政府拟于近日签订《项目合作

框架协议书》，双方拟发挥各自优势，在防城港市投资建设“5 万吨/年电池级磷酸

铁锂正极材料前驱体材料磷酸铁及配套 60 万吨/年硫磺制酸项目”、“10 万吨/年

电池级磷酸铁锂正极材料项目”。 

2. 11 月 10 日，广汇能源公告，公司拟与控股股东新疆广汇实业投资(集团)有限责任公

司签署《股权转让协议》，拟向广汇集团收购其持有的公司控股子公司清洁炼化公
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司 7.5%的股权。拟支付股权比例对应的交易价格 4.88 亿元，本次股权收购事项完

成后，公司将持有清洁炼化公司 100%股权，合并报表范围不会发生变化。 

3. 11 月 12 日，中泰化学发布 2021 年限制性股票激励计划(草案)，拟授予的限制性股

票数量为 2574.9 万股，约占激励计划公告时公司股本总额的 1%。根据激励计划授

予价格的确定方法，激励计划授予的限制性股票的授予价格为每股 5.46 元，激励对

象可以按每股 5.46 元的价格购买公司向激励对象增发的限制性股票。 

4. 卫星化学 2021 年 11 月 13 日晚间发布公告称，收到监管函，因股东共青城胜帮凯

米投资合伙企业（有限合伙）在持股比例降至 5%时，未按照相关规定停止交易并

履行信息披露义务，且信息披露存在多次错误。深交所要求其充分重视上述问题，

吸取教训，及时整改，杜绝上述问题的再次发生。 

 

五、本周观点 

近期国家电网发文称，保供电取得阶段性成效，电网安全稳定运行供需恢复常态。截至

11 月 6 日，除个别省份、局部时段对高耗能、高污染企业采取有序用电措施外，全网有

序用电规模接近清零。这意味着前段时间的限电限产情况暂告结束，前期受影响企业的

开工率有望逐渐提高，相关产业链的产销有望逐步恢复。目前板块整体 PB 估值处于近

年来高位，后续建议关注：（1）基本面有望逐步改善的轮胎行业。我们认为，海运费

有望从高位回落，利好轮胎企业出口；汽车“缺芯”有望缓解，利好轮胎配套市场需求

增长。（2）需求确定性高的新能源上游化工材料，如 PVDF、光伏 EVA 粒子等。未来随

着全球电动车销量的快速增长，锂电正极用 PVDF 需求有望大幅提升，短期内锂电级 PVDF

新增产能释放速度慢于需求增长速度，供不应求局面有望支撑 PVDF 价格维持高位，锂

电级 PVDF 及其原料 R142b 的高景气度有望维持。在双碳目标下，光伏行业的发展前景

广阔，后续随着硅料价格的下跌，光伏装机需求有望加速释放，推荐光伏 EVA 粒子相关

公司。（3）产品涨价且当前估值合理的甜味剂龙头金禾实业。 

重点标的关注： 

轮胎：玲珑轮胎（601966）、森麒麟（002984）和赛轮轮胎（601058） 

PVDF：联创股份（300343） 

光伏 EVA 粒子：东方盛虹（000301）、联泓新科（003022） 

甜味剂：金禾实业（002597） 

 

六、风险提示 

下游需求不及预期；产品价格下跌；限电限产超预期；行业竞争加剧等。 
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