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能源转型背景下的光伏 EVA 行业 
——基础化工行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：  

EVA(乙烯-醋酸乙烯共聚物)是由乙烯和醋酸乙烯聚合而成的一种先进高分

子材料，广泛应用于发泡鞋材、光伏胶膜、电线电缆、热熔胶等领域。光伏

胶膜用 EVA主要应用于光伏组件的封装环节。可以把玻璃、电池片、背板等

零部件粘在一起， 对太阳能电池片起保护作用，同时提升光伏组件的发电

效率  

 供应增长相对滞后：光伏胶膜的 EVA较为高端，进口依赖度高达 70%。国内

具备光伏级 EVA 树脂量产能力的企业只有斯尔邦、联泓新科和宁波台塑三

家。虽然今年延长榆林、中化泉州和扬子石化有望投产，但是考虑到投产后

还需经过下游客户认证与装置工艺调试提负荷的过程，估计 2023 年以后产

能逐步释放 

 光伏需求迅速释放：在“双碳”目标的推动下，国家能源结构加快优化调整，

光伏 EVA需求有望加速攀升。预计 2021年全球新增装机量有望达到 140GW，

到 2025 年，国内和全球新增装机量有望达到 110GW 和 330GW，年复合增长

率超过 20%。光伏行业的快速发展将带动光伏胶膜市场规模增长。预计 2020

年和 2025年，光伏 EVA新增需求约为 60万吨和 150万吨 

 投资策略：综合来看，在国家能源结构加速转型的背景下，作为光伏重要组

件的光伏级 EVA 需求有望持续增加，供需错配格局在未来 2-3 年内有望延

续，对于具备光伏级 EVA量产能力和技术壁垒的企业形成利好，建议关注东

方盛虹、联泓新科等相关龙头企业。 

 

市场回顾： 

 板块表现：本周中信基础化工板块上涨 5.74%，上证综合指数成份上涨

3.47%，同期上证综合指数相比，基础化工板块领先 2.27 个百分点。子板

块方面，本周基础化工子板块以上涨为主，其中合成树脂、聚氨酯、橡胶助

剂、膜材料、电子化学品等涨幅居前；日用化学品等子板块跌幅居前。 

 个股涨跌幅：本周基础化工板块领涨个股包括汇得科技、本立科技、争光股

份、双象股份、南岭民爆等；领跌个股包括清水源、晨光新材、上海家化、

珀莱雅、贝泰妮等等。 

 

风险提示：国际油价波动的风险，全球疫情反复的风险等。 
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1. 每周一谈：能源转型背景下的光伏 EVA 行业 

EVA(乙烯-醋酸乙烯共聚物)是由乙烯和醋酸乙烯聚合而成的一种先进高分子材料，

具有良好的柔软性、耐低温性，良好的光学性能、化学稳定性、抗老化和耐臭氧强

度等特点，广泛应用于发泡鞋材、光伏胶膜、电线电缆、热熔胶等领域。  

图1：EVA 行业上下游产业链 

 

资料来源：公司公告，申港证券研究所 

光伏胶膜用 EVA 主要应用于光伏组件的封装环节。一般而言，普通光伏组件从上

到下分别放置钢化玻璃，EVA，电池片，EVA，TPT，在层压机中通过抽真空，加

温，加压，EVA 融化，将各层紧紧的粘在一起，实现电池片与空气隔绝的作用。而

光伏胶膜的作用就是把玻璃、电池片、背板等零部件粘在一起， 对太阳能电池片起

保护作用，使光伏组件在运作过程中不受外部环境影响，延长光伏组件的使用寿命，

同时使阳光最大限度的透过胶膜达到电池片，提升光伏组件的发电效率。 

1.1 供应增长相对滞后 

国内 EVA 行业起步较晚，但是发展迅速。根据金联创数据，2014- 2019 年，产能

从 50 万吨/年增加到 99 万吨/年，年均复合增长率为 14.7%；产量从 35.2 万吨

增加到 73.7 万吨，年均复合增长率为 15.8%。然而，国内 EVA 产品主要集中在

中低端的发泡料、普通电缆料产品，这些产品的供应相对充足、竞争趋于激烈，生

产企业较多，包括北京有机、北京华美、宁波台塑及斯尔邦等。 

而用于光伏胶膜的 EVA 较为高端，进口依赖度高达 70%。光伏级 EVA 要求醋酸乙

烯含量在 28%以上，溶脂含量 25%以上，属于高品质 EVA，国内具备光伏级 EVA 

树脂量产能力的企业只有斯尔邦、联泓新科和宁波台塑三家，光伏 EVA 的产能在

40 万吨左右。光伏 EVA 行业产能偏低的原因如下： 

1) 技术壁垒高 

由于目前国内的工艺还未能达到自主生产的水平，所以 EVA 装置以及相关技术人

员都需要从海外引进。同时出口海外的光伏组件需要进行严格认证程序，过程复杂

且门槛高，所以一般在组件厂取得质量认证后不会轻易更换原材料提供商。 

2) 转产限制多 
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装置切换光伏料比例存在上限，以巴塞尔管式和埃克森美孚式技术法生产的光伏料

最大比例分别为 90%和 50%-70%。同时其他高 VA、高 MI 的高端电缆料和热熔胶

市场增长稳定，利润差异不明显，企业转产动力不足。 

3) 扩产周期长且难以把控 

光伏 EVA 实际扩产周期长达 4-5 年，从开工到投产需要 2.5-3 年（EVA 部分核心设

备需从海外订货，存在 1 年左右的设备交付周期），然后产能爬坡需要 1-2 年，因

为想要达到光伏级 EVA 还需要逐步提高 VA 含量，而在提高 VA 含量的过程中 EVA

会变得非常的不稳定，VA 含量提高使得生产过程中材料变的粘稠，容易发生生产

事故，出于安全考虑需要在开车之后平稳运行一段时间才能进行光伏 EVA 的生产，

所以想要达到稳定的产量需要 1-2 年的调试。参考斯尔邦和联泓新科的情况，斯尔

邦在 2017 年 3 月正式投产并在当年年底试生产，但因无法克服晶点问题而被迫

停车，经过后续调试优化才最终实现稳定量产，爬坡周期在 1 年左右；联泓新科爬

坡周期高达 2 年以上，2015 年 9 月可以生产含量在 18%的 EVA，直到 2017 年下

半年才开始生产光伏料，到 2019 年光伏料占比才将将达到 15%，最终等到装置运

行稳定后光伏料的生产上限为 50%-70%。 

新增产能方面，虽然今年延长榆林 30 万吨巴塞尔管式装置、中化泉州 10 万吨埃克

森美孚釜式装置和扬子石化 10 万吨釜式法有望投产，明年还将新增的 EVA 产能包

括古雷石化 30 万吨产能、浙江石化 30 万吨产能、新疆天利 20 万吨产能等。然而，

考虑到投产后还需经过下游客户认证与装置工艺调试提负荷的过程，估计 2023 年

以后产能逐步释放。同样，2023 年之前海外新增产能较为有限，目前公布的包括

LG 公司 2023 年投产 14 万吨巴塞尔管式装置、乐天公司 2023 年投产 30 万吨巴

塞尔管式装置等，产能释放不及预期。 

1.2 光伏需求迅速释放 

从下游需求占比来看，国内 EVA 主要用于生产发泡料(33%)、光伏胶膜（30%）以

及电缆料（17%）。根据金联创资讯统计，2019 年 EVA 表观消费量为 177.3 万吨，

2014-2019 年表观消费量年均复合增长率高达 12%。 

图2：EVA 下游消费结构（2019） 

 
资料来源：金联创，申港证券研究所 

在“双碳”目标的推动下，国家能源结构加快优化调整，光伏 EVA 需求有望加速

攀升。2020 年，国内光伏新增装机 48.2GW ，同比增长 60%，国内光伏市场累计

光伏装机容量达到 253GW，预计 2021 年全球新增装机量有望达到 140GW，到
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2025 年，国内和全球新增装机量有望达到 110GW 和 330GW，年复合增长率超过

20%。光伏行业的快速发展将带动光伏胶膜市场规模增长。预计 2020 年和 2025

年，光伏 EVA 新增需求约为 60 万吨和 150 万吨。 

综合来看，在国家能源结构加速转型的背景下，作为光伏重要组件的光伏级 EVA 需

求有望持续增加，供需错配格局在未来 2-3 年内有望延续，对于具备光伏级 EVA 量

产能力和技术壁垒的企业形成利好，建议关注东方盛虹、联泓新科等相关龙头企业。 

2. 化工板块股票市场行情 

2.1 板块表现 

本周中信基础化工板块上涨 5.74%，上证综合指数成份上涨 3.47%，同期上证综合

指数相比，基础化工板块领先 2.27 个百分点。 

子板块方面，本周基础化工子板块以上涨为主，其中合成树脂、聚氨酯、橡胶助剂、

膜材料、电子化学品等涨幅居前；日用化学品等子板块跌幅居前。 

图3：基础化工子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind,申港证券研究所 

2.2 个股涨跌幅 

本周基础化工板块领涨个股包括汇得科技、本立科技、争光股份、双象股份、南岭

民爆等；领跌个股包括清水源、晨光新材、上海家化、珀莱雅、贝泰妮等。 

表1：本周基础化工行业个股涨跌幅（%） 

序号 证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

1 603192.SH 汇得科技 53.58 300437.SZ 清水源 -11.29 

2 301065.SZ 本立科技 43.84 605399.SH 晨光新材 -10.18 

3 301092.SZ 争光股份 37.51 600315.SH 上海家化 -7.73 

4 002395.SZ 双象股份 34.7 603605.SH 珀莱雅 -7.44 

5 002096.SZ 南岭民爆 31.77 300957.SZ 贝泰妮 -6.88 

6 301069.SZ 凯盛新材 30 300740.SZ 水羊股份 -6.51 

7 002748.SZ 世龙实业 28.31 002470.SZ *ST 金正 -5.37 

8 002669.SZ 康达新材 27.77 000792.SZ 盐湖股份 -5.26 

9 300019.SZ 硅宝科技 26.53 300690.SZ 双一科技 -5.22 

10 688722.SH 同益中 25.83 300225.SZ 金力泰 -5.21 
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资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3. 重点化工产品价格及价差走势 

3.1 聚氨酯系列产品 

图4：纯 MDI 价格走势  图5：聚合 MDI 价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

3.2 PTA-POY 产业链 

图6：PTA 价格走势  图7：POY 价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3.3 氯碱（PVC/烧碱） 

图8：电石法 PVC 价格走势  图9：乙烯法 PVC 价格走势 
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资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3.4 化肥 

图10：尿素价格走势  图11：复合肥价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3.5 橡胶 

图12：天然橡胶 

 
资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3.6 纯碱 

图13：轻质纯碱价格走势  图14：重质纯碱价格走势 
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资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

3.7 钛白粉 

图15：钛白粉价格走势 

 

资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3.8 其他产品 

图16：甲醇价格走势  图17：醋酸价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

图18：烧碱价格走势  图19：液氯价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 
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4. 风险提示 

国际油价波动的风险，全球疫情反复的风险，贸易政策变化的风险等。 
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用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


