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各标的双十一销售再创新高，服务机器人赛道强势成长 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（11 月 8 日-11 月 12 日），沪深 300 上涨 1.0%，机械板块上涨

2.5%，在 28 个申万一级行业中排名 16。细分行业看，激光加工设备

涨幅最大、上涨 15.1%；工程机械跌幅最大、下跌 1.7%。 

 

本周观点 

各标的双十一销售再创新高，服务机器人赛道强势成长。 

科沃斯集团公布双十一期间公司全渠道销售额超 30亿，同比去年

增长 107%。旗下品牌科沃斯成交额超 16亿元，同比增长 55%；添

可成交额超 14亿元，同比增长 241%。旗舰双爆款科沃斯扫拖机器

人、添可智能洗地机芙万蝉联五大平台品类市占率 TOP1，稳居行

业霸主地位！通过多品牌、多品类、多创新的共同驱动，科沃斯行

业龙头地位愈发稳固，不断打开新的成长空间。九号公司公布今年

双十一期间全渠道销售总额达到 2.6 亿，同比去年增长 97%，其中

电动车销售总额 1.4 亿，同比增长 753%，线上同比增长 1600%，创

历史新高。此次双十一，公司平衡车、滑板车、电动车领跑多品类

排名 TOP1，充分表现消费者对九号品牌的高度认可。根据 IFR 数

据显示，2021 年全球服务机器人市场规模预计达到 125.2 亿美

元，2023 年有望突破 201 亿美元，中国服务机器人 2021 年市场规

模预计 302.6 亿元，2023 年有望突破 600 亿元，市场规模显著提

升，服务机器人行业将迎来快速发展机遇！ 

 

投资建议： 

服务机器人赛道仍处于快速发展状态，看好龙头企业长期成长能力，

重点推荐：科沃斯、石头科技、九号公司等！ 

 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点： 

各标的双十一销售再创新高，服务机器人赛道强势成长。 

科沃斯集团公布双十一期间公司全渠道销售额超 30 亿，同比去年增长 107%。旗下品

牌科沃斯成交额超 16 亿元，同比增长 55%；添可成交额超 14 亿元，同比增长 241%。

旗舰双爆款科沃斯扫拖机器人、添可智能洗地机芙万蝉联五大平台品类市占率 TOP1，

稳居行业霸主地位！通过多品牌、多品类、多创新的共同驱动，科沃斯行业龙头地位

愈发稳固，不断打开新的成长空间。九号公司公布今年双十一期间全渠道销售总额达

到 2.6 亿，同比去年增长 97%，其中电动车销售总额 1.4 亿，同比增长 753%，线上同

比增长 1600%，创历史新高。此次双十一，公司平衡车、滑板车、电动车领跑多品类排

名 TOP1，充分表现消费者对九号品牌的高度认可。根据 IFR 数据显示，2021 年全球服

务机器人市场规模预计达到 125.2 亿美元，2023 年有望突破 201 亿美元，中国服务机

器人 2021 年市场规模预计 302.6 亿元，2023 年有望突破 600 亿元，市场规模显著提

升，服务机器人行业将迎来快速发展机遇！ 

 

投资建议： 

服务机器人赛道仍处于快速发展状态，看好龙头企业长期成长能力，重点推荐：科沃

斯、石头科技、九号公司等！ 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】2021年 10月销售挖掘机 18964台，同比下降 30.6% 

据中国工程机械工业协会对 25 家挖掘机制造企业统计，2021 年 10 月销售各类挖掘机

18964 台，同比下降 30.6%；其中国内 12608 台，同比下降 47.2%；出口 6356 台，同

比增长 84.8%。2021 年 1-10 月，共销售挖掘机 298302 台，同比增长 13.1%；其中国

内 244920 台，同比增长 3.47%；出口 53382 台，同比增长 96.8%。 

 

【工程机械】2021年 10月装载机销量 9276台，同比下降 12.3% 

据中国工程机械工业协会对 22 家装载机制造企业统计，2021 年 10 月销售各类装载机

9276 台，同比下降 12.3%。其中：3 吨及以上装载机销售 8383 台，同比下降 14.3%。

总销售量中国内市场销量6705台，同比下降 19.1%；出口销量 2571台，同比增长12.3%。
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2021 年 1-10 月，共销售各类装载机 121677 台，同比增长 11.6%。其中：3 吨及以上装

载机销售 111660 台，同比增长 9.09%。总销售量中国内市场销量 93154 台，同比增长

4%；出口销量 28523 台，同比增长 46.6%。 

 

【工程机械】10月新增专项债发行 4820亿，11月发行规模约 8000亿 

Wind 数据显示，10 月新增专项债发行 4820 亿，处于相对较高的水平。累计来看，1-

10 月新增专项债合计发行规模为 28481 亿，扣除去年结转的中小银行专项债额度，在

今年额度内发行的新增专项债规模为 26887 亿，完成已下达额度的 78%。财政部预算

司副司长李大伟 10 月 22 日在财政部发布会上表示，前三季度全国地方发行的新增专

项债券约 5 成投向交通基础设施、市政和产业园区领域重大项目；约 3 成投向保障性

安居工程以及卫生健康、教育、养老、文化旅游等社会事业领域重大项目；约 2 成投

向农林水利、能源、城乡冷链物流等领域重大项目，对带动扩大有效投资、保持经济

平稳运行发挥了重要作用。“下一步，财政部将继续加强对地方的指导，要求地方按照

‘资金跟着项目走’的原则，继续围绕国家重大区域发展战略以及“十四五”发展规

划等，加大对重点项目的支持力度，2021 年新增专项债券额度尽量在 11 月底前发行

完毕，持续发挥专项债券对地方经济社会发展的积极作用。”李大伟称。按照 11 月底

发完的要求，11 月新增专项债发行规模将达到 7789 亿（按已下达的专项债额度计算）。 

 

【工业自动化】9个月吸金 7.4亿！唯一跻身全球前 10的国产机器人，打破日德的垄

断 

在工业机器人赛道中，中国虽然有着庞大且潜力巨大的市场，但却处在“外资吃肉，

中国企业喝汤”的窘境。日本发那科、安川电机、德国库卡与瑞士 ABB 这“四大家族”

实现了对全球工业机器人产业的寡头垄断，也占据了中国 70%以上的市场。而中国本

土企业，则只能在夹缝中生存。工业机器人企业能赚到大钱的不多，即使是德国库卡

在 2017 年的净利率也不过 2.5%，更何况是核心零部件、核心技术都受制于人的许多

中国企业。大多中国工业机器人企业的利润都被上游供应商分走，且中国企业的产品

大多集中在中低端领域，只能靠低价来竞争。这就使得，许多中国工业机器人企业连

将生存下来都困难，更别说投入资金搞研发。不过，在工业机器人企业之中，有一家

中国企业的表现格外引人注目。它并没有像其他企业一般陷入亏损泥潭之中，反而成

为了我国唯一跻身全球前十的机器人企业。它便是埃斯顿机器人。据埃斯顿财报显示，

今年第三季度营收增长至 7．4 亿元，归母净利润也达到了 2495．38 万元。在今年前
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三季度，埃斯顿的营收与归母净利润分别为 23．02 亿元与 8784．62 万元。这一业绩

无疑十分亮眼，良好的业绩表现让有多余的力量去搞研发，从而提升自己的竞争力，

以打破日德等国的垄断。 

 

【新能源车】全国充电基础设施累计 225.3万台 

11 月 10 日，中国电动汽车充电基础设施促进联盟发布 2021 年 10 月电动汽车充换电

基础设施运行情况。数据显示，2021 年 1 至 10 月，全国充电基础设施增量为 57.2 万

台，公共充电基础设施增量同比上涨 69.8%，随车配建充电设施增量持续上升，同比

上升 147.0%。截至 2021 年 10 月，全国充电基础设施累计数量为 225.3 万台，同比增

加 50.4%。具体来看，2021 年 10 月比 2021 年 9 月公共充电桩增加 1.8 万台，10 月同

比增长 59.4%。 

 

【新能源车】产能规划 10万辆，上汽大众长沙工厂新能源汽车项目开工 

近期，上汽大众投资约 80 亿元人民币，在长沙工厂开工新建新能源汽车电池车间，并

对现有生产线进行升级改造，满足后续 MEB 平台车型的生产。据介绍，新建的电池车

间规划年产能 15 万套新能源电池，同时预留产能升级空间，为后续新能源车型的配套

打下基础。上汽大众长沙工厂于 2015 年 5 月建成投产，基于大众汽车集团全球标准化

工厂理念设计，具备冲压、车身、油漆、总装四大整车制造车间及相关配套设施。目

前，工厂共生产五款 MQB 平台燃油车产品，覆盖 A 级、B 级、SUV 等中高级乘用车。

电池车间完工后，长沙工厂将从 2024 年起逐步投产 MEB 平台纯电动车型，规划年产

能 10 万辆。届时，长沙工厂可实现 MQB 燃油车平台与 MEB 电动车平台产品的混线

生产。 

 

【半导体】拟募资 4亿元，银河微电加码车规级半导体 

11 月 10 日晚，常州银河世纪微电子股份有限公司宣布，公司拟募资 4 亿元，抢占汽

车电子市场份额，加快车规级半导体产能布局。银河微电称，本次募投项目建成投产

后，一方面，将有效提升公司的研发创新能力，优化产品结构，提升公司车规级半导

体分立器件产能，推进在汽车电子等领域的市场布局，扩大公司产销规模，不断增强

公司持续盈利能力；另一方面，将进一步增强公司纵向一体化 IDM 经营能力，通过提

升公司芯片设计制造技术和半导体分立器件产品竞争力，强化公司核心竞争优势。此

外，银河微电预测，车规级半导体器件产业化项目建设期 24 个月，达产期 5 年。项目
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完全达产后年均销售收入为 4.06 亿元，年均净利润约 6002.04 万元。 

 

【半导体】临港产业区钻石园开园，签约众多集成电路前沿产业项目 

11 月 10 日，临港产业区钻石园开园暨重点项目签约仪式举行。钻石园—智能制造产

业园位于临港新片区“东方芯港”核心区域，是新片区高新技术产业的重要承载基地。

活动现场，三菲半导体光芯片 IDM 项目、鸿舸泛半导体关键工艺设备模块研发与产业

化项目、上海芯谦集成电路和大硅片用抛光垫产业化项目、上海集成电路材料研究院

合作孵化项目、弥费集成电路半导体自动物料传送系统（AMHS）研发及产业化项目、

上海传芯半导体掩模基板研发与产业化项目、上海华岭集成电路技术研发与产业应用

基地建设项目等 12 个项目相关负责人与临港产业区公司进行了签约。此批签约项目涉

及集成电路、生物医药、智能制造等多个前沿产业领域，后续临港产业区公司将服务

企业尽快运营投产。据了解，临港产业区钻石园自开工建设以来，陆续集聚了电巴科

技、亮黑科技、美登思电气、众鸿半导体、三菲半导体、飞锃半导体、红檀智能、昕

铭新材料、艾里奥斯生物科技、富献汽车等重点产业项目，项目亩均产业投资超过 3000

万元，行业领域涵盖了智能制造、集成电路、新能源汽车等重点产业，做到“开园即

入驻、竣工即交付”。 

 

【光伏】25.5%！华晟与迈为股份联手打造异质结电池产线来了 

在第四届进博会长三角 G60 科创走廊专场配套活动暨 2021 年长三角 G60 科创走廊质

量发展要素对接大会上，安徽华晟新能源科技有限公司和苏州迈为科技股份有限公司

宣布将在 N 型异质结上展开深度技术合作。据悉，本次合作将由华晟新能源提供工艺

方案，迈为股份提供产线解决方案与硬件，共同开发单线产能 500MW 以上的异质结

单面微晶与双面微晶电池产线。其中，单面微晶异质结电池量产平均效率将大于 25%，

双面微晶平均量产效率大于 25.5%。 

本次华晟新能源和迈为股份宣布联手打造异质结电池产线，基本宣告两者已解决了异

质结电池在大规模量产方面的问题，同时两者也表示，生产的异质结电池生产成本将

优于现有 PERC 产线。 

 

【光伏】国家能源局召开四季度发布会：光伏 2.78亿千瓦！ 

11 月 8 日，国家能源局召开四季度网上新闻发布会，前三季度，全国光伏新增装机 2556

万千瓦，其中，光伏电站 915 万千瓦、分布式光伏 1641 万千瓦。到 2021 年 9 月底，
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光伏发电累计装机 2．78 亿千瓦。从新增装机布局看，装机占比较高的区域为华北、

华东和华中地区，分别占全国新增装机的 44%、19%和 17%。 
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【英维克】公司拟与郑州高新技术产业开发区管理委员会签订附条件生效的《英维克

精密温控节能设备中原总部基地项目合作协议》，拟出资 30 亿元在郑州高新技术产业

开发区注册具有独立法人资格的全资子公司或控股子公司运营英维克精密温控节能设

备中原总部基地项目。该项目总规划建筑面积约为 15 万平方米，建设生产车间、库房、

研发办公、仓储及产品展示中心等。主要建设内容包括英维克精密温控节能设备中原

总部基地、英维克郑州新技术研究院、智能温控节能产品研发与生产基地。 

 

【昌红科技】公司全资子公司深圳柏明胜与罗氏诊断在上海第四届中国国际进口博览

会上签订了《战略合作框架协议》。协议的签署符合公司的长远发展战略，将有助于公

司抓住医疗器械及耗材行业发展机遇，进一步实现产业协同，促使公司在医疗诊断耗

材领域迈开新的旅程，同时有利于公司进一步丰富医疗器械及耗材产品结构，提高品

牌知名度，增强市场竞争力，扩大市场份额，实现优势互补和合作共赢，进一步增强

公司综合竞争力。 

 

【大丰实业】公司和全资子公司浙江大丰建筑装饰工程有限公司收到《中标通知书》，

确认公司和大丰装饰组成的联合体为海口市国际免税城项目（地块五）主题中庭施工

工程中标单位。中标价为 23,318.66 万元，工期为 273 日历天，项目内容包括但不限于

海口市国际免税城项目（地块五）主题中庭和飞天梯的吊挂（索具）、装置、包装、结

构、灯光、电气、音视频硬件、互动媒体内容及系统集成等。同时完成声、光、电演

艺秀的编排及调试工作，并完成后续移交物业及相关运营方。本次项目中标金额占公

司 2020 年度经审计营业收入比重为 9.29%。如上述项目签订正式合同并顺利实施，将

对公司未来的经营业绩产生积极的影响。 

 

【晶盛机电】公司于 2021 年 5 月与双良硅材料（包头）有限公司签订《单晶炉买卖合

同》，公司向双良硅材料销售直拉单晶炉产品，合同总金额 140,530 万元，分两期执行，

其中一期总金额 62,790 万元；2021 年 11 月，公司与双良硅材料再次签订《单晶炉买

卖合同》，合同总金额 161,460 万元（包含前述合同的二期部分）。两份合同金额共计

224,250 万元（含税），占公司 2020 年度经审计营业收入的 58.85%，上述合同在履约

期内将对公司业绩产生积极影响。 
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【宝馨科技】公司于 2021 年 11 月 12 日召开第五届董事会第十三次会议和第五届监事

会第十二次会议，审议通过了《关于全资孙公司对外投资设立全资子公司的议案》，根

据公司战略发展和区域业务拓展需要，公司全资孙公司江苏宝馨新能源科技有限公司

拟以自有或自筹资金出资人民币 3,500 万元对外投资设立全资子公司“安徽宝馨新能

源科技有限公司”，占其注册资本 100%，旨在围绕公司发展战略规划、扩大公司生产

规模，进一步拓展新能源的区域业务，有利于完善公司产业布局，提升公司综合竞争

力，更好地实现公司经营目标，对公司的长远发展具有积极意义。 

 

【秦川机床】公司按照省委、省政府和省国资委加快推进秦创原建设的部署要求，围

绕“两链”融合，整合产研优势资源，于近日与陕西省西咸新区开发建设管理委员会

签署投资协议，将在西咸新区投资建设集科技研发、成果转化和产业化于一体的高档

工业母机创新基地项目，计划投资总额约为 10 亿元人民币，项目用地面积约 221 亩。

本次拟投资建设的秦创原·秦川集团高档工业母机创新基地项目，主要研发和生产高

端五轴加工中心、高端通用数控系统、精密测量仪器、智能机床、数字化制造中心及

系统集成相关产品等。项目的实施将有助于企业实现产业升级，推动高质量发展，提

升企业市场竞争力。 

 

3.2 资本运作相关 

【捷佳伟创】公司激励计划拟授予的限制性股票数量 61.8500 万股，占公司股本总额

34,768.8595 万股的 0.1779%。本激励计划授予的激励对象总人数为 131 人，为公司公

告本激励计划时在公司（含控股子公司，下同）任职的高级管理人员、核心管理人员

及核心技术（业务）骨干（包括外籍员工）。 

 

【江龙船艇】公司的控股股东、实际控制人夏刚先生持有本公司股份 56,759,350 股（占

本公司总股本 27.99%），计划在本减持计划公告之日起 15 个交易日后的 6 个月内以集

中竞价或大宗交易方式减持本公司股份不超过 8,112,312 股（占本公司总股本 4.00%）。 
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4 板块行情回顾 
本期（11月8日-11月12日），沪深300上涨1.0%，机械板块上涨2.5%，在28个申万一级

行业中排名16。细分行业看，激光加工设备涨幅最大、上涨15.1%；工程机械跌幅最大、

下跌1.7%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域

的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八

年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾

经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中

心，2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021 年 10 月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021 年 7 月加入太平

洋证券。 
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