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商业贸易行业周报（11.08-11.12） 

“双十一”流量迁移趋势明显，国货品牌继续崛

起 

本周观点 

根据《百度热搜2021双十一大数据》，颜值经济、智能家居与宠

物经济同比去年搜索热度上升幅度较大，其中美妆护肤搜索热度

同比上涨46%，智能家居搜索热度同比上涨38%，宠物产品搜索热

度同比上涨27%。流量逐步从淘宝、天猫、京东迁移至拼多多、

小红书与抖音平台。对比去年同期搜索热度，淘宝、京东、天猫

均有不同程度的下滑，而拼多多的搜索热度从去年的9%上升至今

年的10%，小红书从去年的4%上升至今年的9%，抖音也升至今年

的8%。2018至2021年，双十一期间国货的搜索热度的涨幅分别为

15%、34%与42%，2021年的涨幅较大，整体呈现国货崛起的趋

势。以珀莱雅为例，据化妆品报，2021年11月1日当天，珀莱雅

天猫旗舰店34分钟销售破亿，品牌7小时成交额即突破2020年双

十一总成交额。 

维持上期观点，建议投资者关注品牌实力较强的国货化妆品品牌

贝泰妮，华熙生物，上海家化与珀莱雅，并关注由于上游原材料

涨价带给化妆品代工厂的风险。另外，建议关注医美龙头爱美

客。 

市场表现 

本周商贸零售（中信）指数收于3,954.11点，上涨0.09%，年初

以来下跌1.48%，板块表现跑输沪深300。 

 

公司公告 

【华东医药:关于与安琪集团共同投资成立合资公司的公告】 

 

 

风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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一年内行业相对大盘走势 
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涨幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

002731.SZ 萃华珠宝 22.2 

300945.SZ 曼卡龙 14.65 

002356.SZ *ST 赫美 12.76 

600145.SH *ST 新亿 11.68 

600241.SH ST 时万 11.57 
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跌幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

600827.SH 百联股份 -5.39 

603101.SH 汇嘉时代 -5.66 

600821.SH 金开新能 -6.02 

300792.SZ 壹网壹创 -6.53 

605136.SH 丽人丽妆 -7.19 
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相关报告 

1、《商业贸易定期周报:医美行业监管趋严，

在营造公平公正市场竞争环境的同时，将提升

行业整体的社会信任度》一 2021.11.01 

2、《商业贸易定期周报:9 月社零数据发布，消

费有回暖迹象》一 2021.10.24 
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一、 行情回顾 

本周商贸零售（中信）指数收于 3,954.11 点，上涨 0.09%，年初以来下跌 1.48%，

板块表现跑输沪深 300。同期沪深 300 指数收于 4,888.37 点，上涨 0.95%，年初以

来下跌 6.20%；上证指数收于 3,539.10 点，上涨 1.36%，年初以来上涨 1.90%；深

证成指收于 14,705.37 点，上涨 1.68%，年初以来上涨 1.62%；创业板指收于 3,430.14

点，上涨 2.31%，年初以来上涨 15.64%。 

图表 1：各指数与商贸零售板块一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分行业看，本周房地产（中信）表现最好，上涨 8.56%；食品饮料（中信）表现

最弱，下跌 3.55%；商贸零售（中信）上涨 0.09%。 

图表 2：各行业一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分二级子行业看，本周专营连锁（中信）涨幅最大，上涨 1.81%；电商及服务Ⅱ

（中信）跌幅最大，下跌 3.18%。年初以来，贸易Ⅱ（中信）表现最好，上涨 42.21%；

电商及服务Ⅱ（中信）表现最弱，下跌 42.86%。 

图表 3：商贸零售子行业一周涨跌幅表现 

行业 

总市值 

（2021-11-12） 

亿元 

本周涨跌幅

（%） 

上一周涨跌幅

（%） 
涨跌幅变化 

年初至今

涨跌幅

（%） 

专营连锁(中信) 2012.11  1.81  -1.04  2.84  29.81  

贸易Ⅱ(中信) 1263.42  1.45  -2.83  4.28  42.21  

专业市场经营Ⅱ(中信) 1285.46  -0.05  -1.27  1.22  -11.36  

一般零售(中信) 3226.81  -0.27  0.00  -0.27  -9.17  

电商及服务Ⅱ(中信) 985.79  -3.18  1.36  -4.54  -42.86  
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本周行业内涨幅前五名的分别是：萃华珠宝（22.2%）、曼卡龙

（14.65%）、*ST 赫美（12.76%）、*ST 新亿（11.68%）与 ST 时万（11.57%）；跌

幅前五名的分别是：丽人丽妆（-7.19%）、壹网壹创（-6.53%）、金开新能（-6.02%）、

汇嘉时代（-5.66%）与百联股份（-5.39%）。 

图表 4：行业内公司涨跌幅排行 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业周观察与投资策略 

“双十一”流量迁移趋势明显，国货继续崛起。根据《百度热搜 2021 双十一大

数据》，颜值经济、智能家居与宠物经济同比去年搜索热度上升幅度较大，其中美妆

护肤搜索热度同比上涨 46%，智能家居搜索热度同比上涨 38%，宠物产品搜索热度

同比上涨 27%。流量逐步从淘宝、天猫、京东迁移至拼多多、小红书与抖音平台。对

比去年同期搜索热度，淘宝、京东、天猫均有不同程度的下滑，而拼多多的搜索热度
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至今年的 8%。2018 至 2021 年，双十一期间国货的搜索热度的涨幅分别为 15%、

34%与 42%，2021 年的涨幅较大，整体呈现国货崛起的趋势。以珀莱雅为例，据化

妆品报，2021 年 11 月 1 日当天，珀莱雅天猫旗舰店 34 分钟销售破亿，品牌 7 小时

成交额即突破 2020 年双十一总成交额。 

维持上期观点，建议投资者关注品牌实力较强的国货化妆品品牌贝泰妮，华熙生

物，上海家化与珀莱雅，并关注由于上游原材料涨价带给化妆品代工厂的风险。另外，

建议关注医美龙头爱美客。 

 

三、 行业动态与公司公告 

3.1 行业动态追踪 

【拒绝“黑医美”，饿了么推医美医疗行业平台标准】阿里巴巴本地生活在杭州

举办医美医疗行业规范发展论坛暨“美无忧”标准发布会。这是平台联合行业上游品

牌厂商和药企、头部商家共同发起的医美医疗行业平台标准。医美消费者在天猫医美

和淘宝、饿了么选择带有“美无忧”标识的产品，将会避免遭遇“黑医美”风险，享

受到更优质的服务和健康保障。（品观网） 

【山东停业整顿医美机构 30 家，罚没款 640 余万】11 月 12 日下午，山东省卫

生健康委召开新闻发布会，通报自今年 4 月以来，“打击非法医疗美容主题活动”系

列专项成果：至今已检查生活美容等机构 17000 余家，立案 427 件，停业整顿医疗

机构 30 家，罚没款 640 余万元。移送司法机关涉嫌犯罪案件 5 件，公布典型案件 27

件。同时，各相关部门同步强化监督执法：网信部门受理举报信息 120 余条，约谈整

改网站 18 家，关停违法违规网站 6 家。（医美视界） 

3.2 公司公告 

【华东医药:关于与安琪集团共同投资成立合资公司的公告】2021 年 11 月 11日，

华东医药股份有限公司全资子公司杭州中美华东制药有限公司及中美华东控股子公

司浙江珲达生物科技有限公司与湖北安琪生物集团有限公司签署《合资协议》，共同

投资成立湖北美琪健康科技有限公司（暂定名，具体名称以工商登记为准），共同推

进营养健康食品原料和个人护理功能原料等产品研发、生产和销售。美琪健康注册资

本为 2.5 亿元人民币，其中中美华东以现金出资 1 亿元人民币，出资占比 40%；安

琪集团以现金出资 1 亿元人民币，出资占比 40%；珲达生物以技术作价方式出资 0.5

亿元人民币，出资占比 20%。（公司公告） 

 

四、 风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本
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投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 
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强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 
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