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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

腾讯回应“腾讯与抖音商谈对等开放”：正向全网第三方平台发出测试邀请 

国家电影局：“十四五”时期国产影片年度票房占比保持在 55%以上 

浙江省消保委约谈爱奇艺等视频网站要求整改 

 上市公司重要公告 

欢瑞世纪：全资子公司签订重大合同 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.84%，文化传媒行业上涨 2.97%，行业跑

赢市场 2.13 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体上涨

3.1%，广告营销上涨 1.28%，文化娱乐上涨 4.85%，互联网媒体下跌 0.98%。 

个股方面，中文在线、宝通科技和生意宝本周领涨，芒果超媒、新文化和因

赛集团本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃，受元宇宙题材的影响，手游板块继续表现活跃，

板块内部呈现出轮动的行情特征。结合行业三季报分析，我们认为传媒行业

基本面进入底部回升区间，行业 21 年整体的三季报业绩同比改善明显，建议

根据继续关注基本面改善较为明显的出版和广告两个细分子行业；此外元宇

宙题材对手游行业的估值形成拉动作用，建议投资者关注业绩增长稳定+持续

受益的相关公司；此外继续建议关注三季报表现超预期的部分龙头公司。综

上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、

蓝色光标（300058）、盛天网络（300494）、中国电影（600977）、中体

产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达

预期、黑天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 腾讯回应“腾讯与抖音商谈对等开放”：正向全网

第三方平台发出测试邀请 

针对抖音发布的“关于腾讯与抖音商谈对等开放的说明”一事，腾讯创作服务平

台表示，腾讯创作服务平台（测试运营）正在计划向创作者逐步开放授权合规的

版权内容以及创作工具，创作者可以在合法合规的基础上对此进行二次创作。未

来，除了发布在腾讯各个内容平台以外，正在面向全网第三方平台发出测试邀

请，助力创作者便捷、合规的推广好内容。 

资料来源：钛媒体 

1.2 国家电影局：“十四五”时期国产影片年度票房占

比保持在 55%以上 

国家电影局发布《“十四五”中国电影发展规划》，文件提到，“十四五”时期，

电影发展要努力实现每年重点推出 10 部左右叫好又叫座的电影精品力作，每年

票房过亿元国产影片达到 50 部左右，国产影片年度票房占比保持在 55%以上，

广大观众对国产电影的满意度持续保持高位。 

资料来源：证券时报 

1.3 浙江省消保委约谈爱奇艺等视频网站要求整改 

近日，浙江省消保委约谈存在该问题的爱奇艺、优酷、腾讯视频、搜狐、PPTV

五家平台。去年 4 月 8 日，该委根据会员消费体验结果，约谈了包括爱奇艺、腾

讯视频、优酷、芒果 TV 等在内的视频、音频平台网站，点出存在广告特权描述

不清，涉嫌虚假宣传；自动续费扣款未提醒；默认勾选自动续费，开通容易取消

难；增设收费项目；购买的付费节目不能全屏观看；信息收集授权形同虚设等问

题。“今年 10 月经体验发现，省消保委去年提出的整改要求，2 家音频网站均

整改到位，7 家视频网站关于设置自动续费勾选项、自动续费事前提醒告知、不

再使用‘开通会员免广告’等绝对宣传用语这三项，也已全部整改到位。”浙江

省消保委副主任兼秘书长崔砺金表示，但视频网站对会员广告特权事前事后告知
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不充分、取消自动续费操作繁琐、会员观看部分影视剧要另外花钱，观影时间有

限制、不能按影片价格充值，充值金额固定等问题，没有整改彻底。该委已要求

各平台必须严肃对待，抓紧整改上述问题，平台需在 11 月 12 日前向该委提交书

面整改报告。本次被浙江省消保委同时约谈的，除上述五家平台外，还包括芒果

TV、乐视、喜马拉雅、蜻蜓 FM 四家视频、音频网站负责人。 

资料来源：澎湃新闻 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

000892 欢瑞世纪 
全资子公司签订重大

合同 

全资子公司欢瑞影视与海南爱奇艺签订了影视剧合作协议，累计金额为 6 亿元

人民币（含税）。超过公司最近一个会计年度经审计的营业收入的 50%，且绝

对金额超过 5 亿元人民币。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.84%，文化传媒行业上涨2.97%，行业跑赢市

场 2.13 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体上涨 3.1%，广

告营销上涨 1.28%，文化娱乐上涨 4.85%，互联网媒体下跌 0.98%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，中文在线、宝通科技和生意宝本周领涨，芒果超媒、新文化和因赛集

团本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

中文在线 52.57 芒果超媒 -7.69 

宝通科技 21.91 新文化 -6.53 

生意宝 20.24 因赛集团 -4.83 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃，受元宇宙题材的影响，手游板块继续表现活跃，板

块内部呈现出轮动的行情特征。结合行业三季报分析，我们认为传媒行业基本面

进入底部回升区间，行业 21 年整体的三季报业绩同比改善明显，建议根据继续

关注基本面改善较为明显的出版和广告两个细分子行业；此外元宇宙题材对手游

行业的估值形成拉动作用，建议投资者关注业绩增长稳定+持续受益的相关公司；

此外继续建议关注三季报表现超预期的部分龙头公司。综上我们继续维持传媒行

业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、蓝色光标（300058）、盛

天网络（300494）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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