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[Table_Main] 
南网十四五规划加快数字电网建设，电力营

销系统服务龙头有望充分受益  

买入（维持） 
 

盈利预测与估值 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 3,387 4,394 5,318 6,496 

同比（%） 14.1% 29.7% 21.0% 22.2% 

归母净利润（百万元） 707 873 1,073 1,323 

同比（%） -30.7% 23.5% 22.9% 23.3% 

每股收益（元/股） 0.68 0.84 1.03 1.27 

P/E（倍） 53.75 43.53 35.41 28.73      
 

投资要点 

 事件：南方电网公司印发《南方电网“十四五”电网发展规划》提出，
“十四五”期间，南方电网将规划投资约 6700 亿元，以加快数字电网
建设和现代化电网进程，推动以新能源为主体的新型电力系统构建，支
撑公司基本建成具有全球竞争力的世界一流企业，朗新科技作为电力营
销系统服务龙头企业，有望受益于以新能源为主体的新型电力系统构建
速度加快而实现业绩持续增长。 

 南网规划投资 6700 亿元加快数字电网建设，电网数字化转型步伐加快：
为加快推进以新能源为主体的新型电力系统建设，《规划》提出将全面
推进省级新型电力系统建设。“十四五”期间，南方电网公司将进一步
加快电网数字化转型步伐，加强智能输电、配电、用电建设，推动建设
多能互补的智慧能源建设，以电网的数字化、智能化建设，促服务智慧
化，全力提升用户获得感。在智能输电建设方面，南方电网将加快提升
输电智能化水平，推进输电线路智能巡视和智能变电站建设。到 2025

年，35 千伏及以上线路实现无人机智能巡检全覆盖。在智能配电建设方
面，南方电网将全面推进以故障自愈为方向的配电自动化建设，有效实
现配网状态检测、故障快速定位、故障自动隔离和网络重构自愈。在智
能用电方面，南方电网将加快推动“新电气化”进程，促进电能占终端
能源消费比重和能源利用效率持续提升。 

 朗新科技拥抱能源数字化发展机遇，业绩有望持续增长：朗新科技成立
于 1996 年，主业为电力营销系统服务，目前已成为能源数字化领先企
业，在电力市场化和电力消费比重上升的趋势下，电力营销系统市场空
间持续增长，朗新凭借技术实力等方面的优势，市场份额持续提升。我
们认为，在双碳的大背景下，我国能源系统中清洁能源比重上升和能源
消费侧的电气化成为发展趋势，此次南网规划投资约 6700 亿元进行电
网建设，将加快数字电网建设和现代化电网进程，推动以新能源为主体
的新型电力系统构建，朗新科技作为电力营销系统龙头企业有望充分受
益。 

 盈利预测与投资评级：能源信息化赛道景气度仍较高，我们维持公司
2021-2023 年归母净利润预测 8.73/10.73/13.23 亿元，对应 2021-2023 年
EPS 为 0.84/1.03/1.27 元，当前市值对应 2021-2023 年 PE 为 44/35/29 倍，
由于公司能源信息化系统建设及平台业务均处较快成长阶段，维持“买
入”评级。 

 风险提示：宏观经济波动风险；头部客户依赖的风险；业务和技术创新
带来的成本费用上升风险；市场竞争及产品替代风险；人才流失风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

[Table_PicQuote] 股价走势 

 

 

[Table_Base] 市场数据    
收盘价(元) 36.55 

一年最低/最高价 12.23/39.39 

市净率(倍) 7.00 

流通 A 股市值(百

万元) 
26526.34 

 

基础数据            
 
每股净资产(元) 5.37 

资产负债率(%) 27.94 

总股本(百万股) 1039.78 

流通 A 股(百万

股) 

725.75 
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[Table_Yemei] 公司点评报告 
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朗新科技三大财务预测表 

资产负债表（百万

元） 2020A 2021E 2022E 2023E   利润表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 5,471 6,716 7,217 9,028   营业收入 3,387 4,394 5,318 6,496 

现金 2,218 1,880 2,653 2,629   减:营业成本 1,834 2,387 2,861 3,463 

应收账款 1,736 3,108 2,754 4,406   营业税金及附加 18 25 29 36 

存货 269 481 418 670   营业费用 235 308 364 442 

其他流动资产 1,248 1,247 1,392 1,322   管理费用 317 417 497 604 

非流动资产 2,267 2,391 2,499 2,595   研发费用 363 479 572 695 

长期股权投资 179 278 374 465   财务费用 -45 -31 -48 -67 

固定资产 59 80 91 97   资产减值损失 3 4 4 5 

在建工程 91 97 98 99   加:投资净收益 -1 29 27 21 

无形资产 81 83 88 93   其他收益 160 131 146 139 

其他非流动资产 1,858 1,853 1,847 1,841   资产处置收益 -0 -0 -0 -0 

资产总计 7,739 9,107 9,716 11,623   营业利润 824 966 1,211 1,478 

流动负债 1,452 2,181 1,930 2,736   加:营业外净收支 -13 -3 -4 -5 

短期借款 27 20 22 22   利润总额 811 963 1,207 1,473 

应付账款 597 782 869 1,141   减:所得税费用 97 81 122 136 

其他流动负债 828 1,379 1,039 1,573   少数股东损益 7 9 11 14 

非流动负债 702 572 440 305   归属母公司净利润 707 873 1,073 1,323 

长期借款 668 538 406 271  EBIT 790 923 1,156 1,406 

其他非流动负债 34 34 34 34   EBITDA 833 966 1,215 1,483 

负债合计 2,154 2,753 2,370 3,041   重要财务与估值指标 2020A 2021E 2022E 2023E 

少数股东权益 50 59 70 83   每股收益(元) 0.68 0.84 1.03 1.27 

归属母公司股东权益 5,535 6,295 7,277 8,498   每股净资产(元) 5.21 5.93 6.87 8.05 

负债和股东权益 7,739 9,107 9,716 11,623   发行在外股份(百万股) 1021 1040 1040 1040 

       ROIC(%) 20.9% 19.6% 24.2% 24.0% 

      ROE(%) 12.8% 13.9% 14.8% 15.6% 

现金流量表（百万

元） 2020A 2021E 2022E 2023E   毛利率(%) 45.9% 45.7% 46.2% 46.7% 

经营活动现金流 388 -116 1,087 297  销售净利率(%) 20.9% 19.9% 20.2% 20.4% 

投资活动现金流 -1,338 -138 -141 -151   资产负债率(%) 27.8% 30.2% 24.4% 26.2% 

筹资活动现金流 716 -85 -173 -169   收入增长率(%) 14.1% 29.7% 21.0% 22.2% 

现金净增加额 -234 -338 773 -23  净利润增长率(%) -33.8% 23.5% 22.9% 23.3% 

折旧和摊销 42 44 60 77  P/E 53.75 43.53 35.41 28.73 

资本开支 70 25 12 5  P/B 7.02 6.17 5.32 4.54 

营运资本变动 -447 -981 18 -1,028  EV/EBITDA 43.87 38.15 29.61 24.19 

数据来源：wind，东吴证券研究所  
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