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原油相关信息： 

⚫ 原油及相关库存：2021年 11月 5日美国原油商业库存 4.35亿桶，周增加

100万桶；汽油库存 2.13亿桶，周减少 160万桶；馏分油库存 1.25亿桶，

周减少 260万桶；丙烷库存 0.74757亿桶，周减少 134.1万桶。美国原油

产量及钻机数：2021年 11月 5 日美国原油产量为 1150万桶/天，较上周

不变，较一年前增加 100万桶/天。11月 12日美国钻机数 556台，周数量

增加 6台，年增加 244台；加拿大钻机数 168台，周数量增加 8台，年增

加 79台。其中美国采油钻机 454台，周数量增加 4台，年增加 218台。 

价格变化： 

⚫ 我们监测的 188种化工产品中，本周价格涨幅前 3名的产品分别为黄磷（上

涨 6.4%）、双酚 A（上涨 4.4%）、硝酸铵-国际（上涨 4.2%）；跌幅前 3

名为：混炼胶（下跌 34.9%）、液氯（下跌 33.8%）、固体烧碱（下跌 33.6%）。 

⚫ 月度方面，价格涨幅前 3名的产品分别为硝酸铵-国际（上涨 104.9%）、

维生素 E（上涨 56.8%）、无烟煤（上涨 38.8%）；跌幅前 3名为：动力

煤（秦皇岛）（下跌 58.8%）、DMC（下跌 48.3%）、107胶（下跌

46.3%）。 

价差变化： 

⚫ 本周价差涨幅前 3名的产品分别为丙烯酸丁酯价差（上涨 421.2%）、磷酸

二铵（上涨 264.8%）、聚乙烯价差（上涨 151.0%）；跌幅前 3名为：R410a

价差（下跌 250.0%）、苯乙烯（下跌 101.9%）、R134a价差（下跌 75.3%）。 

⚫ 月度方面，价差涨幅前 3 名的产品分别为异辛烷价差（上涨 1453.3%）、

甲酸价差（上涨 476.8%）、磷酸二铵（上涨 437.7%）；跌幅前 3名为：

R410a价差（下跌 600.0%）、苯乙烯（下跌 101.5%）、R134a价差（下

跌 91.5%）。 

投资建议与投资标的 

⚫ 双碳目标下，我们基于轻烃化工的路线成本以及单位产出低排放优势，建议

关注布局轻烃化工的万华化学(600309，买入)、金能科技(603113，买入)以

及卫星化学(002648，未评级)。在可持续发展材料领域，建议关注拥有塑料

同级化再生关键技术（SSP）并能够充分享受行业产能扩张红利的 EPC服

务提供商三联虹普(300384，买入)。 

⚫ 具备成本以及产业链优势的传统化工企业正逐步切入新能源行业，建议关

注有持续项目扩张的煤化工龙头华鲁恒升(600426，买入)，以及“一体两翼”

转型升级进入全面兑现阶段的西南氯碱龙头天原股份(002386，买入)。 

⚫ 建议关注具有长期业绩成长性的细分高倍甜味剂龙头金禾实业(002597，买

入)以及表面活性剂龙头皇马科技(603181，买入)。 

风险提示 

⚫ 油价大幅波动风险；相关行业政策变动以及落地情况；下游需求下滑风险。 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该

股票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公

司存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不

确定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预

测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本证券研究报告（以下简称“本报告”）由东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

 

 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体接
收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，客

户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时

期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研究，但

可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在分析师认

为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专

家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券

或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未来

的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投资的

收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所

有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作出

投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司事

先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得将报

告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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