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[Table_Summary] 市场回顾： 

上周新材料板块上涨 3.51%，同期沪深 300指数上涨 0.95%，新材

料板块领先大盘 2.56 个百分点。个股方面，板块中 97 只个股中

有 87 只上涨，跑赢大盘的有 83 只股票。涨幅前五的分别是神工

股份（29.51%）、康达新材（27.77%）、硅宝科技（26.53%）、安集

科技（22.92%）、瑞联新材（22.82%）；跌幅前五的分别是晨光新

材（-10.18%）、深南电路（-2.80%）、长鸿高科（-2.37%）、万润

股份（-2.19%）、中粮科技（-1.46%）。 

行业热点： 

⚫ 化工新材料：中材科技发布公告称，拟在内蒙古自治区呼和浩特

市投资约8.95亿元建设“年产 3.2亿平方米锂电池专用湿法隔膜

生产线项目”。锂电池隔膜产业已经成为中材科技重点发力的主

业，投资不断加码。中材科技的锂电池隔膜产业通过内生孵化及

外延式并购扩张方式做大做强。内生的主体为中材锂膜，外延的

主体为湖南中锂。湖南中锂系中材科技并购而来，2019年，中材

科技出资 9.97亿元获取湖南中锂 60%股权，成为其控股股东。今

年 5月 18日，中材科技曾公告，控股孙公司南京锂膜拟在南京投

资建设“年产 10.4亿平方米锂离子电池隔膜生产线”，项目总投

资 37.50亿元。截至今年 6月底，中材科技已经具备年产 10亿平

米基膜的生产能力。中材科技原本主业为风电叶片，通过持续产

业布局，目前已经形成风电叶片、玻璃纤维、锂电池隔膜三大主

业齐头并进的产业运营格局。今年前三季度，受三大主业驱动，

中材科技实现归属于上市公司股东的净利润（简称净利润）26.47

亿元，创历史新高，同比增逾 70%。隔膜受制于国外核心专利、

技术壁垒、先进生产装备的限制，过去隔膜不仅是我国锂电池产

业发展难以承受之痛，也一度成为了我国新能源产业前进的桎梏

公司。公司马不停蹄布局锂膜产业，力争成为国内综合竞争力第

一的锂膜制造企业。公司称，截至今年 6 月底，其在山东滕州、

湖南常德、湖南宁乡以及内蒙呼和浩特布局了四个生产基地，覆

盖了国内外主流锂电池客户市场，其拥有国际先进的湿法隔膜制

造装备以及领先的技术研发能力。看好新能源材料未来需求增长，

建议关注相关产业链龙头企业。 

 

⚫ 碳硅负极材料：继 8 月 19日宣布与宁德时代战略合作拟共同开发

提升电池性能新材料后，硅宝科技锂电池领域布局再落子。11 月

11 日，硅宝科技发布公告称公告，计划总投资 5.6亿元，在四川

彭山经济开发区设立全资子公司硅宝科技(眉山)新能源科技有限

公司建设 1 万吨/年锂电池用硅碳负极材料、4 万吨/年专用粘合

剂生产基地、锂电材料研发中心。硅碳负极材料因其比容量大，
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龙头企业加速布局锂电赛道，原材料价格持
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能极大提高锂电池的能量密度，是新一代负极材料的发展方向，

硅宝科技看好该行业前景。国外，特斯拉已将硅碳负极应用于

Model3，在人造石墨中加入 10%的硅，负极容量提升至 550mAh/g，

单体能量密度达 300Wh/kg；日本 GS 汤浅公司的硅基负极已成功

应用在三菱汽车上。而国内硅碳负极产业化处于初期阶段，量产

厂商目前仅有贝特瑞，其有 3000 吨/年的产能并主要供货给松下；

石大胜华 1000 吨/年硅碳负极材料生产装置已通过竣工验收，后

续将试生产；其余的诸如翔丰华、杉杉股份、璞泰来等均处于中

试阶段，更多企业则是技术储备阶段。锂电碳硅负极材料是目前

性能最好的负极材料，是三元正极材料最佳配套负极材料。相比

于石墨负极材料而言，碳硅负极材料最大的优势在于比容量提升，

我们看好行业未来发展。 

⚫  

风险因素：下游需求不及预期；核心材料国产替代化进程不及预

期；限电限产影响超预期；原材料价格大幅波动。    
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1    上周市场回顾 

上周新材料板块上涨3.51%，同期沪深300指数上涨0.95%，新材料板块领先大盘2.56

个百分点。个股方面，板块中97只个股中有87只上涨，跑赢大盘的有83只股票。涨幅

前五的分别是神工股份（29.51%）、康达新材（27.77%）、硅宝科技（26.53%）、安集

科技（22.92%）、瑞联新材（22.82%）；跌幅前五的分别是晨光新材（-10.18%）、深南

电路（-2.80%）、长鸿高科（-2.37%）、万润股份（-2.19%）、中粮科技（-1.46%）。 

 

图表1：新材料周涨幅前十个股 

股票简称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 最新收盘价（元） 

神工股份 29.51  27.68  90.55  

康达新材 27.77  59.16  19.37  

硅宝科技 26.53  30.77  23.80  

安集科技 22.92  24.08  284.56  

瑞联新材 22.82  20.07  110.70  

光华科技 18.71  31.76  26.59  

中天科技 18.25  83.91  17.95  

双星新材 17.45  4.90  27.59  

肇民科技 17.45  11.85  70.40  

晶瑞电材 17.32  17.11  46.00  
 

资料来源：WIND,万联证券研究所 

 

图表2：新材料周跌幅前十个股 

股票简称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 最新收盘价（元） 

晨光新材 -10.18  16.36  39.54 

深南电路 -2.80  15.68  109.69 

长鸿高科 -2.37  4.95  14.85 

万润股份 -2.19  10.54  20.55 

中粮科技 -1.46  -1.10  10.82 

奥克股份 -1.44  -15.10  17.15 

石英股份 -0.85  62.64  63.35 

中环股份 -0.62  3.80  47.85 

鲁西化工 -0.59  -17.34  15.06 

亿帆医药 -0.35  2.10  17.02 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2    行业热点 

硅宝科技拟建 1 万吨/年硅碳负极材料等项目 

化工新材料讯 继8月19日宣布与宁德时代战略合作拟共同开发提升电池性能新材料

后，硅宝科技锂电池领域布局再落子。11月 11日，硅宝科技发布公告称公告，计划

总投资 5.6亿元，在四川彭山经济开发区设立全资子公司硅宝科技(眉山)新能源科技

有限公司建设 1万吨/年锂电池用硅碳负极材料、4万吨/年专用粘合剂生产基地、锂
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电材料研发中心。硅碳负极材料因其比容量大，能极大提高锂电池的能量密度，是新

一代负极材料的发展方向，硅宝科技看好该行业前景。国外，特斯拉已将硅碳负极应

用于 Model3，在人造石墨中加入 10%的硅，负极容量提升至 550mAh/g，单体能量密

度达 300Wh/kg；日本 GS汤浅公司的硅基负极已成功应用在三菱汽车上。而国内硅碳

负极产业化处于初期阶段，量产厂商目前仅有贝特瑞，其有 3000吨/年的产能并主要

供货给松下；石大胜华 1000吨/年硅碳负极材料生产装置已通过竣工验收，后续将试

生产；其余的诸如翔丰华、杉杉股份、璞泰来等均处于中试阶段，更多企业则是技术

储备阶段。 

 

中材科技锂膜再投 9亿建生产线 

电池中国讯 11月 9日晚间，中材科技发布公告称，拟在内蒙古自治区呼和浩特市投

资约 8.95 亿元建设“年产 3.2亿平方米锂电池专用湿法隔膜生产线项目”。锂电池

隔膜产业已经成为中材科技重点发力的主业，投资不断加码。中材科技的锂电池隔膜

产业通过内生孵化及外延式并购扩张方式做大做强。内生的主体为中材锂膜，外延的

主体为湖南中锂。湖南中锂系中材科技并购而来，2019年，中材科技出资 9.97亿元

获取湖南中锂 60%股权，成为其控股股东。今年 5 月 18 日，中材科技曾公告，控股

孙公司南京锂膜拟在南京投资建设“年产 10.4亿平方米锂离子电池隔膜生产线”，

项目总投资 37.50亿元。截至今年 6月底，中材科技已经具备年产 10亿平米基膜的

生产能力。中材科技原本主业为风电叶片，通过持续产业布局，目前已经形成风电叶

片、玻璃纤维、锂电池隔膜三大主业齐头并进的产业运营格局。今年前三季度，受三

大主业驱动，中材科技实现归属于上市公司股东的净利润（简称净利润）26.47亿元，

创历史新高，同比增逾 70%。 

 

信越化学预计年内量产 Micro LED 巨量转移设备 

CINNO 讯 信越化学预计年内将使制造 Micro LED 显示屏的设备商业化。信越化学利

用独有的技术，可实现在基板上高速铺设微缩发光二极管（LED）元件。用于制造被

称为"Micro LED "显示屏核心设备中，则可将生产时间减少到传统方法的百分之一左

右。如果能够通过量产而降低产品成本，就有可能被广泛应用于电视机等制造领域。

信越化学销售的设备可实现下述 2 个工艺过程的高速完成。其一是可实现将 Micro 

LED 元件从原始材料中分离出来的过程；其二是可准确地将元件高速排列并安装在作

为显示屏母体的基板上这一过程。该设备将采用信越化学擅长的激光转印技术。传统

方法对 50英寸的 4K显示屏铺设和安装元件的过程需要 18～24小时，但现在只需要

15 分钟左右即可完成。 

 

华友钴业牵手兴发集团布局磷酸铁锂产业 

化工新材料讯 华友钴业正频频加码磷酸铁锂材料产业链，继两天前公告拟收购圣钒

科技 100%股权、扩充磷酸铁锂业务后，11月 7日晚间，华友钴业称将携手兴发集团

布局磷酸铁锂产业链。11月 8日上午，公司相关人士对记者表示，“圣钒科技 100%

收购，但是具体收购价格要以审计评估为准。公司将锂电新能源材料产业作为重点发

展的核心业务，在之前三元主流路线的基础上，布局磷酸铁锂业务。磷酸铁锂是锂电

池正极材料中的重要技术路线，有利于公司打造更全面、更具竞争力的新能源锂电产

业生态”。圣钒科技总规划年产能 7.5 万吨，分三期建设，I期 1.5 万吨年产能已于

2019年 5月正式投产，II期 2.5万吨计划 2021年底投产，Ⅲ期 3.5万吨已开工建设，

预计 2022年中投产。公告显示，华友钴业与兴发集团将围绕新能源锂电材料全产业

链进行合作，在湖北宜昌合作投资磷矿采选、磷化工、湿法磷酸、磷酸铁及磷酸铁锂

材料的一体化产业，计划建设 50万吨/年磷酸铁、50万吨/年磷酸铁锂及相关配套项

目。 
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3    行业数据跟踪 

 

图表3：中国塑料城指数 图表4：中国集成电路产业当季销售额（亿元）及同比 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表5：全球液晶面板营收（十亿美元）及环比增速（%） 图表6：我国集成电路产量累计值（万块）及累计同比 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表7：半导体/电子指数 图表8：液晶面板下游产品出货量（百万台） 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

4    公司动态 

光华科技：公司11月12日晚间公告，公司于11月11日与格力金投签署了《合作框架

协议》，基于珠海市对新能源产业的政策支持，公司意向将部分新能源电池材料业务

落地珠海，并同时与格力金投在产业投资等领域展开全方位的合作。公告显示，项目

拟投资约30亿元，首期投资约15亿元。（资料来源：公司公告） 

 

石大胜华：公司11月08日公告，公司持股51%的子公司胜华新能源拟投资建设10万吨

/年液态锂盐项目。项目预计总投资56,000万元人民币，项目建设地为山东省东营市

垦利区同兴路198号，占地面积为50,000 m2，建设周期为15个月，预计2023年2月份

建成投产。双方股东按照持股比例等比例出资。（资料来源：公司公告） 

 

兴发集团：公司11月08日公告，公司与华友钴业签署合作框架协议，双方一致同意，

围绕新能源锂电材料全产业链进行合作，按照一次规划、分步实施的原则，在湖北宜

昌合作投资磷矿采选、磷化工、湿法磷酸、磷酸铁及磷酸铁锂材料的一体化产业，计

划建设50万吨/年磷酸铁、50万吨/年磷酸铁锂及相关配套项目。（资料来源：公司公

告） 

 

5    覆盖公司动态跟踪 

图表9：已覆盖公司动态 
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公司名称 
最新公告 

发布时间 
公司概述 重要动态跟踪 

万润股份 2021.10.27 

万润股份是国内显示材料行业的龙

头企业，从事信息材料产业、环保材

料产业和大健康产业三个领域。公司

液晶单体全球份额超 15%，子公司三

月科技已成功自主研发 OLED 发光材

料，现正处于下游客户验证阶段。公

司也是国内唯一一家生产沸石分子

筛的本土企业，“国六”标准下有望

持续受益。另外公司正积极拓展大健

康产业链，不断完善自身产品结构，

以实现多元化发展。 

2021 年 10 月 25 日公司发布了 2021年第

三季度报告。公司主营收入 32.25亿元，

同比上升 65.41%；归母净利润 4.93亿元，

同比上升 41.34%；扣非净利润 4.73亿元，

同比上升 41.16%；其中 2021 年第三季度，

公司单季度主营收入 14.15 亿元，同比上

升 101.25%；单季度归母净利润 1.91 亿

元，同比上升 44.92%；单季度扣非净利润

1.78 亿元，同比上升 41.01%；负债率

19.9%，投资收益 528.08万元，财务费用

1975.63万元，毛利率 36.63%。 

瑞联新材 2021.10.28 

瑞联新材是国内知名显示材料生产

企业，公司液晶单体制备技术已达到

全球领先水平，OLED 材料方面则已

实现对发光层、通用层材料的全覆

盖。公司还凭借其多年在化学合成、

纯化、痕量分析及量产体系等方面积

累的技术经验，成功拓展医药

CMO/CDMO 业务，形成了显示材料与

医药材料业务协同发展的经营模式。 

2021 年 10 月 24 日公司发布了 2021年第

三季度报告。公司主营收入 11.33亿元，

同比上升 55.82%；归母净利润 1.68亿元，

同比上升 36.38%；扣非净利润 1.52亿元，

同比上升 33.92%；其中 2021 年第三季度，

公司单季度主营收入 4.46 亿元，同比上

升 75.69%；单季度归母净利润 6713.53

万元，同比上升 62.97%；单季度扣非净利

润 6235.55万元，同比上升 95.55%；负债

率 15.6%，投资收益 667.54 万元，财务费

用-950.38万元，毛利率 34.57%  

光威复材 2021.10.27  

光威复材是是致力于高性能碳纤维

及复合材料研发和生产的高新技术

企业，现已形成碳纤维、织物、树脂、

高性能预浸材料、复合材料制品的完

整产业链布局。公司是国内最大的军

用碳纤维供应商，2016 年公司与风

电巨头 VESTAS 达成合作，逐步拓展

碳梁相关业务。现公司在军工、风电

业务双轮驱动下，业绩实现了快速增

长。 

2021 年 10 月 25 日发布了 2021 年前三季

度报告。公司主营收入 19.63 亿元，同比

上升 22.42%；归母净利润 6.18 亿元，同

比上升 17.89%；扣非净利润 5.79 亿元，

同比上升 24.62%；其中 2021 年第三季度，

公司单季度主营收入 6.79 亿元，同比上

升 13.52%；单季度归母净利润 1.84亿元，

同比上升 6.66%；单季度扣非净利润 1.77

亿元，同比上升 28.14%；负债率 20.61%，

投资收益 159.88 万元，财务费用 214.8

万元，毛利率 47.6%。 

中航高科 2021.10.27 

中航高科是中国航空工业集团旗下

子公司，是国内碳纤维预浸料龙头企

业。公司在原材料技术和产业规模上

处于国内领先水平，其复合材料设计

技术和工程化能力极具竞争力，在高

性能树脂及预浸料技术、树脂基复合

材料制造技术、先进无损检测技术等

方面也均处于优势地位。 

2021年 10月 26日，中航高科发布了 2021

年第三季度报告。公司主营收入 28.5 亿

元，同比上升 21.95%；归母净利润 5.68

亿元，同比上升 41.85%；其中 2021 年第

三季度，公司单季度主营收入 9.16亿元，

同比上升 61.2%；单季度归母净利润 1.85

亿元，同比上升 134.56%；单季度扣非净

利润 1.78亿元，同比上升 228.12%；负债

率 38.37%，投资收益 81.74 万元，财务费

用-956.62万元，毛利率 32.85%。 
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鼎龙股份 2021.10.28 

鼎龙股份主要涉足打印复印通用耗

材产业和半导体工艺材料产业两大

领域。其中，打印复印通用耗材产业

方面，公司是国内兼容彩色聚合碳粉

的唯一供应商，与下游硒鼓等形成较

好协同；半导体工艺材料产业方面，

公司是国内少数能够独立大规模量

产 CMP抛光垫的领先厂商，尤其是在

当前复杂的国际环境下，公司已成为

国内主流晶圆厂的重点抛光垫供应

商。 

2021年 10月 27日，公司主营收入 16.51

亿元，同比上升 31.67%；归母净利润 1.51

亿元，同比下降 37.27%；其中 2021 年第

三季度，公司单季度主营收入 5.55亿元，

同比上升 25.25%；单季度归母净利润

5918.87万元，同比上升 44.67%；单季度

扣非净利润 5446.55 万元，同比上升

72.22%；负债率 16.2%，投资收益 1856.99

万元，财务费用-103.98 万元，毛利率

34.29%。 

金发科技 2021.10.26 

金发科技主营改性塑料产品，近十年

持续向新材料及其上游延伸，产品结

构不断优化。现主要产品涵盖改性塑

料、完全生物降解塑料、特种工程塑

料、碳纤维基复合材料、轻烃及氢能

源和医疗健康高分子材料等。公司在

国内外多地设立子公司及联营公司

数十家，营销网络遍布全球，并采取

直销的模式以便于为客户提供高性

价比定制化新材料解决方案，现公司

已与国内外多家知名企业达成战略

合作关系。 

公司于 2021年 10月 25日发布了 2021年

上半年年度公告。公司主营收入 295.93

亿元，同比上升 12.95%；归母净利润 17.31

亿元，同比下降 54.38%；其中 2021 年第

三季度，公司单季度主营收入 103.06 亿

元，同比上升 11.18%；单季度归母净利润

1.5亿元，同比下降 89.16%；单季度扣非

净利润 2.27 亿元，同比下降 83.52%；负

债率 61.7%，投资收益 1943.65 万元，财

务费用 5.27亿元，毛利率 17.69%。 

 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

6    投资策略及重点推荐 

6.1  化工新材料 

中材科技发布公告称，拟在内蒙古自治区呼和浩特市投资约 8.95亿元建设“年产 3.2

亿平方米锂电池专用湿法隔膜生产线项目”。锂电池隔膜产业已经成为中材科技重点

发力的主业，投资不断加码。中材科技的锂电池隔膜产业通过内生孵化及外延式并购

扩张方式做大做强。内生的主体为中材锂膜，外延的主体为湖南中锂。湖南中锂系中

材科技并购而来，2019年，中材科技出资 9.97亿元获取湖南中锂 60%股权，成为其

控股股东。今年 5月 18日，中材科技曾公告，控股孙公司南京锂膜拟在南京投资建

设“年产 10.4亿平方米锂离子电池隔膜生产线”，项目总投资 37.50 亿元。截至今

年 6月底，中材科技已经具备年产 10亿平米基膜的生产能力。中材科技原本主业为

风电叶片，通过持续产业布局，目前已经形成风电叶片、玻璃纤维、锂电池隔膜三大

主业齐头并进的产业运营格局。今年前三季度，受三大主业驱动，中材科技实现归属

于上市公司股东的净利润（简称净利润）26.47亿元，创历史新高，同比增逾 70%。

隔膜受制于国外核心专利、技术壁垒、先进生产装备的限制，过去隔膜不仅是我国锂

电池产业发展难以承受之痛，也一度成为了我国新能源产业前进的桎梏公司。公司马

不停蹄布局锂膜产业，力争成为国内综合竞争力第一的锂膜制造企业。公司称，截至

今年 6月底，其在山东滕州、湖南常德、湖南宁乡以及内蒙呼和浩特布局了四个生产

基地，覆盖了国内外主流锂电池客户市场。其拥有国际先进的湿法隔膜制造装备以及

领先的技术研发能力。看好新能源材料未来需求增长，建议关注相关产业链龙头企业。 
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6.2  硅碳负极材料 

继 8月 19日宣布与宁德时代战略合作拟共同开发提升电池性能新材料后，硅宝科技

锂电池领域布局再落子。11月 11日，硅宝科技发布公告称公告，计划总投资 5.6亿

元，在四川彭山经济开发区设立全资子公司硅宝科技(眉山)新能源科技有限公司建设

1万吨/年锂电池用硅碳负极材料、4 万吨/年专用粘合剂生产基地、锂电材料研发中

心。硅碳负极材料因其比容量大，能极大提高锂电池的能量密度，是新一代负极材料

的发展方向，硅宝科技看好该行业前景。国外，特斯拉已将硅碳负极应用于 Model3，

在人造石墨中加入 10%的硅，负极容量提升至 550mAh/g，单体能量密度达 300Wh/kg；

日本 GS 汤浅公司的硅基负极已成功应用在三菱汽车上。而国内硅碳负极产业化处于

初期阶段，量产厂商目前仅有贝特瑞，其有 3000吨/年的产能并主要供货给松下；石

大胜华 1000吨/年硅碳负极材料生产装置已通过竣工验收，后续将试生产；其余的诸

如翔丰华、杉杉股份、璞泰来等均处于中试阶段，更多企业则是技术储备阶段。锂电

碳硅负极材料是目前性能最好的负极材料，是三元正极材料最佳配套负极材料。相比

于石墨负极材料而言，碳硅负极材料最大的优势在于比容量提升，我们看好行业未来

发展。 

 

7    风险因素 

下游需求不及预期；核心材料国产替代化进程不及预期；限电限产影响超预期；原材

料价格大幅波动。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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