
 

 

 
请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

 

 
[Table_Title] 

新能源行业景气度不减，持续推荐奥特维 
[Table_Title2] 
行业周报 
[Table_Summary] 
重点推荐康复医疗设备、锂电设备、半导体设备、面板设备、光

伏设备等：翔宇医疗（688626）、先导智能(300450)、迈为股份

(300751)、奥特维（688516）、捷佳伟创（300724）、宏华数科

（688789）、奥普特(688686)、华兴源创(688001)、柏楚电子

(688188)、杭可科技(688006)、利元亨（688499）、中国电研

（688128）、新益昌（688383）、容知日新（688768）、百利科

技（603959）等。 

►重点行业动态：电动汽车制造商 Rivian 融资规模达 120 亿美

元，利元亨动力切叠一体机获得突破。1）11 月 11 日，电动汽车

制造商 Rivian 在纳斯达克上市，发行价为 78 美元，融资规模达

120亿美元，为美国史上最大IPO之一。11月 12日，是电动汽车

公司Rivian上市第二天，截至收盘，Rivian股价上涨22.1%，报

122．99 美元，市值 1048 亿美元，超过福特与通用汽车，成为全

球第五大车企和第二大电动车企，彰显市场对电动汽车行业发展

信心。2）利元亨动力切叠一体机，突破工艺技术瓶颈。现阶

段，利元亨已将该工艺应用于方形铝壳电芯。利元亨高速动力切

叠一体机目前最优叠片速度 0.15s/pcs，并且利元亨团队正在开

发整机0.125s/pcs的超高速叠片工艺，有望解决叠片工艺的效率

问题。 

►重点推荐：奥特维-业务布局进展顺利，铝线键合机有望迅速实

现国产化。1）自9月以来，公司陆续中标弘元新材料（包头）有

限公司硅片分选机设备项目、山西华储光电有限公司光伏组件制

造-串焊机采购项目，公司控股子公司中标宇泽半导体(云南)有

限公司“1600 单晶炉采购”项目，产业延伸布局进展顺利；2）

国内铝线键合机市场规模约 30-40 亿人民币，且全部依赖进口，

公司经过多年研发的铝线键合机已在客户端进行试用，未来有望

获得订单，推动业绩高增。3）公司在手订单充足，2021 前三季

度新签订单 28.63 亿元（含税），同比增长 39.04%，其中 Q3 新

签订单 10 亿元（含税）。截至 2021Q3，公司在手订单 36.25 亿

元（含税），同比增长 54.91%。 

投资建议：1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。2）锂电检测成

为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。3）锂电设

备下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能、利元亨、杭

可科技、中国电研、百利科技。4）关注优质面板设备企业华兴源

创、新益昌。5）推荐激光切割控制系统龙头柏楚电子。6）HIT

有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈为股份、捷佳伟创。

7）其他关注：华峰测控、绿的谐波、奥特维等。（注：翔宇医

疗、柏楚电子分别为华西机械与医药、中小盘团队联合覆盖）。 

风险提示：经济增长波动加大；相关企业订单获取不及预期等。 
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盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 
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300450 先导智能 87.29 买入 0.87  0.98  1.58  2.12  100.24  89.21  55.31  41.27  

300751 迈为股份 706.92 买入 7.58  5.72  8.09  11.51  93.26  123.50  87.35  61.39  

688686 奥普特 308.58 暂未评级 3.95  3.96  5.31  6.93  78.17  78.01  58.16  44.55  

688626 翔宇医疗 50.98 买入 1.64  1.54  2.03  2.64  31.09  33.21  25.11  19.28  

688661 和林微纳 112.00 暂未评级 1.02  1.47  2.13  2.86  109.45  76.04  52.70  39.16  

688499 利元亨 313.50 暂未评级 2.16  2.56  5.20  8.19  145.14  122.28  60.33  38.30  

688383 新益昌 130.68 买入 1.40  2.21  3.23  4.45  93.34  59.24  40.46  29.38  

688200 华峰测控 120.50 暂未评级 1.81  1.62  2.48  3.71  66.57  74.37  48.62  32.46  

301029 怡合达 94.50 暂未评级 0.75  1.04  1.51  2.14  126.00 91.00 62.59 44.20 

688006 杭可科技 112.90 暂未评级 0.93  1.09  2.02  3.21  121.40  103.14  55.87  35.12  

603959 百利科技 20.13 买入 0.05  0.31  0.65  0.98  395.48  64.29  31.04  20.50  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子分别为华西机械与医药、中小盘团队联合覆盖）  
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1.本周机械行业行情回顾 

1.1.行情回顾：机床工具涨幅居前 

本周上证 A 股涨跌幅为 1.36%、沪深 300 涨跌幅为 0.95%，创业板指涨跌幅为

2.31%。申万一级机械行业涨跌幅为 2.27%。 

图 1  申万行业周涨跌幅（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周申万机械三级行业涨跌幅前三机床工具（8.38%）、纺织服 装设备

（6.91%）、楼宇设备（6.71%）；涨跌幅后三为农用机械（-2.22%）、其他通用机械

（-0.60%）、工程机械（-0.58%）。 

 

图 2  申万机械三级行业周涨跌幅排行（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周机械行业个股涨跌幅前三为瀚川智能（+52.98%）、卡倍亿（+38.47%）、

软控股份（+34.04%）；涨跌幅后三为捷佳伟创（-18.98%）、五洲新 春（-

13.60%）、大金重工（-11.53%）。 
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图 3  本周个股涨幅前十  图 4  本周个股跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.2.资金流向：陆股通机械公司本周净流入资金 96.82 亿元 

本周申万机械行业主力净流入资金 4.22 亿元，在周净流入额中占比 10.21%。 

 

图 5  申万一级子行业主力周净流入额占比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周沪（深）股通机械行业公司净流入资金 96.82 亿元。其中，周持股变动增幅

前三为迈为股份（+65.55%）、汉缆股份（+1.33%）、汇川技术（+0.99%）；周持股

变动降幅前三为睿创微纳（-3.91%）、斯达半导（-3.05%）、一汽富维（-1.77%）。 

 

表 1 本周北上资金持股比例增幅排名前五 

排名 代码 名称 

陆股通持

股市值
(亿元） 

自由流通市
值（亿元） 

陆港通持

股占自由
流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变
动% 

1 300751.SZ 迈为股份 51.06 61.85 82.57 17.02 65.55 16.34 66.23 

2 002498.SZ 汉缆股份 2.13 58.07 3.66 2.34 1.33 2.30 1.36 

3 300124.SZ 汇川技术 290.39 1062.59 27.33 26.33 0.99 25.18 2.15 

4 603728.SH 鸣志电器 0.57 23.61 2.43 1.51 0.91 1.39 1.03 

5 603121.SH 华培动力 0.28 12.77 2.16 1.31 0.84 0.64 1.52 
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资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 2 本周北上资金持股比例降幅排名前五 

排名 代码 名称 
陆股通持
股市值

(亿元） 

自由流通市
值（亿元） 

陆港通持

股占自由
流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变
动% 

1 688002.SH 睿创微纳 8.44 176.58 4.78 8.69 -3.91 10.12 -5.34 

2 603290.SH 斯达半导 33.70 259.66 12.98 16.03 -3.05 16.59 -3.61 

3 600742.SH 一汽富维 1.82 56.15 3.24 5.01 -1.77 4.07 -0.83 

4 000581.SZ 威孚高科 10.34 104.26 9.92 11.28 -1.36 8.70 1.22 

5 603338.SH 浙江鼎力 44.71 135.02 33.11 34.26 -1.15 32.66 0.45 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

本两融数据情况：本周融资净买入占市值比排名前三为卡倍亿（0.76%）、利和

兴（0.54%）、金沃股份（0.51%）；本周融券净卖出占市值比例排名前三为世嘉科

技（0.06%）、中信重工（0.05%）、精测电子（0.03%）。 

 

 

表 3 本周融资净买入占市值比排名前五 

排

名  
代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/

亿元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还额/

亿元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净

买入占

市值比

例 

融券净

卖出占

市值比

例 

1 300863.SZ 卡倍亿 0.62  0.60  57.47  1.7607 1.3236 0.4372 0.0000 0.0000 0.00  0.76% 0.00% 

2 301013.SZ 利和兴 0.50  0.91  48.85  0.9501 0.6848 0.2653 0.0000 0.0000 0.00  0.54% 0.00% 

3 300984.SZ 金沃股份 0.52  0.64  22.56  0.7000 0.5859 0.1140 0.0000 0.0000 0.00  0.51% 0.00% 

4 000811.SZ 冰轮环境 3.02  4.69  101.36  2.4304 2.0075 0.4229 0.0152 0.0402 -0.03  0.42% -0.02% 

5 300882.SZ C 万胜 0.65  0.75  42.36  0.7171 0.5482 0.1689 0.0000 0.0000 0.00  0.40% 0.00% 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

表 4 本周融券净卖出占市值比排名前五 

排

名  
代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/亿

元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还/亿

元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净

买入占

市值比

例 

融券净

卖出占

市值比

例 

1 002796.SZ 世嘉科技 0.51  1.10  21.78  0.2991 0.2935 0.0056 0.0264 0.0141 0.01  0.03% 0.06% 

2 601608.SH 中信重工 1.51  1.37  189.20  0.9039 0.9668 -0.0629 0.1570 0.0659 0.09  -0.03% 0.05% 

3 300567.SZ 精测电子 3.03  2.60  158.82  2.2952 2.0472 0.2479 0.1245 0.0741 0.05  0.16% 0.03% 

4 000425.SZ 徐工机械 20.56  36.45  475.50  1.9800 1.9723 0.0077 0.1244 0.0431 0.08  0.00% 0.02% 

5 600218.SH 全柴动力 0.34  0.92  60.90  3.8306 3.6511 0.1795 0.0185 0.0091 0.01  0.29% 0.02% 
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资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.3.本周科创板机械行业公司回顾 

本周科创板机械行业个股涨跌幅前三为瀚川智能（+52.98%）、金盘科技

(+41.57%）、宏力达（+27.43%）；涨跌幅后三为光峰科技（-8.70%）、孚能科技(-

4.41%)、迈得医疗（-1.43%）。 

 

图 6  本周科创板机械行业个股涨跌幅前五、后五 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.国内外机械行业重点公司跟踪 

2.1.本周重大国内外新闻回顾 

国内方面，11月 7日，中共中央、国务院发布《关于深入打好污染防治攻坚战

的意见》。《意见》指出，推动能源清洁低碳转型。在保障能源安全的前提下，加快

煤炭减量步伐，实施可再生能源替代行动。“十四五”时期，严控煤炭消费增长，非

化石能源消费比重提高到 20%左右。京津冀及周边地区、长三角地区煤炭消费量分别

下降 10%、5%左右，汾渭平原煤炭消费量实现负增长。11 月 9 日，特斯拉表示，特斯

拉希望在中国本地化生产率近 100%。 

国外方面，11月 9日，路透社消息，多家外媒同时转载，美国总统乔拜登于当

地时间 11 月 9 日表示，美国将继续实施特朗普时代的禁令，禁止美国对华盛顿称由

中国军方拥有或控制的中国公司进行投资。11 月 11 日，电动汽车制造商 Rivian 在

纳斯达克上市，发行价为 78 美元，融资规模达 120 亿美元，为美国史上最大 IPO 之

一。11 月 12 日，是电动汽车公司 Rivian 上市第二天，截至收盘，Rivian 股价上涨

22.1%，报 122．99 美元，市值 1048 亿美元，超过福特与通用汽车，成为全球第五大

车企和第二大电动车企。 

 

2.2.机械上市公司本周重要公告 
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27.43% 27.33% 26.64%
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表 5 本周机械行业上市公司重要公告 

日期 公司 公告内容 

2021/11/12 双良节能 
项目中标，公司中标宁夏润阳硅材料科技有限公司“宁夏润阳硅材料科技有限公司

一期 5 万吨高纯多晶硅还原炉装置”，合计中标金额为人民币 17860 万元（含税） 

2021/11/12 赛福天 
项目中标，公司中标苏州市尹山湖集团有限公司“国泰集体宿舍楼(公租房)项目工

程总承包（EPC）”，中标总金额为人民币 31966.2 万元 

2021/11/11 大丰实业 
项目中标，公司中标中免（海口）投资发展有限公司“海口市国际免税城项目（地

块五）主题中庭施工工程”项目，合计中标金额为人民币 23318.66 万元（含税） 

2021/11/9 杰瑞股份 

项目中标，公司中标 Kuwait Oil Company（科威特石油公司）“Jurassic 

Production Facility 5 Project（科威特北部侏罗纪生产设施 5 期项目）”项

目，中标总金额为 4.26 亿美元，约折合人民币 27 亿元 

2021/11/8 双良节能 

重大合同，公司与浙江晶盛机电股份有限公司签订《单晶炉买卖合同》，合同交货

时间变更为：2021 年 10 月至 2022 年 5 月，采购合同总金额由人民币140530 万元

（含税）改为人民币 224250 万元（含税） 

2021/11/8 晶盛机电 
重大合同，公司与双良硅材料（包头）有限公司签订《单晶炉买卖合同》，合同金

额人民币约 161460 万元（含税） 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.重要机械细分行业跟踪 

工程机械：2021 年 10 月销售各类挖掘机 18964 台，同比下降 30.6%；其中国

内 12608台，同比下降 47.2%；出口 6356台，同比增长 84.8%。随着十四五期间的

重大基建项目有望在四季度逐步获批和开工，国内挖机销量增速在四季度可能有所恢

复 

其他工程机械中，2021 年 9 月推土机、装载机、平地机、起重机、压路机销量

同比增速分别为 3.14%、-17.57%、27.27、-54.03%、-26.84%。 2021 年 1-9 月累计

销量同比增速分别为 24.20%、12.32%、60.34%、5.18%、6.23%。 
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图 7  2016 年至今挖掘机当月产量及增速（左轴为产

量当月计值，台；右轴为当月同比，%）  

图 8  2016 年至今挖掘机累计产量及增速（左轴为产

量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 9  2016 年至今挖掘机累计销量及增速（左轴为销

量累计值，台；右轴为累计同比，%）  
图 10  2016 年至今全行业叉车累计销量及增速（左轴

为销量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 11  其他工程机械销量累计同比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

机器人：2021年 9月全国工业机器人产量为29006套，1-9月累计产量为268694

套，同比增长为 57.80%。2021 年 8 月从日本进口的多功能机器人为 5808 台，同比下

降4.60%。2021年 7月从德国进口的多功能机器人为314台，累计同比上升103.9%。 

图 12  2016 至今工业机器人当月产量及增速（左轴为

产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 图 13  2016 至今工业机器人累计产量及增速（左轴为

产量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 14  2016 至今德国多功能工业机器人当月进口数量

（台） 
 图 15  2016 至今日本多功能工业机器人当月进口数量

（台） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

机床：2021 年 9 月，金属切削机床产量为 4.8 万台，同比上升 2.10%。8 月金属

成形机床产量 1.9 万台，与去年同期相比持平，2021 年 1-9 月累计产量 15.7 万台，

同比上升 6.80%。 

 

图 16  2016 至今金属切割机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，万台；右轴为当月同比，%） 
 

图 17  2016 至今金属切割机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，万台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 18  2016 至今金属成形机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 图 19  2016 至今金属成形机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，亿元；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

半导体：2021 年 9 月中国半导体销售额 167.2 亿美元，同比增长 24.31%。2021

年 9 月北美半导体设备出货额 37.18 亿美元，环比增长 1.69%，同比增长 35.5%。据

世界半导体贸易统计组织（WSTS）8 月时预估，今年全球半导体产值可望达 5510 亿

美元，将较去年成长 25.1%。 
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图 20  2016 至今中国半导体当月销售额及增速（左轴

为销售额当月值，十亿美元；右轴为环比增长，%） 
 图 21  2016 至今北美半导体设备出货额及增速（左轴

为出货额当月值，百万美元；右轴为环比增长，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

4.重要下游跟踪 

4.1.重要工业数据跟踪 

2021 年 10 月份，中国制造业采购经理指数为 49.2%，低于上月 0.4 个百分点，

继续低于临界点，制造业景气度有所减弱。从企业规模看，大型企业 PMI 为 50.3%，

比上月略降0.1个百分点，但仍高于临界点；中型企业PMI为48.6%，比上月下降1.1

个百分点，低于临界点；小型企业 PMI 为 47.5%，与上月持平，低于临界点。从分类

指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数、原材料库存

指数、从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界点。生产指数为 48.4%，比上

月下降 1.1 个百分点，表明制造业生产活动放缓；新订单指数为 48.8%，比上月下降

0.5 个百分点，表明制造业市场需求有所回落；原材料库存指数为 47.0%，比上月下

降 1.2 个百分点，表明制造业主要原材料库存量继续减少；从业人员指数为 48.8%，

比上月下降 0.2 个百分点，表明制造业企业用工景气度有所下降；供应商配送时间指

数为 46.7%，比上月下降 1.4 个百分点，表明制造业原材料供应商交货时间继续延长。 

2021 年 9 月份，全国工业增加值同比增长 3.1%，前值 5.3%，比 8 月份回落 2.2

个百分点；环比增长0.31%。高技术制造业增加值保持较快增长，9月同比增长14%，

1-9月同比增长20.1%。其中，新能源汽车产量36.2万辆，增长141.3%。计算机、通

信和其他电子设备制造业增速较快，工业机器人、集成电路、微型计算机设备同比分

别增长 19.5%、21.4%、12%，1-9 月同比增速均超过 30%。 

今年 1—8 月份，1—9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 63440.8 亿

元，同比增长 44.7%（按可比口径计算，详见附注二），比 2019 年 1—9 月份增长

41.2%，两年平均增长 18.8%。在 41 个工业大类行业中，35 个行业利润总额同比增

长，1 个行业扭亏为盈， 5 个行业下降。计算机、通信和其他电子设备制造业增长
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38.7%，通用设备制造业增长 17.9%，专用设备制造业增长 17.8%，电气机械和器材制

造业增长 16.0%，汽车制造业增长 1.2%。 

图 22  2021 年 10 月 PMI 为 49.20，环比下降0.5pct 
 

图 23  2021 年 8 月规模以上工业增加值同比增长 5.3% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

电力方面，9 月份全国绝对发电量 6751 亿千瓦时，同比增长 4.9%，增速比上月

扩大 4.7 个百分点，比 2019 年同期增长 10.5%，两年平均增长 5.1%，日均发电 225

亿千瓦时。分品种看，9 月份，火电、风电增速加快，核电、太阳能发电增速放缓，

水电降幅收窄。其中，火电同比增长 5.7%，以 2019 年 9 月份为基期，两年平均增长

2.9%；水电下降 0.3%，两年平均增长 10.6%；核电增长 4.3%，两年平均增长 5.8%；

风电增长 19.7%，两年平均增长 15.4%；太阳能发电增长 4.5%，两年平均增长 4.3%。 
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图 24  工业用电量（左轴为工业用电量当月值，万千

瓦时；右轴为当月同比，%）  图 25  6 大发电集团耗煤量（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

4.2.重要下游数据跟踪 

2021 年 9月，乘用车共销售175.1万辆，环比增长12.8%，同比下降 16.5%。1-

9 月，乘用车共销售 1486.2 万辆，同比增长 11.0%，增速比 1-8 月回落 5.0 个百分

点。新能源车方面，9月新能源零售销量达到33.4万辆，环比增长33.2%，同比增长

202%。新能源汽车 1-9 月市场渗透率已经达到 13%，同比 2020 年 9 月的 5.8%有了相

当明显的提升。9 月销量相较 8 月有所提升，然而在芯片短缺、产能下降、原材料价

格上涨的大背景下，加之去年 9 月基数较高，整体车市仍受到较大影响。 
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图 26  乘用车销量（左轴为乘用车销量累计同

比，%；右轴为汽车经销商库存系数）  图 27 新能源汽车销量 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

基建方面，1—9 月份，全国固定资产投资(不含农户)397827 亿元，同比增长

7.3%;比 2019年 1—9 月份增长7.7%，两年平均增长3.8%。分产业看，第一产业投资

10395 亿元，同比增长 14.0%;第二产业投资 119071 亿元，增长 12.2%;第三产业投资

268360 亿元，增长 5.0%。第二产业中，工业投资同比增长 12.2%。其中，采矿业投

资增长 6.2%，制造业投资增长 14.8%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长

1.6%。 

1—9月份，全国房地产开发投资112568亿元，同比增长8.8%。其中，住宅投资

84906 亿元，增长 10.9%。1—9 月份，商品房销售面积 130332 万平方米，同比增长

11.3%；比 2019 年 1—9 月份增长 9.4%，两年平均增长 4.6%。 
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图 28  基建投资累计数据同比增长 4.60%（%）  图 29  房地产数据（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

家电方面，2021 年 8 月空调、冰箱、LCD TV、洗衣机销量分别同比上涨 0.70%、

-8.20%、-19.30%、-8.90%。 

2021 年 9 月国内手机市场出货量 2144.0 万部，同比-8.1％，环比-11.8％；1-9

月合计出货量2.49亿部，同比+10.2%，与 2019年同期相比-13.5%；5G手机渗透率环

比下降，9 月 5G 手机出货量 1511.8 万部，占比为 70.5%，环比下降 2.3%。 

图 30  2016 年至今各大家电当月销量同比（%）  
图 31  智能手机出货量（左轴为出货量累计值，万

部；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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5.投资建议 

1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。 

2）锂电检测成为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。 

3）锂电设备下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能、利元亨、杭可科技、

中国电研、百利科技。 

4）关注优质面板设备企业华兴源创、新益昌。 

5）推荐激光切割控制系统龙头柏楚电子。 

6）HIT 有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈为股份、捷佳伟创。 

7）其他关注：绿的谐波、中控技术、奥特维等。 

（注：翔宇医疗、柏楚电子、中控技术分为华西机械与医药、中小盘、计算机团队

联合覆盖）。 

 

表 6 重点公司盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300450 先导智能 87.29 买入 0.87  0.98  1.58  2.12  100.24  89.21  55.31  41.27  

300751 迈为股份 706.92 买入 7.58  5.72  8.09  11.51  93.26  123.50  87.35  61.39  

688686 奥普特 308.58 暂未评级 3.95  3.96  5.31  6.93  78.17  78.01  58.16  44.55  

688626 翔宇医疗 50.98 买入 1.64  1.54  2.03  2.64  31.09  33.21  25.11  19.28  

688661 和林微纳 112.00 暂未评级 1.02  1.47  2.13  2.86  109.45  76.04  52.70  39.16  

688499 利元亨 313.50 暂未评级 2.16  2.56  5.20  8.19  145.14  122.28  60.33  38.30  

688383 新益昌 130.68 买入 1.40  2.21  3.23  4.45  93.34  59.24  40.46  29.38  

688200 华峰测控 120.50 暂未评级 1.81  1.62  2.48  3.71  66.57  74.37  48.62  32.46  

301029 怡合达 94.50 暂未评级 0.75  1.04  1.51  2.14  126.00 91.00 62.59 44.20 

688006 杭可科技 112.90 暂未评级 0.93  1.09  2.02  3.21  121.40  103.14  55.87  35.12  

603959 百利科技 20.13 买入 0.05  0.31  0.65  0.98  395.48  64.29  31.04  20.50  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子分别为华西机械与医药、中小盘团队联合覆盖） 
 

6.风险提示 

1）经济增长波动加大：国内经济有所承压、中美贸易摩擦也将影响国内制造业

景气度，面临一定不确定性。 

2）相关企业订单获取不及预期：苹果产业链进入壁垒较高，但市场份额不确定，

最终订单份额可能将受疫情影响，相关公司实际获取订单存在一定不确定性。 
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[Table_AuthorInfo] 分析师与研究助理简介 

俞能飞：厦门大学经济学硕士，从业6年，曾在国泰君安证券、中投证券等研究所担任分析师，

作为团队核心成员获得2016年水晶球机械行业第一名，2017年新财富、水晶球等中小市值第一

名；2018年新财富中小市值第三名；2020年金牛奖机械行业最佳行业分析团队。专注于半导体设

备、机器视觉、自动化、汽车电子、机器人细分行业深度覆盖。 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6 个

月内公司股价相对上证

指数的涨跌幅为基准。 

买入 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

行业评级标准   

以报告发布日后的 6 个

月内行业指数的涨跌幅
为基准。 

推荐 分析师预测在此期间行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

中性 分析师预测在此期间行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

回避 分析师预测在此期间行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

华西证券研究所： 

地址：北京市西城区太平桥大街丰汇园 11 号丰汇时代大厦南座 5层 

网址：http://www.hx168.com.cn/hxzq/hxindex.html 
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